
[!] Emct_~ '1*&']
~ JorunalPark GIFJj____Jlllt.~

ULAKBiM \, I CiLOBALIMPACT ~ACTCR

Tiirklye'den Avrupa'ya itSi G~ii"ii Neier EtidiemektedJr7 OlaYl" Kapsa,", ve $onus'.n
What Determines labour Movement from TlJI1(eyto Europe? ElItent of the Sttuatlon and ImpliCations
Meftem INCE YENiLMez

Gelltmlt ve Gellfmekte Olan Ulkelerde Ar&Ge Hareamalan ve Ekonomlk Siiyiime
Araslndakl irqkl: Panel Veri Analill
The Relationship between R&D ElipenditLXesand Ec()(lOfm Growth (f)( Some Developed and
Developing Countries: A Panel Data AnaIysJs
YagmurSAGLAM • HUseyin AvniEGEU. f'Inar EGEI.i

Kurumsal YaklaJ.m Perspektlflnden inovasyon ve Yeniliks' Kamu AI.mlan
Innovatfon and lmovadve Public Procurement from the I'Mpeaive of InsdllJtlonal Approach
Dogan Bl\KJRT~· Ahmet AYSU

Kat.hmClDemokrasl ve Siitseleme
PartlcipalOl)' Democracy and Budgetlng
GOkhan c;oBANOGUllARI· Mmet BurQn YEREU

Amartya Sen'ln Kapaslte Yakl~.m. ve insan Merkezli Blr Kallonma AnlaYIJI
Amartya Sen'sCapability Approach and A Human Centred Development View
Mehmet Sedat U~UR

OECDUlkelerlnde Kurumsal Kallte ve Gellr EJltslzligl illfldsl
InstitutionalQuality and Income Inequality Retatlonship (f)( OECD Countries
Mehmet AVer· Glzem MUKIYENAVer

DI~ Apkhk lie I.plzllk Aras.ndaki lli!ki: Se9'ml! AS Olkelerf ve Tiirklye Olertne
Zamana Gore DeglJen Parametrell Sir Anallz
The Relationship between Openness and Unempoyment: A Ttme Varying Parameter Analysts on
Seleaed EU Countries and Turkey
Ramazan EKiNCI • Osman TUzON • Fatih (mAN . Hakan KAHYAOGLU

Tiirkiye Vatanda~lannln KlrglZve KlrglZlstan Imaima YiinelikAlgllan
Turkish Citizens' Perceptions towards Kyrgyz and Kyrgyzsla1lmage
Azamat MAKSUDUNOV. MI.JfaIAVCI

Teror Olayl,ll'Inm Flnansal PIy~lar Ozerlne Etklsl
The Effects of Terrorisl Anacks on Finandaf Markets
Ozge KORKMAZ • Deniz ERER• EJdERER

Editorial Board I Yaym Kurulu

Ahmet Burcin YERELI

Metin MERIC

HakanAY

AysenARAC

Basak DALGIC

Altug Murat KOKTAS

ISIISirin SELCUK

Burcu FAZLIOGLU

Anna GOLOVKO

Mustafa KIZILTAN

EmreATSAN

Sevilay GUMUS OZUYAR

Co-Editors I YaymKurulu B~k. Yrd.
MetinMERIC

MustafaKIZILTAN

Editor I Yaym Kurulu Baskam

Ahmet Burcin YERELI

ISSN 1305-5577Vol. 25(31) January, 2017

Sosyoekonomi



 

 

 

SOSYOEKONOMİ 
Refereed, Scientific, Quarterly Hakemli, Bilimsel, Süreli 

Sosyoekonomi Society 
2017, Vol. 25(31) 

Sosyoekonomi Derneği 
ISSN 1305-5577 

www.sosyoekonomijournal.org 
 

 

 

 

 

 

 

Publisher / : On behalf of Sosyoekonomi Society 

Derginin Sahibi  Sosyoekonomi Derneği adına 
 

  Prof. Ahmet Burçin YERELİ 

  editor@sosyoekonomijournal.org 
 

Editor / Yayın Kurulu Başkanı : Prof. Ahmet Burçin YERELİ 

(Sorumlu Yazı İşleri Müdürü)  editor@sosyoekonomijournal.org 
 

Co-Editor / Yayın Kurulu Bşk. Yrd. : Assc.Prof. Metin MERİÇ 

(Sorumlu Yazı İşleri Müdür Yrd.)  info@sosyoekonomijournal.org 

 

Co-Editor / Yayın Kurulu Bşk. Yrd. : Res.Asst. Mustafa KIZILTAN 
(Sorumlu Yazı İşleri Müdür Yrd.)  info@sosyoekonomijournal.org 

 

Title of Journal / : Sosyoekonomi Journal 
Yayının Adı  Sosyoekonomi Dergisi 

 

Type of Journal / : Periodical 
Yayının Türü  Yaygın, Süreli Yayın 

 

Frequency and Language / : Quarterly, English & Turkish 
Yayının Şekli ve Dili   3 Aylık, İngilizce & Türkçe 

 

Directorial Address / : Sosyoekonomi Derneği, Cihan Sokak, 27/7 
Yayının İdare Adresi   06430 Sıhhiye / ANKARA 

  Tel: +90 312 229 49 11 

  Fax: +90 312 230 76 23 
 

Printing House / : Sonçağ Yayıncılık Matbaacılık Reklam San. Tic. Ltd. Şti. 

Basım Yeri   İstanbul Caddesi, İstanbul Çarşısı, 48/48, İskitler / ANKARA 
  Tel: +90 312 341 36 67 

   

Place and Date of Print / : Ankara, 31.01.2017 

Basım Yeri ve Tarihi 
 

Abstracting-Ranking-Indexing / : Tübitak - ULAKBİM TR Dizin, EconLit, Global Impact Factor, 
Dizin  EBSCO, ProQuest, Google Scholar. 



 

2 

Editorial Board / Yayın Kurulu 

Ahmet Burçin YERELİ Hacettepe University 
Metin MERİÇ Sosyoekonomi Society 

Hakan AY Dokuz Eylul University 

Ayşen ARAÇ Hacettepe University 
Basak DALGIÇ Hacettepe University 

Altuğ Murat KÖKTAŞ Omer Halisdemir University 

Işıl Şirin SELÇUK Abant Izzet Baysal University 
Burcu FAZLIOĞLU TOBB University of Economics and Technology 

Anna GOLOVKO Sosyoekonomi Society 

Mustafa KIZILTAN Vrije Universiteit Amsterdam 
Emre ATSAN Omer Halisdemir University 

Sevilay GÜMÜŞ ÖZUYAR Hacettepe University 

 

 

International Scientific Board / Uluslararası Bilim Kurulu 

Hale AKBULUT Hacettepe University, Turkey 

Abdilahi ALI Aberystwyth University, United Kingdom 
Barış ALPASLAN Ankara Yildirim Beyazit University, Turkey 

Nunzio ANGIOLA University of Foggia, Italy 

Shafiul AZAM Aberystwyth University, United Kingdom 
Necmiddin BAĞDADİOĞLU Hacettepe University, Turkey 

Elshan BAGIRZADEH Azerbaijan State University of Economics, Azerbaijan 

Serdal BAHÇE Ankara University, Turkey 
Alparslan Abdurrahman BAŞARAN Hacettepe University, Turkey 

Joanna CHUDZIAN Warsaw University of Life Sciences, Poland 

Caterina DE LUCIA University of Foggia, Italy 
Matthias FINGER Ecole Polytechnique Fédérale de Lausanne, Switzerland 

Ömer GÖKÇEKUŞ Seton Hall University, U.S.A. 

Aleksandra GÓRECKA Warsaw University of Life Sciences, Poland 
Jafar HAGHIGHAT University of Tabriz, Iran 

Mubariz HASANOV Okan University, Turkey 

Katsushi IMAI University of Manchester, United Kingdom 
Kamalbek KARYMSHAKOV Kyrgyz Turkish MANAS University, Kyrgyzstan 

Adalet MURADOV Azerbaijan State University of Economics, Azerbaijan 

Mehmed MURIĆ University for Peace, Serbia 
Maria Paola RANA Northumbria University, United Kingdom 

Uğur  SADİOĞLU Hacettepe University, Turkey 

İbrahim Erdem SEÇİLMİŞ Hacettepe University, Turkey 
M. Mahruf C. SHOHEL Aberystwyth University, United Kingdom 

Biagio SIMONETTI Università degli Studi del Sannio, Italy 

Bican ŞAHİN Hacettepe University, Turkey 
Nevzat ŞİMŞEK Ahmet Yesevi University, Kazakhstan 

Erdinç TELATAR Okan University, Turkey 

 
 

 

 
 

 
Bu derginin her türlü yayım ve telif hakkı Sosyoekonomi Dergisi’ne aittir. 5846 sayılı Fikir ve Sanat Eserleri Kanunu 

hükümlerine göre, fotokopi, dijital ve benzeri yöntemlerle herhangi bir bölümü veya tamamı Dergi Sahibinin veya Yayın Kurulu 

Başkanının izni olmadan basılamaz ve çoğaltılamaz. Bilimsel etik kurallarına uygun olmayan alıntı yapılamaz. Dergide 

yayımlanan makalelerin fikri sorumluluğu yazarlara aittir. 

©2017 



 

3 

 

Referees of This Issue / Bu Sayının Hakemleri 

Sevda AKAR Bandirma Onyedi Eylul University 
Hüseyin AKAY Balikesir University 

Mehmet AKSARAYLI Dokuz Eylul University 

Ayşen ARAÇ Hacettepe University 
Hakan AY Dokuz Eylul University 

Eda BALIKÇIOĞLU Kirikkale University 

Duran BÜLBÜL Gazi University 
Başak DALGIÇ Hacettepe University 

İhsan Cemil DEMİR Afyon Kocatepe University 

Erdal DEMİRHAN Afyon Kocatepe University 
Gökhan DÖKMEN Bulent Ecevit University 

Cüneyt DUMRUL Erciyes University 

İbrahim DURSUN International University of Sarajevo 

Haluk EGELİ Dokuz Eylul University 

Hüseyin Avni EGELİ Dokuz Eylul University 

Hamdi EMEÇ Dokuz Eylul University 
Oğuzhan ERGÜN Izmir Katip Celebi University 

Serkan ERKAM Hacettepe University 

Anna GOLOVKO Sosyoekonomi Society 
Ramazan GÖKBUNAR Celal Bayar University 

Sevilay GÜMÜŞ ÖZUYAR Hacettepe University 

Hatime KAMİLÇELEBİ Kirklareli University 
Oğuz KARADENİZ Pamukkale University 

Ramazan KILIÇ Dumlupinar University 
Mustafa KIZILTAN Vrije Universiteit Amsterdam 

Levent KÖSEKAHYAOĞLU Suleyman Demirel University 

İsmail MAZGİT Dokuz Eylul University 

Metin MERİÇ Sosyoekonomi Society 

Semih ÖZ Ankara University 

Ahmet ÖZEN Dokuz Eylul University 
Metin SAĞLAM Ondokuz Mayis University 

Hüseyin ŞEN Yildirim Beyazit University 

Kamil TÜĞEN Dokuz Eylul University 
Hilmi ÜNSAL Gazi University 

Harun YAKIŞIK Cankiri Karatekin University 

Tarık VURAL Abant Izzet Baysal University 



 

4 

 



 

5 

 

Content 

Author(s) 

 

Title 

 

pp. 

 

Executive Summary  6 

Editörün Notu  8 

Özge KORKMAZ 

Deniz ERER 

Elif ERER 

Terör Olaylarının Finansal Piyasalar Üzerine Etkisi 
11 

The Effects of Terrorist Attacks on Financial Markets 

Azamat MAKSUDUNOV 
Murat AVCI 

Türkiye Vatandaşlarının Kırgız ve Kırgızistan İmajına Yönelik Algıları 
31 

Turkish Citizens’ Perceptions towards Kyrgyz and Kyrgyzstan Image 

Ramazan EKİNCİ 
Osman TÜZÜN 

Fatih CEYLAN 
Hakan KAHYAOĞLU 

Dışa Açıklık ile İşsizlik Arasındaki İlişki: Seçilmiş AB Ülkeleri ve 

Türkiye Üzerine Zamana Göre Değişen Parametreli Bir Analiz 
45 

The Relationship between Openness and Unemployment: A Time Varying 

Parameter Analysis on Selected EU Countries and Turkey 

Mehmet AVCI 
Gizem MUKİYEN AVCI 

OECD Ülkelerinde Kurumsal Kalite ve Gelir Eşitsizliği İlişkisi 
75 

Institutional Quality and Income Inequality Relationship for OECD Countries 

Mehmet Sedat UĞUR 

Amartya Sen’in Kapasite Yaklaşımı ve İnsan Merkezli Bir Kalkınma 

Anlayışı 
91 

Amartya Sen’s Capability Approach and A Human Centred Development 

View 

Gökhan ÇOBANOĞULLARI 

Ahmet Burçin YERELİ 

Katılımcı Demokrasi ve Bütçeleme 
109 

Participatory Democracy and Budgeting 

Doğan BAKIRTAŞ 
Ahmet AYSU 

Kurumsal Yaklaşım Perspektifinden İnovasyon ve Yenilikçi Kamu 

Alımları 
127 

Innovation and Innovative Public Procurement from the Perspective of 

Institutional Approach 

Yağmur SAĞLAM 
Hüseyin Avni EGELİ 

Pınar EGELİ 

Gelişmiş ve Gelişmekte Olan Ülkelerde Ar&Ge Harcamaları ve 

Ekonomik Büyüme Arasındaki İlişki: Panel Veri Analizi 
149 

The Relationship between R&D Expenditures and Economic Growth for 

Some Developed and Developing Countries: A Panel Data Analysis 

Meltem İNCE YENİLMEZ 

Türkiye’den Avrupa’ya İşçi Göçünü Neler Etkilemektedir? Olayın 

Kapsamı ve Sonuçları 
167 

What Determines Labour Movement from Turkey to Europe? Extent of the 

Situation and Implications 

Notes for Contributors 190 

Yazarlara Duyuru 191 



 

6 

 



 

7 

 

Executive Summary 

The objective of our journal is to publish up-to-date, high-quality and original 

research papers. In this volume, we present nine studies. The journal broadly contain 

research papers. Research papers mostly demonstrate a sound theoretical and/or 

methodological underpinning, a clear contribution to knowledge in the field and provide a 

critical and concise yet comprehensive review of the economy. 

The first article of this issue discusses the possible effects of terrorist activities on 

financial markets especially Istanbul Gold Exchange by employing EGARCH and GJR-

GARCH models. This study shows that the volatility experienced at the time of terrorist 

incidences are not significantly related with the incidences. Moreover, it has been found 

that gold, service and technology indices have affected by only positive events. The second 

article analyses Turkish citizens’ perception toward Kyrgyz and Kyrgyzstan and it has 

quite excited results on revealing perception of Turks. According to the paper, Turkish 

citizens who had already visited Kyrgyzstan have negative perception while the ones who 

never been there have positive stances. 

The third article titled as “The Relationship between Openness and Unemployment: 

A Time Varying Parameter Analysis on Selected EU Countries and Turkey” is sought to 

determine the unemployment rates to openness levels between 2011 and 2015 with time 

varying parameter techniques. In the fourth study, 23 OECD countries’ income inequality 

and institutional quality factors from 1984 to 2011 are analysed in order to reveal the 

relationship. 

The fifth paper written by Ugur, focuses the determinants of development, but 

mostly on people’s basic capabilities and their freedom in terms of the theory of Amartya 

Sen. The sixth article written by Cobanogulları and Yereli, investigates participatory 

budgeting notion to make comprehensive description. Moreover, the seventh paper of this 

issue is about innovation and innovative public procurement. The authors discuss the 

subjects from institutional approach since government must set the rules for the process. 

The main purpose of the eighth study which carries the title as “The Relationship 

between R&D Expenditures and Economic Growth for Some Developed Countries: A 

Panel Data Analysis” is to analyse the relationship between research and development 

(R&D) expenditures and economic growth. Data of annual Eurostat between 1996-2014 

are used to conduct dynamic panel data analysis in this study. And the last article of this 

journal analyses causation and consequences of Turkish workforce migration by 

employing social and cultural discourse analysis. Finally, the last study analyses causation 

and consequences of Turkish workforce migration, and social and cultural discourse 

analysis have used in the study. 

We are grateful to your ongoing interest in our journal. 

Prof. Ahmet Burcin YERELI 

Editor 
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Editörün Notu 

Dergimizin amacı, güncel, yüksek kaliteli ve özgün araştırma makaleleri 

yayınlamaktır. Bu sayıda, dokuz çalışma yer almaktadır. Çalışmalar araştırma makaleleri 

olarak kaleme alınmıştır. Araştırma makaleleri çoğunlukla geleneksel formda olup, teorik 

ve/veya metodolojik temele dayanan, alanına net bir katkı sunan ve ekonomiye eleştirel, 

net, kapsamlı ve çağdaş yorumlar sağlayan çalışmalardır. 

Sayımızın ilk makalesi terörist faaliyetlerin özellikle İstanbul Altın Borsası olmak 

üzere finansal piyasalar üzerindeki oynaklık etkisini EGARCH ve GJR-GARCH 

modellerini kullanarak araştırmaktadır. Bu çalışma terörist eylemlerin olduğu dönemlerde 

meydana gelen endeks oynaklığının terörist eylemler ile önemli bir ilişkisi olmadığını 

göstermektedir. Ayrıca altın, hizmet ve teknoloji sektör endekslerinin sadece olumlu 

olaylardan etkilendiği tespit edilmiştir. İkinci makale Türk vatandaşlarının Kırgızlar ve 

Kırgızistan’a bakış açısını analiz etmektedir ve Türklerin algısı ile ilgili ilginç sonuçları 

ortaya koymaktadır. Bu çalışmaya göre Kırgızistan’da daha önce bulunmuş olan Türklerin 

bakış açıları negatif iken daha önce bulunmamış olanların bakış açısının iyi olduğu 

anlaşılmaktadır. 

“Dışa Açıklık ile İşsizlik Arasındaki İlişki: Seçilmiş AB Ülkeleri ve Türkiye 

Üzerine Zamana Göre Değişen Parametreli Bir Analiz” isimli üçüncü çalışma 2011 ve 

2015 yılları arasında dışa açıklık düzeylerine karşı işsizlik oranlarının verdiği tepkileri 

değişen parametre tekniği ile analiz etmeye çalışmıştır. Dördüncü çalışma 23 OECD 

ülkesinin 1984 ile 2011 arası gelir eşitsizliği ve kurumsal kalite öğeleri aralarındaki 

ilişkinin ortaya çıkarılmasına odaklanmaktadır. 

Uğur tarafından yazılan beşinci çalışma kalkınmanın öğeleri ve özellikle Amartya 

Sen’in teorisi özelinde insanların temel kapasiteleri ve özgürlükleri üzerinedir. 

Çobanoğulları ve Yereli tarafından yazılı altıncı makale, katılımcı bütçeleme anlayışının 

kapsamlı bir tasvirini yapmaktadır. Bu sayının yedinci makalesinde yenilikçi ve yaratıcı 

kamu alımları ele alınmaktadır. Yazarlar bu süreçte kural koyucu devleti değerlendirmeye 

alarak konuyu kurumsal yaklaşım çerçevesinde tartışmaktadırlar. 

“Gelişmiş ve Gelişmekte Olan Ülkelerde Ar&Ge Harcamaları ve Ekonomik 

Büyüme Arasındaki İlişki: Panel Veri Analizi” başlığını taşıyan sekizinci çalışmanın ana 

amacı araştırma ve geliştirme (Ar&Ge) harcamaları ile ekonomik büyüme arasındaki 

ilişkiyi analiz etmektedir. Bu çalışmada Eurostat’ın 1996-2014 dönemine ilişkin yıllık 

verileri ile dinamik panel veri analizi kullanılmıştır. Bu derginin son makalesinde ise göç 

olgusu bağlamında, sosyal ve kültürel açıdan Türk göçmen işçilerinin nedensellik analizi 

yapılmakta ve sonuçları analiz edilmektedir. 

Dergimize süregelen ilginizden ötürü teşekkürü bir borç biliriz. 

Prof.Dr. Ahmet Burçin YERELİ 

Editör 
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Öz 

Bu çalışmada, Türkiye’de meydana gelen terör olaylarının İstanbul Altın Borsası, BIST100 ve 

alt sektör endeks getirileri üzerindeki oynaklık etkisi incelenmiştir. Çalışmada, negatif ve pozitif 

olayların oynaklık üzerindeki etkilerinin farklı olması nedeniyle EGARCH ve GJR-GARCH modelleri 

kullanılmıştır. Çalışmanın sonucunda, Türkiye’de yaşanan terör olaylarının BIST 100, alt sektör ve 

İstanbul Altın Borsası endeks oynaklığı üzerinde istatistiksel olarak anlamlı bir etkiye sahip olmadığı 

görülmüştür. Ayrıca altın, hizmet ve teknoloji sektör endekslerinin sadece pozitif yönlü; sınai ve mali 

sektör endekslerinin ise hem negatif hem de pozitif yönlü haberlerden etkilendiği tespit edilmiştir. 

Anahtar Sözcükler : Oynaklık Modelleri, Hisse Senedi Piyasası, Altın Piyasası, Finansal 

Piyasalar, Terör Olayları. 
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1. Giriş 

Terörizm, korku, tehdit ve yıldırma yoluyla politik, ekonomik, dinsel ya da sosyal 

amaç elde etmek amacıyla devlet dışında bir aktör tarafından gerçekleştirilen şiddet veya 

illegal gücün tehdit/fiili kullanımı olarak tanımlanmaktadır (Procasky & Ujah, 2016: 254). 

Benzer şekilde, iktisat literatürüne göre, terörist saldırılar zaman içerisinde sıkça 

gerçekleşmeyen ve ekonomideki oynaklığı arttıran olaylar olarak ele alınmaktadır. Ancak 

bu durumun ülkeler açısından değiştiği görülmektedir. Örneğin İsrail ve Amerika gibi 

zengin ülkeler daha sık hedef haline gelmektedirler. Ekonomisi güçlü olan ülkeler terörist 

saldırıların hedefinde yer alırken zayıf ekonomileri olan ülkeler terörist saldırılardan daha 

fazla zarar görmektedir (Llussa & Tavares, 2011: 52). Terör can kaybı ve bedensel 

yaralanmalar dışında ekonomik maliyetlere sahiptir. Kolias vd. (2011: 532)’e göre, 

“terºrist saldērēlarēn ortaya ēkardēĵē maliyetler, terºre karĸē g¿venlik saĵlamak 

amacēyla gerekli olan ok b¿y¿k miktardaki kaynaklar, terºrist saldērēlarēn neden 

olduĵu sermaye birikimi ve mal kaybē olarak ifade edilebilir. Aynē zamanda terºr 

eylemlerinin ekonomik gºstergeleri, sektºrleri, b¿y¿me ve yatērēm faaliyetlerini 

olumsuz yºnde etkileyen ok sayēda ekonomik sonularē vardēr.” 

Terörist saldırılar, askeri istilalar ve diğer öngörülemeyen yıkıcı olaylar hisse 

senetleri ve tahviller üzerinde de önemli sonuçlara sahip olabilmektedir. Bilindiği üzere 

hisse senedi fiyatları yatırımcıların beklentilerini ve gelecekle ilgili endişelerini 

yansıtmaktadır. Dolayısıyla, hisse senedi fiyatındaki hareketler ekonominin genelinde bir 

tsunami etkisi yaratabilmektedir (Chen & Siems: 2004, 349). Bu bağlamda terör, bir ülkenin 

belirsizlik düzeyinin artmasına ve terörle mücadelede savunma harcamalarını artırmasına, 

sermaye birikimini azaltmasına, sektörlerin ve finansal piyasaların olumsuz etkilenmesine 

neden olmaktadır (Abadie & Gardeazabal, 2008: 2). Bu nedenle terör olaylarının etkilerinin 

araştırılması oldukça önemlidir. 

Terörizmin finansal piyasalar ve ekonomi üzerindeki etkileri literatürde çok fazla ele 

alınan bir konu olmamakla birlikte bu durum 11 Eylül saldırılarından sonra değişmiştir. 

Çünkü 11 Eylül 2001 yılında New York’ta ikiz kulelere gerçekleştirilen terörist saldırılar, 

2004 yılında Madrid ve 2005 yılında Londra’da meydana gelen saldırılar ile terör riskinin 

piyasalar ve ekonomi üzerindeki etkilerini araştıran çalışmaların ağırlık kazandığı 

gözlenmektedir. Bir diğer ifadeyle bu olaylar, terör riskinin yatırımcılar ve finansal 

kurumların karşılaşabileceği yeni bir risk olarak ele alınmasına neden olmuştur (Chesney 

vd., 2011: 253). 

Terör olaylarının ekonomik etkileri göz ardı edilemez niteliktedir. Benzer şekilde 

finansal piyasalara olan etkisi de dikkate alınabilecek boyuttadır. Bu bağlamda, çalışmada 

02 Ocak 2009-31 Aralık 2014 döneminde Türkiye’de meydana gelen terör olaylarının altın, 

hisse senedi piyasaları ile alt sektör endeks getirilerinin oynaklığı üzerindeki etkileri 

araştırılmak istenmiştir. 
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