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Executive Summary

The objective of our journal is to publish up-to-date, high-quality and original
research papers. There are sixteen articles on the thirty sixth issue of our journal. All of the
studies are written out as research papers and they include socio-economic-based findings
and reviews.

The opening article of this issue which belongs to Esener and Ipek discusses the
effects of public expenditure, government stability, openness of governments and corruption
on economic growth. The research is conducted by employing World Bank Data of 33
countries classified as upper and lower middle countries between 1999 and 2014. The second
article of this issue deals with positive and negative shocks on the central government
spending and revenue using NARDL approach in order to figure out the relationship between
them. When the third article is pursued to enlighten possible determining factors that effects
urbanization level of ten rapidly urbanizing cities of Turkey, the fourth article is aimed to
analyse the development of risk society, extreme right political tendencies and political
volatility in international politics starting with terrorist attacks in Europe starting from 2015-
2016. As the first article, the fifth article also draws attention to the relation between
democracy, economic freedom and economic growth.

After aforecited article, the study of both Cevis, Ceylan and Yayla is listed as the
sixth article of this journal. In this study, the possible contagion channels of EU debt crisis
to Turkey are investigated. When the next article written by Sen, Kaya and Alpaslan
searched for the causality relation between education expenditure, health expenditure, and
economic growth in the eight selected countries Argentina, Brazil, Chile, India, Indonesia,
Mexico, South Africa, and Turkey), the eighth article investigating a market anomaly which
known as January effect in Turkish Stock Markets within the scope of behavioural finance.
The ninth study titled as “Endless Quarrel: Tax, An Example of Passive Resistance in the
Tax Henry Thoreau” is basically about tax resistance with reference to Henry Thoreau’s
civil disobedience term. When in the tenth article prospective opportunities as well as
challenges on decentralization and poverty reduction in Kenya is investigated, capitalism
forms within the frame of China’s economic and political circumstances are theoretically
discussed in the following article.

The twelfth article of the issue examines the relationship between profitability and
the capital requirements for the foreign capital deposit banks in Turkey. Even though there
are several studies may possible be found in Turkish literature about banking profitability,
this study differentiated from the others since the mentioned requirements as well as the
relationships are analysed in the context of foreign capital banking groups. As a very
distinctive feature following three studies draw attention very popular topic nowadays in
Turkey. When the thirteenth study addresses the prospective impacts of technological
developments and industry 4.0 to Turkey, the fourteenth study analyses the same subject in
terms of Turkish economic growth and the fifteenth article examines the topic within the
scope of opportunities and threats for Turkey. And in the very last article of this issue, a road
map has been tried to be created to protect Turkey from the possible effects of industry 4.0.



All of the articles in this volume of our journal are the works of a very intensive work
process individually and since we have a limited space in this section, we only share general
structures. We are sincerely grateful to your ongoing interest in our journal.

Prof. Ahmet Burcin YERELI
Editor



Editoriin Notu

Dergimizin amaci, giincel, yiliksek kaliteli ve oOzglin arastirma makaleleri
yaymlamaktir. Dergimizin 36. sayisinda on alt1 adet makale yer almaktadir. Calismalarin
tamami arastirma makalesi olarak kaleme alinmig olup tiimii sosyoekonomik tabanli
tespitlere ve degerlendirmelere yer vermektedir.

Bu saymmzin agilis makalesi Esener ve Ipek’e ait olup kamu harcamalari, hiikiimet
istikrar1, hiikkiimetlerin disa agiklig1 ve yozlasmanin ekonomik biiylime iizerindeki etkilerini
degerlendirmektedir. Caligma Diinya Bankasi tarafindan iist ve alt orta gelirli olarak
siiflandirilmis 33 iilke verileri ile 1999-2014 arasi yillar icin ger¢eklestirilmistir. Bu sayinin
ikinci makalesi ise merkezi yonetim gelir ve giderleri arasindaki iliskileri ortaya ¢ikarmak
adina dogrusal olmayan smur testi yaklagimini kullanarak pozitif ve negatif soklarla
ilgilenmektedir. Uciincii ¢alisma Tiirkiye’de hizla sehirlesen on sehrin etkileyen olasi
belirleyici faktorlerinin ortaya ¢ikarilmasini saglamaya g¢alisirken; dordiincii calisma 2015-
2016 itibartyla Avrupa’da gergeklesen teror saldirilarindan baglayarak risk toplumunun
gelisimini, agir1 sag siyasi egilimlerin ve uluslararasi siyasetteki dalgalanmayi analiz etme
amacindadir. Birinci makalede oldugu gibi besinci makalede demokrasi, ekonomik dzgiirlik
ve bilylime arasindaki iligskiye dikkat ¢ekmektedir.

Babhsi gecen ¢alismanin ardindan Cevis, Ceylan ve Yayla’nin arastirmast dergimizde
altinct makale olarak listelenmektedir. Bu ¢aligmada Avrupa Birligi borg krizinin Tiirkiye’ye
olasi yayilma kanallari arastirilmistir. Sen, Kaya ve Alpaslan tarafindan yazilan takip edilen
calisma 1995°den 2012’ye egitim ve saglik harcamalari ile ekonomik biiylime arasindaki
nedensellik iliskisini sekiz segilmis tlilke (Arjantin, Brezilya, Sili, Hindistan, Endonezya,
Meksika, Giiney Afrika ve Tirkiye) i¢in arastirirken; sekizinci ¢alisma Tiirk sermaye
piyasasinda bir piyasa bozuklugu olan Ocak ay1 etkisini davranigsal finans cercevesinde
aragtirmaktadir. “Bitmeyen Kavga: Vergi, Vergide Bir Pasif Direng Ornegi Henry Thoreau”
basligi tasiyan dokuzuncu calisma temel olarak Henry Thoreau’nun sivil itaatsizlik
kavramindan hareketle vergi direncini konu edinmektedir. Onuncu ¢alismada Kenya’da
yerellesme ve yoksullugun azaltilmasi i¢in olasi firsatlar ile zorluklar arastirilirken; takip
eden makalede ise kapitalizmin formlarmi Cin’in ekonomik ve politik durumlar
gercevesinde teorik olarak tartisiimaktadir.

Bu sayinin on ikinci makalesi Tiirkiye’de bankacilik sektdriinde yer alan yabanci
sermayeli mevduat bankalarmin sermaye yeterlilikleri ile karliliklar1 arasindaki iliskiyi
arastirmaktadir. Her ne kadar Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde karlilig etkileyen hususlar
acisindan bir¢ok ¢aligma olmasina karsin bu ¢alisma yabanci sermayeli mevduat bankaciligi
gruplar1 agisindan bahsi gegen sartlar ve iliskilerinin arastirilmasi yoniiyle ayrilmaktadir.
Oldukga ayirt edici bir 6zellik olarak takip eden {i¢ makale bugiinlerde Tiirkiye’de oldukga
popiiler olan bir konuya dikkat ¢cekmektedir. On ii¢iincii ¢aligma teknolojik gelismelerin ve
Sanayi 4.0’1n Tiirkiye’ye olan olasi etkilerini isaret etmekteyken, on dordiincii makale ayni
konuyu Tiirkiye’deki ekonomik biiyiime kapsaminda analiz etmekte ve on besinci makale
ise konuyu Tiirkiye i¢in tehdit ve firsatlar agisindan degerlendirmektedir. Ve derginin bu
sayisinin son makalesinde ise Sanayi 4.0’1n olasi etkilerinden Tiirkiye’yi korumak adina bir
yol haritas1 olusturulmaya g¢alisilmistir.



Dergimizin bu sayisinda bulunan tiim g¢aligmalar olduk¢a mesakkatli bir siirecin
eserleridir. Ancak bu bdlimde oldukga kisith bir Alana sahip oldugumuz i¢in bu sayida
verilen ¢aligmalar genel hatlart ile bu kisimda aktarilmigtir. Dergimize siiregelen ilginizden
otiirtl tesekkiirii samimiyetle bir borg biliriz.

Prof.Dr. Ahmet Burcin YERELI

Editor

10



° ISSN: 1305-5577

Sosyoek()noml DOI: 10.17233/sosyoekonomi.2018.02.01
RESEARCH o

ARTICLE Date Subml_tted. 26.06.2017

Date Revised: 15.09.2017

2018, Vol. 26(36), 11-32 Date Accepted: 22.01.2018

The Impacts of Public Expenditure, Government Stability and
Corruption on Per Capita Growth: An Empirical Investigation on
Developing Countries

Sel¢uk Cagri ESENER (https://orcid.org/0000-0002-5722-9549), Department of Public Finance, Bandirma
Onyedi Eyliil University, Turkey, e-mail: cesener@bandirma.edu.tr

Evren IPEK (https://orcid.org/0000-0003-4855-6545), Department of Economics, Bandirma Onyedi Eyliil
University, Turkey; e-mail: eipek@bandirma.edu.tr

Kamu Harcamalari, Hiikiimet istikrar1 ve Yozlasmann Kisi Bas1 Biiyiime
Uzerine Etkileri: Gelismekte Olan Ulkeler Uzerine Ampirik Bir
Degerlendirme

Abstract

This study aims to evaluate the effects of public expenditure, government stability and
corruption on economic growth with other control variables namely openness and population growth.
The empirical analyses are utilized by using annual panel data for 33 countries which are classified as
Upper and Lower Middle-Income Countries by World Bank. The sample period covers the years
between 1999 and 2014. The empirical analyses are performed by both the static panel data approach
and dynamic generalized method of moments (GMM) techniques. The estimation results point out
statistically significant positive impacts of government stability and openness variables on per capita
growth in these developing countries. Moreover, corruption, population growth and public expenditure
variables are found to cause some significant decreasing effects on economic growth.

Keywords : Economic Growth, Government Stability, Corruption, Public
Expenditure, Panel Data Analysis.

JEL Classification Codes: E60, F43, HO0, H50, O47.
Oz

Bu caligmada kamu harcamalari, hiikiimet istikrar1 ve yozlasmanin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkilerinin disa acgiklik ve niifus artist gibi kontrol degiskenleriyle incelenmesi
amaglanmaktadir. Ampirik analizler Diinya Bankasinca iist ve alt orta gelirli olarak siniflandirilmig 33
iilkenin 1999-2014 donemine iliskin yillik panel verileri kullanilarak gergeklestirilmistir. Statik ve
dinamik panel veri yontemleri kullanilarak gergeklestirilen ampirik analiz sonuglar ilgili iilkelerde
kamu istikrar1 ve disa agiklik degiskenlerinin ekonomik biiyiime tizerindeki istatistiksel olarak anlamli
pozitif etkilerine isaret etmektedir. Bununla birlikte, yozlasma, niifus artis1 ve kamu harcamalarimnin
ekonomik bilylime iizerinde istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonli etkileri oldugu tespit
edilmistir.

Anahtar Sozciikler . Ekonomik Biiyiime, Hiikiimet Istikrar1, Yozlasma, Kamu
Harcamalari, Panel Veri Analizi.
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1. Introduction

Many researchers focused their attention to analyse the determinants of economic
growth. In addition to those, this paper attempts to assess the explanatory attributes of public
expenditure, government instability and corruption on economic growth. There is an
ongoing debate on the impacts of government expenditure on economic growth. Although
several empirical studies attempted to evaluate the relationship between public expenditure
and economic growth by use of various econometric methodologies, no consensus has been
reached. The debate arises from the question whether economic growth is the cause of
government expenditure or government expenditure is the cause of economic growth. The
arguments about this matter gather around two basic theoretical approaches: Wagner’s Law
which supports the idea that faster growth induces larger government expenditures and
Keynesian Approach according to which economies grow as a consequence of a rise in
government expenditure.

Government instability is another popular issue that attracts our attention along with
several scholars. It is determined as an explanatory variable of the growth model since many
economists point to the economic disturbances arises from government instability.
Frequently changing policies due to government instability increases uncertainty and by this
way dampens economic growth. Besides, it affects macroeconomic performance adversely
by shortening the policymakers’ sight and so diverting to suboptimal short term policies.
Additionally, there is a growing literature that investigates the relationships between
economic growth and corruption. Corruption can be defined as misuse of public power for
private benefit. It is included into the model as a policy variable since it has the potential to
affect social and economic life in many aspects.

This paper aims to provide a contribution to the growing empirical literature on the
debate over the impacts of corruption and government spending on economic growth by
examining the subject for a specific country group. For this purpose, we conduct a panel
data analysis in order to detect the impacts of public expenditure, government instability and
corruption on per capita GDP growth for 33 middle income countries. The sample period
covers the years between 1999-2014. The upcoming sections of the study are organized as
follows: second section of the study examines the empirical literature on the subject. In the
third section, the data set, model and the methodology of static panel data approach and
dynamic generalized method of moments (GMM) techniques is introduced. The fourth
section interprets the empirical results from analyses, and the last section presents the
conclusion of the study.

2. Theoretical and Empirical Literature

In the empirical literature various studies have been concerned about the determinants
of economic growth for different countries or country groups. This paper focuses on the
impacts of public expenditure, government stability and corruption on economic growth.
Therefore, the following subsections demonstrate some examples from the empirical
literature about the links in interest.
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2.1. Public Expenditure and Economic Growth

Wagner’s Law and Keynesian Hypothesis are the two main perspectives concerning
the relationship among government expenditure and economic growth. According to
Wagner’s view, government expenditure enlarges faster than economic growth. Besides,
Keynesian view states that government expenditure stimulates economic growth (Ono,
2014: 3523).

Wagner’s (1890) Law supports a causality relationship running from economic
growth to government spending. Why economic growth is seen as a cause of government
spending can be explained by three reasons: i. public functions substitute for private activity,
ii. economic development causes cultural and welfare expenditures to expand, iii.
government intervention may be necessary to manage and finance natural monopolies (Abu-
Bader & Abu-Qarn, 2003: 571).

Keynesian hypothesis assumes that growing government expenditure enhances
economic growth by causing an increase in the level of aggregate demand. High levels of
government expenditure may increase employment, profitability and investment via
multiplier effects on aggregate demand. According to some economists, expansion of
government expenditure related to socio-economic and physical infrastructures contributes
positively to economic growth. For instance, government expenditure on health and
education stimulates economic growth by increasing the productivity of labour; and
government expenditure on infrastructure such as roads, communications, power enhances
economic growth by reducing production costs and increasing private sector investment
(Nurudeen & Usman, 2010: 1).

According to Keynesian view, government may reverse economic downturns by
borrowing money from the private sector and then returning the money to the private sector
through various spending programs. On the other hand, some scholars argue that expansion
of government expenditure may slow down the economic performance of developing
countries by crowding out private investments, dampening economic stimulus in short run
and reducing capital accumulation in the long run (Chude & Chude, 2013: 6)*.

The public expenditure-economic growth relationship has been evaluated from many
perspectives in the empirical literature. The reason of the intense interest is related to the
matter whether the government should intervene to the economic activity. According to

Y For example, government spending may be financed through taxes and/or borrowing. If income taxes increase,

this discourages individual from working for long hours or from job search. As a result, income and aggregate
demand decreases. If profit tax increases, this increases production costs and causes a decrease in investment.
If government increases borrowing, it crowds-out the private investment. Moreover, politicians may increase
expenditure and investment in unproductive projects in order to secure that they continue to remain in power.
In this way, government impedes growth by causing misallocation of resources (Nurudeen & Usman, 2010: 1-

2).
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Classical view, market forces will bring the economy to long-run equilibrium so there is no
need for intervention. Besides, Keynesian school of thought supports the use of fiscal
policies to augment economic activity in times of recessions. The argument related to the
expanding effects of fiscal policies on economic growth has gained additional support with
the introduction of new growth theories (Abu-Bader & Abu-Qarn, 2003: 570).

Barro (1991) investigates the influence of government expenditure on economic
growth for 98 countries in the period 1960-1985. The findings of the study indicate an
inverse effect of the share of government consumption in GDP on growth rate of real per
capita GDP. Furthermore, the study identifies that growth rates are positively related to
measures of political stability.

Deverajan et al. (1996) explores the relationship between the composition of
government expenditure and economic growth using data from 43 developing countries from
1970 through 1990. The empirical results show that an increase in the share of current
expenditure has positive and statistically significant growth effects. By contrast, the impact
of the capital component of public expenditure on per-capita growth is negative. This finding
indicates that seemingly productive expenditures, could become unproductive if being used
in excess.

Bleaney et al. (2001) empirically evaluates the effects of government expenditure on
per capita GDP growth by using panel data for 22 OECD countries during 1970-1995 period.
The empirical results exhibit strong growth effects of productive government expenditures
(e.g., expenditures related to transport and communication, education, health).

Folster and Henrekson (2001) conduct an econometric panel study in order to detect
the growth effects of government expenditure for a sample of rich countries. The sample
period covers the years between 1970-1995. The results put forth a robust negative impact
of government expenditure on economic growth. It is found that an increase in the
expenditure ratio by 10 percentage points causes a decrease in the growth rate on the order
of 0.7- 0.8 percentage points.

Dar and AmirKhalkhali (2002) tries to explain differences in economic growth rates
of the 19 OECD countries with the role of government size over the 1971-1999 period using
a random coefficients model. The empirical results indicate that larger government size
dampens economic growth via its adverse impact on factor productivity.

Kar and Taban (2003) evaluates the contribution of disaggregated government
expenditures to economic growth both theoretically and empirically. The empirical analyses
are performed by utilizing cointegration procedure and by the use of annual data for the
1971-2000 period of Turkish economy. According to the empirical results government
expenditures in the form of educational and social expenditures create positive impacts on
economic growth while health expenditures affects economic growth negatively.
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Abu-Bader and Abu-Qarn (2003), investigate the causal relationship between
government expenditure and economic growth for Egypt (with data for 1975-1998 period),
Israel (with data for 1967-1998 period) and Syria (with data 1973-1998 period) by the use
of cointegration analysis, impulse response functions and variance decomposition
techniques. Causality analyses within a bivariate system, that includes total government
spending and economic growth, put forth a bidirectional causality and a negative relationship
between government expenditure and economic growth. Causality analyses within a
trivariate system, that includes the share of government civilian expenditures in GDP,
military burden and economic growth, points a negative effect of military burden and a
positive impact of civilian government expenditures on economic growth.

Loizides and Vamvaukas (2005) analyse the causality relationship between the
relative size of government and economic growth for Greece, UK and Ireland in both
bivariate and trivariate systems, based on cointegration analysis, error correction model and
Granger causality tests. The empirical results from bivariate and the trivariate analysis
represent that public expenditure Granger causes economic growth in the short run and in
the long run for all countries in interest. Furthermore, the results indicate that public
spending fosters overall economic development. Besides, it is detected that the causality
runs from economic growth to the public expenditure in Greece.

Samudram et al. (2009) investigate the validity of the Keynesian view and the
Wagner’s Law for Malaysia over 1970-2004 period. The empirical methodology of the study
depends on Auto-Regression Distributed Lag (ARDL) model and the bounds test procedure.
The estimation results indicate a long run bi-directional causality between GNP and
expenditures on administration and health, supporting both Keynesian view and Wagner’s
Law. For all other government expenditure categories, it is found that the long run causality
runs from GNP to the expenditures, supporting Wagner’s Law.

Nurudeen and Usman (2010) explore whether government expenditure could be
translated to economic growth in Nigeria by using annual data related to 1979-2007 period
and by applying cointegration and error correction methods. Their model regresses
economic growth on various components of government expenditure. The estimation results
of the study represent that total capital expenditure, total recurrent expenditure and
government expenditure on education creates negative impacts on economic growth.
Besides, it is found that an increase in government expenditure on transport and
communication and expenditure on health cause economic growth to increase.

Ighodaro and Oriakhi (2010) evaluate the link between government expenditure and
economic growth for Nigeria. The empirical analyses are performed by the use of annual
data from 1961 to 2007. The study uses disaggregated data in addition to total government
expenditure data. The results obtained from Granger causality tests support the validity of
Keynesian hypothesis as pointing a unidirectional causality from government expenditure
to economic growth.
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Wu et al. (2010) conduct a panel Granger causality test for the examination of the
causal relationship between government expenditure and economic growth. The study
utilizes a panel data set that involves 182 countries and cover the period ranging from 1950
to 2004. The empirical results support both Wagner’s law and Keynesian view regardless of
how the government size and economic growth is measured. This bi-directional causality
between government activities and economic growth is also supported when the countries
are disaggregated by income levels and the degree of corruption (with the exception of the
low-income countries).

Iniguez-Montiel (2010) investigates the relationship between government
expenditure and national income for Mexican economy over the period between 1950 and
1999. The study utilizes cointegration analysis, error-correction modelling and Granger
causality tests. The empirical findings of the study verify that Wagner’s law hold for the
case of Mexico.

Magazzino (2012) assesses the empirical relationship between five individual items
of public spending (public spending for interests, for final consumption, for labor dependent
income, for grants on production, and for public investments) and national income for Italy
using time series for the period 1960-2008. Granger causality tests of the study supports
Wagner’s Law only for passive interests spending in the long-run, and for dependent labor
income spending in the short-run. Conversely, findings from the causality test supports
Keynesian hypothesis in the case of spending for passive interests, spending for grants on
production and spending for public investments in the long-run; and spending for grants on
production in the short-run. The study concludes that the relation among public spending
and national income is closer to Keynesian view than Wagnerian.

Chude and Chude (2013) represent an empirical evaluation for Nigerian economy.
The study investigates the effects of government expenditure in education on economic
growth for 1977-2012 period by applying Error Correction Model. The results demonstrate
that government expenditure in education creates significantly positive impacts on economic
growth of Nigeria in the long run.

Altung and Aydin (2013) analyse the government expenditure-economic growth
nexus for Turkey, Romania and Bulgaria by the use of ARDL bound testing approach and
with time series data related to the period 1995-2011. The study explores for the optimal
level of public spending for the countries in interest. Optimal government expenditure
percentage that maximizes economic growth is estimated to be 25, 20 and 22 percent for
Turkey, Romania and Bulgaria, respectively. Empirical findings demonstrate that the share
of present public expenditure in GDP exceeds optimal public expenditure level for three
countries.

Mahmoodi and Mahmoodi (2014) assess the causality relationship between
government expenditure and economic growth for the 1970-2010 period of 20 Asian
Countries by employing panel causality and panel cointegration techniques. Countries are
separated into two panels; one panel involves four advanced economies: Hong Kong, Japan,
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South Korea, Taiwan and four newly industrialized countries: China, Malaysia, Philippines,
and Thailand. The second panel includes 12 developing countries: Bahrain, Bangladesh,
Indonesia, Iran, Irag, Jordan, Lebanon, Maldives, Oman, Pakistan, Sri Lanka, and Syrian
Arab Republic. Empirical findings support bidirectional causality for advanced and newly
industrialized countries in the short run and for developing countries in the long run.

Asimakopoulos and Karavias (2016) analyse the influence of government size on
economic growth and also inquire the optimal level of government expenditure for a panel
of 129 countries for the period 1980-2009. The empirical investigation is utilized by GMM
methodology. Empirical results indicate that optimal threshold level of government size is
18.04% for the full sample. The findings demonstrate that when government size is below
that level, an increase in government spending stimulates economic growth; and when the
government size is above that level, an increase in government spending retards economic
growth. This evidence supports the existence of an inverted u-shaped relationship between
economic growth and government spending. Additionally, it is observed that the results from
the full sample investigation do not change when the empirical analysis is replicated by
dividing the full sample for developed and developing countries.

D’ Agostino et al. (2016a) empirically investigate the effects of government spending
and corruption on economic growth for a panel of 106 countries over the period 1996-2010
by the use of GMM methodology. Furthermore, the study provides a contribution to the
related literature by considering the effects of corruption on the components of government
spending such as military spending and investment spending. The empirical findings
confirm that government investment spending stimulates economic growth while it is
detected that large military burden and high levels of corruption create negative effects on
economic growth. Besides, the interactions between corruption-military spending and
corruption-investment spending impact economic growth negatively. The results denote that
increasing corruption levels enlarges the negative impact of military spending on economic
growth. D’Agostino et al. (2016b) put forth a similar empirical analysis for 48 African
countries and explore the interaction between different government spending components
and corruption; and the influence of this interaction on economic growth performance of the
countries in interest. The period examined covers the years between 1996-2010. The results
from GMM system indicate that the impact of military spending and corruption on economic
growth is negative while the government investment spending enhances economic growth.

2.2. Government Instability and Economic Growth

Unstable political environment may reduce investment and the speed of economic
development by creating uncertainty. If the propensity of the change of government is high,
uncertainty about the new policies of a potential new government increases and raising
uncertainty cause economic agents to doubt about taking economic initiatives. On the other
hand, foreign investors that pay attention to a stable political environment may opt to invest
in countries with less policy uncertainty and less uncertainty about property rights (Alessina
et al., 1996: 4). If rulers of the countries are weak and there is a risk of being overthrown,
policymakers may allow key groups to engage in rent-seeking activities, which may affect
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economic growth negatively. Even if government changes are peaceful and comply
constitutional norms, political instability may affect economic growth through its impact on
government myopia. This myopia occurs when forward-looking governments do not pay
attention to carry out long-term economic policies due to uncertain re-election prospects
(Darby et al., 2004). Theoretically, an inverse relationship from economic performance to
political instability is also possible. Poor economic performance of a country may be
substantial determinant in social tensions and political instability, which in turn may give
rise to the fall of a government (Gurgul & Lach, 2013: 189).

There are various studies that put forth empirical evidence related to detrimental
effects of political instability on economic growth performance of countries. Barro (1991)
investigates the impact of political stability on growth by the use of a data set for 98 countries
over 1960-1985 period and finds that growth rates are positively related to the measures of
political stability. Alessina et al. (1996) determines the relationship between political
instability and economic growth in a sample of 113 countries for the period 1950-1982. The
results of the empirical analyses indicate a robust negative impact of government in stability
on economic growth. Chen and Feng (1996) show that regime instability, political
polarization and government repression affects economic growth negatively by employing
a cross-sectional analysis of 88 countries over the period of 1974-1990.

Campos and Nugent (2002), investigate the existence and direction of a causal
relationship between political instability and economic growth by utilizing Granger causality
framework within a data set for 98 developing countries over 1960-1995 period. Two
indexes of political instability are constructed. The study reaches no empirical evidence
regarding the hypothesized negative and causal relationship between political instability and
economic growth. Nevertheless, when the results are broken down by region, a significant
negative relationship between political instability and growth is supported for Sub-Saharan
Africa sample.

Darby et al. (2004), empirically investigate the link between political instability and
economic growth by the use of a political data set to estimate panel regressions for 13
European OECD countries over 1960-1995 period. The results derived from empirical
analyses support a strong correlation between increased political instability and the reduction
in government investment as a proportion of total fiscal spending.

Jong-A-Pin (2009), firstly derives new measures for political instability by
employing an Exploratory Factor Analysis (EFA) on a set of 25 political instability
indicators. It is determined that four dimensions of political instability can be distinguished:
(1) politically motivated violence, (2) mass political violence, (3) instability within the
political regime, and (4) instability of the political regime. Secondly, the study focuses on
5-year averages in a panel of about 90 countries over the period 1974-2003 and examines
the causal effect of political instability on economic growth using a dynamic panel system
Generalized Method of Moments model. The empirical results demonstrate that the
instability of the political regime has a robust and negative impact on economic growth.
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Aisen and Veiga (2013) empirically investigates the effects of political instability on
economic growth by using panel data for 169 countries. The sample covers 5-year periods
from 1960 to 2004. The empirical results obtained from the system-GMM estimator for
linear dynamic panel data models represent that higher degrees of political instability are
associated with lower growth rates of GDP per capita. Furthermore, the results put forth that
political instability affects economic growth negatively through its adverse effects on total
factor productivity growth and by discouraging physical and human capital accumulation.

Gurgul and Lach (2013) investigates the nexus between political instability and
economic growth in 10 CEE countries in transition (Bulgaria, Czech Republic, Estonia,
Hungary, Latvia, Lithuania, Poland, Romania, Slovakia, Slovenia) in the period 1990-2009.
Political instability is described as a propensity for government change and the results point
out a negative impact of political instability on growth.

2.3. Corruption and Economic Growth

Treisman (2000) defines corruption as the misuse of public office for private gain.
Jain (2001: 73-75) defines three types of corruption: i. grand corruption involving political
elite, ii. bureaucratic corruption involving corrupt practices by appointed bureaucrats and iii.
legislative corruption involving how legislative votes are impressed by the private interest
of the legislator. The corruption results in misallocation of resources and inefficiency in each
case (Gyimah-Brempong, 2002: 186).

In theoretical literature, there is no agreement about the effect of corruption on
economic growth. According to some authors, corruption may raise economic growth
through two mechanisms. First, government employees taking bribes would work harder.
Second, corrupt practices like speed money would enable to avoid from bureaucratic delay.
In contrast, most of the economists suggest that corruption would lead to lower economic
growth and efficient government institutions encourage economic growth. Malfunctioning
government institutions are important barriers for investment and innovation (Mauro, 1995:
681-682).

Why corruption retards economic growth can be summarized through five channels:
i. corruption distorts incentives and market signals leading to misallocation of resources, ii.
corruption lead resources to be channelled into rent seeking activities rather than productive
activities, iii. corruption increases the cost of production because it is seen as an inefficient
tax on those who are forced to pay it, iv. corruption increases transactions cost because
corrupt practices are managed in secrecy and contracts arising from them are legally not
enforceable, v. corruption may guide bureaucrats to channel government spending into
unproductive sectors that offer opportunities for rent seeking (such as defence) (Gyimah-
Brempong, 2002: 187).

On the other hand, some studies that focus on the impacts of corruption on foreign

direct investment, emphasize the “grabbing hand” and “helping hand” of corruption.
Grabbing hand view advocates that corruption may adversely affect foreign investment
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inflows and so growth dynamics of the host country by raising uncertainty and by creating
remarkable costs for foreign investors. According to helping hand view, corruption creates
positive impacts on foreign investment inflows and so economic performance since bribing
mechanism eases transactions and accelerates the procedure by greasing the wheels of
commerce (Petrou & Thanos, 2014: 444; Tosun et al., 2014; Quazi, 2014).

Several empirical researches support the link between higher corruption and lower
economic growth. Mauro (1995), empirically analyses the impact of corruption on
investment and on per capita GDP growth for 58 countries over 1960-1985 period. The
corruption variable is defined as the degree to which business transactions involve
corruption and questionable payment. The empirical findings from ordinary least squares
(OLS) and two stages least squares (2SLS) procedures indicate significantly negative
impacts of corruption both on investment and growth variables.

Monte and Papagni (2001) research the long run consequences of corruption on
economic growth for Italy. The study applies a dynamic panel data approach based on the
data of 20 Italian regions over the 1963-1991 period. The results from empirical analyses
demonstrate that corruption has strong negative effects on economic growth.

Mo (2001) investigates the role of corruption in economic growth by using OLS
estimations for 46 countries. The sample period covers the years between 1970-1985. The
empirical results of the study demonstrate that 1% increase in the corruption level reduces
the growth rate by about 0.72%. Furthermore, the most important channel through which
corruption affects economic growth is found to be political instability, which accounts for
about 53% of the total effect.

Gyimah-Brempong (2002) evaluates the effects of corruption on economic growth
by using panel data from African countries and a dynamic panel estimator. Empirical
analyses are utilized by annual observations for a sample of 21 African countries for the
1993-1999 period. According to the empirical findings, corruption decreases economic
growth through reduced productivity of existing resources and decreased investment in
physical capital. The results indicate that one-point increase in corruption decreases the
growth rates of GDP by between 0.75 and 0.9 percentage points per year and decreases per
capita income growth rate by between 0.39 and 0.41 percentage points per year.

Baliamoune-Lutz and Ndikumana (2008) investigate the impact of corruption on
economic growth of African countries via public and private investment channels. The study
uses unbalanced panel data from 33 African countries for the period 1982-2001. The
empirical results represent that corruption affects economic growth through its impact on
investment. The impact of corruption on domestic investment is found to be significantly
negative. One other important finding of the analyses is the positive effect of corruption on
public investment in contrast to its negative effect on private investment. The negative
impact on private investment is explained with uncertainty, production and transactions
costs caused by corruption. The positive impact on public investment is explained with the
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rent-seeking efforts of corrupt bureaucrats to increase capital expenditure to maximize their
private gains.

Me ndez and Sepu’lveda (2006) analyse the impact of corruption on per capita GDP
growth by using data from a large sample of countries during the period 1960-2000. The
sample is separated between free and not-free countries. The empirical evidence supports a
non-linear relationship between corruption and income growth in the case of free countries.
The results imply that economic growth reaches its maximum level for small but positive
amounts of corruption. In other words, corruption at low levels may be beneficial for
economic growth.

Guetat (2006) evaluates the effect of corruption on growth for MENA (Middle East
and North Africa) region over the period 1960-2000. The empirical results indicate that less
corruption helps growth due to its positive impact on investment. Furthermore, less
corruption stimulates economic growth through increasing profitability of human capital.

Blackburn and Forgues-Puccio (2010) explore the effect of international financial
integration on economic development in the existence of corruption. The analysis is based
on a dynamic general equilibrium model of a small economy. The results indicate that
corruption is always bad for economic development, but its effect is worse if the economy
is open than if it is closed. Moreover, it is detected that the incidence of corruption may be
affected by both the development and openness of the economy.

Freckleton et al. (2011) links corruption to the impact of FDI on economic growth.
The authors emphasize that the possible impact of corruption on FDI inflows may be either
positive or negative. In one perspective, foreign investors avoid investing in countries with
high levels of corruption. Because they have to bear additional investment costs in the form
of bribes to get licences or government permits and those decrease the expected profitability
of the investment. Moreover, corruption raises uncertainty since corruption agreements are
not enforceable in the courts of law. In the other perspective, corruption may affect FDI
inflows positively by improving bureaucratic efficiency. The study applies panel dynamic
ordinary least squares methodology for a sample consisting of 42 developing and 28
developed countries and empirically supports that lower levels of corruption boost the
impact of FDI on economic growth in the case of developing economies.

Huang (2016) explores the causal relationship between corruption and economic
growth for 13 Asia-Pacific Countries (Australia, China, India, Indonesia, Japan, Malaysia,
New Zealand, Philippines, Singapore, South Korea, Taiwan, Thailand and Vietnam) by
applying bootstrap panel Granger causality methodology. The data set covers for the 1997-
2013 period. The empirical findings indicate a significantly positive causality from
corruption to economic growth for South Korea and so supports the “grease the wheels”
hypothesis for the country. This evidence puts forth that corruption is not always
unfavourable for economic growth. Additionally, the results reveal a significantly positive
causality from economic growth to corruption for China.
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3. Data, Model and Estimation Methodology
3.1. Data and Model

In this study, the relationship between GDP per capita and public policy variables
(including government expenditure and stability) will be investigated by using annual panel
data for 33 developing countries namely; Albania, Argentina, Armenia, Azerbaijan,
Bangladesh, Belarus, Bolivia, Brazil, Bulgaria, Colombia, Dominican Rep., Egypt, El
Salvador, Guatemala, Honduras, Indonesia, Jordan, Kazakhstan, Kenya, Malaysia, Mexico,
Moldova, Morocco, Panama, Paraguay, Peru, Romania, South Africa, Sri Lanka, Thailand,
Tunisia, Turkey and Ukraine.2 The sample period covers 1999-2014 time interval. Referred
33 countries are selected through the classifications in IMF and The World Bank. Both
IMF’s “Emerging & Developing Economies” and The World Bank’s “Lower & Upper
Middle Income” criteria are matched for the determination of these countries. In addition to
those classifications, we tried to not to choose countries from small-sized ones or from
OPEC (for taking natural resource advantages into account) etc.

Empirical analyses are carried out by using annual datasets from The World Bank’s
“World Development Indicators” and International Risk Guide’s datasets. Dataset is
strongly balanced and variables are for 16 years time period for all countries without blank
data. The definitions of the variables that are involved into the empirical investigations are
reported in Table 1. All variables used in this study are the percentage changes of constant
values and/or ratios to GDP and shown below.

Table: 1
Definition of Variables
Name Definition Source
GDPCAP Indicates the percentage change in the constant value of Gross Domestic Product Per Capita WDI 2017
GOVEXP General Government Final Consumption Expenditure/GDP WDI 2017
GOVSTAB* Risk Rating of Government Unity, Legislative Strength and Popular Support ICRG 2017
CORRUPT* A Risk Measure of Corruption Within The Political System ICRG 2017
OPENNESS The Sum of Exports Plus Imports to Countries’ GDP WDI 2017
POPGR Population Growth WDI 2017

* Fiscal risk indicators are calculated and/or consolidated by authors from PRS Group's widely accepted ICRG
(International Country Risk Guide) datasets.

3.2. Estimation Methodology

The first step of our empirical analysis starts with the linear regression with robust
standard errors, which will give us general clues about the relationship between external
debt and our independent variables. Secondly, after the “Pooled OLS” estimates we will
focus on “Fixed and Random Effects Regressions” which will also be used to understand
the linkage between GDP per capita and public policy instruments like expenditure with
more reliable results. Lastly -as known-, the developing world data is limited even on the

2 The list of these developing countries which are used in empirical analyses can also be found in Annex 1.
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websites of international institutions. As our data has no blank pages and it is strongly
balanced, it will be wise to observe the variables with four “Dynamic Panel Estimation”
methods. Not only for its technical features, it is also a good method for the “small T (time
periods)” panel models. By this way, we will try to double check and test the verification of
our other three static regressions in more real terms except Hausman test in fixed and random
models (Asteriou & Hall, 2007: 346-349; Esener, 2013: 162-166).

Theoretically, panel data analysis is the estimation of economic relationships by
using cross sectional time series data where we have repeated observations, i.e. time series
of observations, for each individual rather than havening them on an aggregate level
(Greene, 2003: 612; Baltagi, 2013: 1; Arellano, 2003: 1).

The pooled OLS model estimates a basic regression model as presented in Equation
1);
Yy=a; +f X+ €, O

In this model; X;: represents the explanatory variables, while t represents the duration
and i represents the dimension of the country. This model assumes that all parameters are
same for each country (Dunne et al., 2004b: p. 129).

The fixed effects estimator;

In general assumption of panel data model, it is supposed that the differences among
units can be caught in differences in constant term (Greene, 2003). So, the panel data is
estimated by the help of dummy variables. For example, when the panel data model is as in
second equation below (Brooks, 2008: 490-491);

Yii = :Blit + IBZit Xoir + :B3it Xsit T €jt

i=1,..,Nvet=1,...,T

@

It is assumed that Sy, = B1; Bow = Bos Paiw = P3* What is seen from this

assumption is that only the parameter changes and no time dimension is used in
determination of constant term. In other words, this term is constant for all times. As both
cross-section and time is considered, the model becomes:

Vi =X B + Xy fs +€ )
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Equation (3) demonstrates that different constants exist for different units. The
difference of fixed effects estimator from pooled OLS model is that it allows the intercept
to differ across countries.

The random effects estimator;

Random effects model is more preferred if units are taken randomly or unit is taken
from its population as representative. Random effects are outcome of sampling period
(Asteriou and Hall, 2007: 344, 345; Wooldridge, 2002: 196-178). ﬁli in Equation (2) is the

random variable and it can be modelled as:

By :Fl_'_:ui

4)
When Equation (4) is placed in Equation (2);
Yio = (B +14) + By Xg + BaXgy + 8y (53
_ K
Yo =5+ Zﬂk Xr + (& + 24)
k=2 (5b)

Equations (5a) and (5b) are reached. The component in (5b) is the general type of
error component model. €;; (that represents all errors) and ; (that shows specific errors)

generate error component term. £; shows the differences of the unit and the changes in
units according to constant time (Hayashi, 2000: 334, 335; Wooldridge, 2002: 251-289).

There are also other complex solutions available for understanding the relationships
between our dependent and independent variables. It is well-known that for a long year data
set it is appropriate to use ‘static panel’ modelling or in other words fixed and random effects
estimations.® But with our subject, time and space limitations -because of small T (not longer

The selection among fixed effect or random effect model usually depends on the relation between the effects and
explanatory variables. If effects are not related to explanatory variables, then random effects estimator is
consistent and efficient, whereas fixed effect estimator is also consistent but not efficient. If the effects are related
to explanatory variables, fixed effects estimator is consistent and efficient, and random effects estimator is
inconsistent (Baltagi et al., 2013). Hausman test is utilized in order to make a selection between fixed effects
and random effects. Random effects are chosen over fixed effects if justified by a Hausman test, or if fixed effect
estimates are precluded due to the presence of time-invariant variables.
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than 20 years)-, it would be wise using dynamic modelling after static ones (Esener & ipek,
2015: 622-625; Esener, 2016: 124-126).* Theoretically, dynamic panel can be shown as
follows;

Y =aY_ + B X+ ¢+ uy Q)

This equation includes a lagged dependent variable as an explanatory variable. But
still, some econometric problems may arise in these panel data estimations. Those can be
listed as follows (Mileva, 2007):

» Endogenous variable may be correlated with the error term due to the probability
of causality running between x and y.

» Time-invariant country characteristics (fixed effects), that are contained in the
error term, may be correlated with the explanatory variables.

» The lagged dependent variable, existing in the model as an independent variable,
boosts autocorrelation.

» Ashort time dimension and a larger country dimension of the panel data set create
problems in estimations.

In case of observations performed on samples with small numbers of time series,
there is an alternative approach to study with the dynamics. This method allows a dynamic
specification in differences, with a lagged dependent variable. Adaptation of an instrumental
variable method is essential in this approach, since differencing induces a bias in the
coefficient on the lagged dependent variable, due to the correlation between it and the
unobserved fixed effects in the residual. In order to get unbiased and consistent estimates of
the coefficients, Arellano and Bond (1991) generalized the method of moments (GMM)
technique that uses lags of the endogenous variables t-2 and is used as instruments earlier
(Dunne et al., 2004b: p. 129).

Two different methods can be chosen to make estimations by using GMM. These are
so called “difference” and “system”. Because of the shortcomings of difference GMM, a
new estimator called system GMM s introduced by Arellano and Bover (1995)/Blundell
and Bond (1998). The regression in differences and the regression in levels are combined by
this estimator. Since Arellano and Bond’s (1991) difference GMM estimator has poor finite

4 After examining pooled OLS method, we will use both static and dynamic modelling types of panel data analysis.

The main reason behind this opinion is, our data has ‘short T’ and relatively ‘long N’ which doesn 't fit to macro
panels but also has longer time period than micro panels. When a dataset isn'’t able to cope both problems, it
would be wise to use procedures together and create a conclusion for policymakers from the outputs of both
analyses (For more information on the subject, please see; Eberhardt, 2011: 7 for the theory and implementation
in the empirical works of Dunne et al.; 2004a, 2004b).
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sample properties and is downward biased when T is relatively small, system GMM is
accepted superior in comparison with difference GMM.5

4. Empirical Results

The aim of the present paper is to investigate the linkages between GDP per capita
and public policy variables. As mentioned above, we use “multi” panel data estimation
techniques to analyse the effects or nexus between these variables. However, we use this
same path with more countries and less time period option. Our proposed modelling
framework follows mainly the econometric specification used by the previous literature. The
dependent variable version of GDP, GDP growth or GDP per capita have been chosen in the
previous studies which are summarized before.

Following most of the prior papers on this subject, we try to augment the bivariate
model of GDP per capita and general government final consumption expenditure (as a proxy
for the public spending) with other explanatory variables of public policy. Also, we added
two main variables of GDP to the equation, namely openness of economy to the world and
growth of population for reaching more robust and healthier result (which are most common
variables in empirical literature of economic growth). Finally, we estimate three static and
four dynamic models which are specified as in the following two equations:

GDPCAP, = a, + 2, GOVEXP, +a, GOVSTAB, +,, CORRUPT, +a, OPENNESS,
+a,POPGR, +¢, (7)

GDPCAP, = ¢, GDPCAP, +t, GOVEXP, + ,, GOVSTAB, + &, CORRUPT,

+0a,;OPENNESS, +a,POPGR, +¢, ()
Table: 2
Estimation Results of Static Panel Models
Pooled OLS ‘ Fixed Effects (Within) Regression Random Effects GLS Regression
@ G(I%CAP (Dependent Variable) @
GOVEXP --16623&*2; _'31861(?33:6; -.18393(}35::6;
GOVSTAB -39065%32*1’; .2401369; .33501?;1;:)
CORRUPT --68323{_35;; 6482(91119*5; _'6445((-)21-31;;
OPENNESS 6-4204?2‘;*8’; 5.880633’; s.zzsas(sg:;)
POPGR -1-2335{_3?;*7; 3219(63;; -1.44323(?22’;;

5 Sargan/Hansen tests provides information for making decision whether to apply difference or system GMM.

System GMM is chosen over difference GMM if Sargan/Hansen tests suggest that the instruments are valid,
otherwise difference GMM would be implemented.
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CONS 4.192111%** 9.638686*** 5.068299***
- (4.24) (4.79 (3.99)
F (or Wald ) p Value 0.0000 0.0000 0.0000
H: Test y* p Value 0.0013
N Obs 528 528 528
Number of Countries 33 33 33
Min Obs 16 16 16

Note: **% *% *indicates statistically significant variables at 1%, 5% and 10% significance level respectively.
_CONS represents constant term, N represents number of observations, F represents F-test (that tests statistically
significance of parameters) and Prob>F values. Figures in the parentheses are t and z statistics. Robust procedure
is used in calculating Pooled OLS method.

By examining all these estimations separately with their sub-segments, the pooled
OLS estimation (with robust error terms) gives us the clue of a strong statistical relationship
between our independent variables and GDP per capita. Moreover, it is seen that the
significance levels of all variables are high. This is not exceptional when we examine fixed
and random effects models. According to the Hausman test, fixed effects model should be
interpreted and it shows that all variables are correlated in some way with our dependent
variable. The most powerful connections with GDP per capita are government expenditure,
openness and population growth. As we focused through the channels that public policy
variables touch GDP, it seems that public consumption expenditure and corruption affects
the dependent variable negatively while government stability is at the opposite hand side.

Table: 3
Estimation Results of Dynamic Panel Models
Arellano-Bover / Arellano-Bover /
Arellano-Bond One Step Arellano-Bond Two Step Blundell-Bond Blundell-Bond
GMM Estimation GMM Estimation Difference GMM System GMM
4) (5) Estimation Estimation
(6) 1)
GDPCAP (Dependent Variable)
.1556459*** .1406244*** .1609325*** .173396***
GDPCAP (-1) (3.20) (7.15) (4.21) (7.03)
-.8419345%** -.7883114*** -.81784*** -.7885459***
GOVEXP (-4.92) (-24.84) (-6.24) (-11.72)
6670274%*% B247957*** 5198794*** 4780167%**
GOVSTAB (4.16) (5.31) (3.41) @3.21)
-1.05667** -.66996*** -1.102893** -1.331413**
CORRUPT (-1.94) (-2.53) (-2.09) (2.02)
6.582008*** 8.350585*** 7.177043*** 7.944406***
OPENNESS (3.59) (4.75) (4.03) (5.52)
-3.362061*** -3.653326*** -4.174574%** -3.522019***
POPGR (-4.37) (-6.00) (-7.75) (-7.60)
CONS 13.88992*** 14.07147*** 15.58711*** 15.38832***
- (4.56) (12.37) (5.94) (13.35)
Wald »* p Value 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Sargan/Hansen Test 266.3312 26.78047 331.0277 28.81994
nd

2% Order -2.2626 2,244 -2.3161 2,058

Autocorrelation
N Obs 462 462 495 495
N Ins 111 111 125 125
Number of Countries 33 33 33 33
Min Obs 14 14 15 15

Note: **% *% *indicates statistically significant variables at 1%, 5% and 10% significance level respectively.
CONS represents constant term, N represents number of observations. Figures in the parentheses are t-statistics.
Difference/One Step GMM analyses are executed by using Windmeijer (2005) robust methodology and procedure.

As it is mentioned in the theoretical part of this study when time and space has taken
into account, we should also investigate the ‘dynamic sightseeing’ of these variables. In
Table 3, it can be seen from the estimates that reliable and robust scores are obtained as it is

27



Esener, S.C. & E. Ipek (2018), “The Impacts of Public Expenditure, Government Stability and Corruption on
Per Capita Growth: An Empirical Investigation on Developing Countries”, Sosyoekonomi, Vol. 26(36), 11-32.

in static ones (because of ¥% p values and tests that execute autocorrelation and
heteroscedasticity). It is possible to interpret from these results that all variables are
statistically significant and their signs are all same as the pooled, fixed and random models.

When we deeply examine four dynamic panel estimates together, tests indicate that
our model is consistent and the results are similar in all dynamic analyses. First of all,
according to the coefficients of variables, all of them have significant effects on GDP per
capita. With a strongly (full) balanced panel as ours, the results are as expected with their
signs and significancy. As far as we know from the former tested models which are observed
and presented above, GDP per capita is mostly influenced by government expenditure,
openness and population growth. It is also same here in the dynamic one, too. Except
government stability variable seems more powerful in the dynamic effect tests. GOVEXP
affect GDPCAP through the same direction with the statistically significant level of 1%. The
relative consistent accompaniments of CORRUPT in a negative relationship and GOVSTAB
in a positive way are something to attract the attention. The significance levels of all these
variables are 95% or more both in OLS, FE-RE and GMM models. In all regressions tested,
the main control variables (which are borrowed from the main literature) namely
OPENNESS and POPGR also show strong relationship with GDP per capita. Even the
former affects the dependent variable in positive and the latter in negative way.

Table: 4
The Effects of Statistically Significant Variables in All Empirical Analyses (The
Direction of Significance for All Estimates)

GDPCAP Static Estimators Dynamic Estimators
(@) [ @ [ (©) 4) [ () \ (6) [ )
GOVEXP - -
GOVSTAB ; "
CORRUPT - -
OPENNESS ¥ +
POPGR _ =

With the exception of none, variables in all models which tested above are affecting
GDP per capita in some way. According to the Table 4, government stability and openness
of the economy create positive influence in all models while government consumption
expenditure (as a proxy of public spending), corruption and population growth make
negative effects. These results indicate that the fiscal and political decision mechanisms
should apply carefully by the policymakers and also permanence of those public policies
(under the absence of corruption) for a long-time period is essential.

5. Conclusion

The aim of the present paper is to investigate the linkages between GDP per capita
growth and public policy variables. For this purpose, the study investigates the impacts of
public expenditure, government stability and corruption on economic growth with other
control variables namely openness and population growth. Our sample includes 33 countries
which are classified as “Emerging & Developing Economies” by IMF and “Lower & Upper
Middle Income” by The World Bank. The empirical analyses are utilized by using strongly
balanced annual panel data covering 1999-2014 period.
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We use both static and dynamic regressions to understand the relationship between
economic growth and our independent variables. According to the empirical results, we
reach a conclusion that government consumption expenditure affects economic growth
negatively. From our point of view this is because public spending on consumption hinders
allocation of resources in effective means. The impacts of other two main variables that we
investigate (namely government stability and corruption) match up with our expectations.
They are also relatively coherent with empirical literature of economic growth.

On the basis of our analyses, government stability is affecting the dependent variable
positively while the impact of corruption is not. These results point out; all three variables
have to be taken into account carefully in developing countries if a government wants to
achieve one of its essential targets of shifting its citizens’ income through to the higher
levels. Hence, policymakers should walk in the safe and stable paths like enhancing
democracy, freedom of speech, equality of opportunity etc. Moreover, raising openness of
the economy in these countries stimulates economic growth while the growth of population
has significant adverse effects on GDP per capita.

References

Abu-Bader S. & A.S. Abu-Qarn (2003), “Government Expenditures, Military Spending and
Economic Growth: Causality Evidence from Egypt, Israel, and Syria”, Journal of Policy
Modeling, (25), 567-583.

Aisen, A. & F.J. Veiga (2013), “How Does Political Instability Affect Economic Growth?”, IMF
Working Paper, WP/11/12, 1-29.

Alesina, A. & S. Ozler & N. Roubini & P. Swagel (1996), “Political Instability and Economic
Growth”, NBER Working Paper Series, Working Paper No. 4173, 1-49.

Altunc, O.F. & C. Aydin (2013), “The Relationship between Optimal Size of Government and
Economic Growth: Empirical Evidence from Turkey, Romania and Bulgaria”, Procedia -
Social and Behavioral Sciences, (92), 66-75.

Arellano, M. (2003), Panel Data Econometrics, Oxford University Press, New York.

Arellano, M. & S. Bond (1991), “Some Tests of Specification for Panel Data: Monte Carlo Evidence
and an Application to Employment Equations”, Review of Economic Studies, (58), 277-
297.

Avrellano, M. & O. Bover (1995), “Another Look at the Instrumental Variable Estimation of Error-
Components Models”, Journal of Econometrics, (68), 29-51.

Asimakopoulos, S. & Y. Karavias (2016), “The Impact of Government Size on Economic Growth: A
Threshold Analysis”, Economic Letters, (139), 65-68.

Asteriou, D. & S.G. Hall (2007), Applied Econometrics: A Modern Approach Using Eviews and
Microfit, Revised Ed., Palgrave Macmillan, New York.

Baliamoune-Lutz, M. & L. Ndikumana (2008), “Corruption and Growth: Exploring the Investment
Channel”, University of Massachusetts Economics Department Working Paper Series, 1-
21.

Baltagi, B.H. (2013), Econometric Analysis of Panel Data, Fifth Edition, John Wiley & Sons, Ltd.,
Chichester.

29



Esener, S.C. & E. Ipek (2018), “The Impacts of Public Expenditure, Government Stability and Corruption on
Per Capita Growth: An Empirical Investigation on Developing Countries”, Sosyoekonomi, Vol. 26(36), 11-32.

Barro, R.J. (1991), “Economic Growth in a Cross Section of Countries”, The Quarterly Journal of
Economics, 106(2), 407-443.

Blackburn, K. & G.F. Forgues-Puccio (2010), “Financial Liberalization, Bureaucratic Corruption and
Economic Development”, Journal of International Money and Finance, (29), 1321-1339.

Bleaney, M. & N. Gemmell & R. Kneller (2001), “Testing the Endogenous Growth Model: Public
Expenditure, Taxation and Growth Over the Long Run”, Canadian Journal of
Economics, 34(1), 36-57.

Blundell, R. & S. Bond (1998), “Initial Conditions and Moment Restrictions in Dynamic Panel Data
Models”, Journal of Econometrics, 87, 115-143.

Brooks, C. (2008), Introductory Econometrics for Finance, Cambridge University Press, Cambridge.

Campos, N.F. & J.B. Nugent (2002), “Who is Afraid of Political Instability?”, Journal of
Development Economics, (67), 157-172.

Chen, B. & Y. Feng (1996), “Some Political Determinants of Economic Growth: Theory and
Empirical Implications”, European Journal of Political Economy, (12), 609-627.

Chude, N.P. & D.I. Chude (2013), “Impact of Government Expenditure on Economic Growth in
Nigeria”, International Journal of Business and Management Review, 1(4), 64-71.

D’agostino, G. & J.P. Dunne & L. Pieroni (2016a), “Government Spending, Corruption and
Economic Growth”, World Development, (84), 190-205.

D’agostino, G. & J.P. Dunne & L. Pieroni (2016b), “Corruption and Growth in Africa”, European
Journal of Political Economy, (43), 71-88.

Dar, A.A. & S. AmirKhalkhali (2002), “Government Size, Factor Accumulation and Economic
Growth: Evidence from OECD Countries”, Journal of Policy Modeling, (24), 679-692.

Darby, J. & C. Li & V.A. Muscatelli (2004), “Political Uncertainty, Public Expenditure and
Growth”, European Journal of Political Economy, (20), 153-179.

Devarajan, S. & V. Swaroop & H. Zou (1996), “The Composition of Public Expenditure and
Economic Growth”, Journal of Monetary Economics, (37), 313-344.

Dunne, J.P. & S. Perlo-Freeman & A. Soydan (2004a), “Military Expenditure and Debt in South
America”, Defence and Peace Economics, 15(2), 173-187.

Dunne, J.P. & S. Perlo-Freeman & A. Soydan (2004b), “Military Expenditure and Debt in Small
Industrialised Economies: A Panel Analysis”, Defence and Peace Economics, 15(2),
125-132.

Eberhardt, M. (2011), Panel Time-Series Modeling: New Tools for Analyzing XT Data,
<http://www.stata.com/meeting/uk11/abstracts/UK11_eberhardt.pdf>, 21.06.2017.

Esener, S.C. (2013), Gelismekte Olan Ulkelerde ve Tiirkiye’de Dis Bor¢lanmanin Belirleyicilerinin
Incelenmesi: 1980-2010, T.C. Maliye Bakanligi, Strateji Gelistirme Baskanlig1 Yaynlari,
Hermes Matbaacilik, Ankara Yaymn No: 2013/424.

Esener, S.C. (2016), “Tiirkiye de Aileden Biri Olsaydi: Maliye Politikasinin Secilmis Avrupa Birligi
Uyesi Ulkelerde ve Tiirkiye’de Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkileri”, Journal of Life
Economics, 3(3), 119-138.

Esener, S.C. & E. Ipek (2015), “Expanding Effects of Military Expenditures on External Debt in
Developing Countries”, Journal of Business, Economics & Finance, 4, 617-632.

Folster, S. & M. Henrekson (2001), “Growth Effects of Government Expenditure and Taxation in
Rich Countries”, European Economic Review, (45), 1501-1520.

30



Esener, S.C. & E. Ipek (2018), “The Impacts of Public Expenditure, Government Stability and Corruption on
Per Capita Growth: An Empirical Investigation on Developing Countries”, Sosyoekonomi, Vol. 26(36), 11-32.

Freckleton, M. & A. Wright & R. Craigwell (2012), “Economic Growth, Foreign Direct Investment
and Corruption in Developed and Developing Countries”, Journal of Economic Studies,
39(6), 639-652.

Gurgul, H. & Q. Lach (2013), “Political Instability and Economic Growth: Evidence from Two
Decades of Transition in CEE”, Communist and Post-Communist Studies, (46), 189-202.

Guetat, 1. (2006), “The Effects of Corruption on Growth Performance on the Mena Countries”,
Journal of Economics and Finance, 30(2), 208-221.

Gyimah-Brempong, K. (2002), “Corruption, Economic Growth and Income Inequality in Africa”,
Economics of Governance, (3), 183-209.

Greene, W.H. (2003), Econometric Analysis, 5th Edition, Prentice Hall, London.
Hayashi, F. (2000), Econometrics, Princeton University Press, New Jersey.

Huang, C. (2016), “Is Corruption Bad for Economic Growth? Evidence from Asia-Pacific
Countries”, North American Journal of Economics and Finance, (35), 247-256.

Ighodaro, C.A.U. & D.E. Oriakhi (2010), “Does the Relationship between Government Expenditure
and Economic Growth Follow Wagner’s Law in Nigeria?”, Annals of the University of
Petrosani, Economics, 10(2), 185-198.

International Country Risk Guide (ICRG), The PRS Group Database,
<http://epub.prsgroup.com/the-countrydata-gateway>, 26.06.2017.

Jain, A.K. (2001), “Corruption: A Review”, Journal of Economic Surveys, 15(1), 71-121.

Jong-A-Pin, R. (2009), “On the Measurement of Political Instability and Its Impact on Economic
Growth”, European Journal of Political Economy, (25), 15-29.

Kar, M. & S. Taban (2003), “The Impacts of the Disaggregated Public Expenditure on Economic
Growth”, Ankara Universitesi SBF Dergisi, 58(3), 145-169.

Loizides, J. & G. Vamvoukas (2005), “Government Expenditure and Economic Growth: Evidence
from Trivariate Causality Testing”, Journal of Applied Economics, 8(1), 125-152.

Magazzino, C. (2012), “Wagner Versus Keynes: Public Spending and National Income in Italy”,
Journal of Policy Modeling, (34), 890-905.

Mahmoodi, M. & E. Mahmoodi (2014), “Government Expenditure-GDP Nexus: Panel Causality
Evidence”, International Journal of Economy, Management and Social Sciences, 3(1),
37-42.

Mauro, P. (1995), “Corruption and Growth”, The Quarterly Journal of Economics, 110(3), 681-712.

Me’'ndez, F. & F. Sepu’lveda (2006), “Corruption, Growth and Political Regimes: Cross Country
Evidence”, European Journal of Political Economy, (22), 82- 98.

Mileva, E. (2007), Using Arellano-Bond Dynamic Panel GMM Estimators in Stata: Tutorial with
Examples Using Stata 9.0, Economics Dept., Fordham University.

Mo, P.H. (2001), “Corruption and Economic Growth”, Journal of Comparative Economics, (29), 66-
79.

Monte, A.D. & E. Papagni (2001), “Public Expenditure, Corruption, and Economic Growth: The
Case of Italy”, European Journal of Political Economy, 17, 1-16.

Nurudeen, A. & A. Usman (2010), “Government Expenditure and Economic Growth in Nigeria,
1970-2008: A Disaggregated Analysis”, Business and Economics Journal, VVol. 2010:
BEJ-4, 1-11.

31



Esener, S.C. & E. Ipek (2018), “The Impacts of Public Expenditure, Government Stability and Corruption on
Per Capita Growth: An Empirical Investigation on Developing Countries”, Sosyoekonomi, Vol. 26(36), 11-32.

Ono, H. (2014), “The Government Expenditure-Economic Growth Relation in Japan: An Analysis
by Using the ADL Test for Threshold Cointegration”, Applied Economics, 46(28), 3523-
3531.

Petrou, A.P. & I.C. Thanos (2014), “The Grabbing Hand or The Helping Hand View of Corruption:
Evidence from Bank Foreign Market Entries”, Journal of World Business, (49), 444-454.

Quazi, R.M. (2014), “Corruption and Foreign Direct Investment in East Asia and South Asia: An
Econometric Study”, International Journal of Economics and Financial Issues, 4(2),
231-242.

Samudram, M. & M. Nair & S. Vaithilingam (2009), “Keynes and Wagner on Government
Expenditures and Economic Development: The Case of a Developing Economy”,
Empirical Economics, (36), 697-712.

Tosun, M.U. & M.O. Yurdakul & P. Varol-Iyidogan (2014), “The Relationship between Corruption
and Foreign Direct Investment Flows in Turkey: An Empirical Examination”,
Transylvanian Review and Administrative Sciences, (42), 247-257.

Treisman, D. (2000), “The Causes of Corruption: A Cross-National Study”, Journal of Public
Economics, (76), 399-457.

Windmeijer, F. (2005), “A Finite Sample Correction for the Variance of Linear Efficient Two-Step
GMM Estimators”, Journal of Econometrics, (126), 25-51.

Wooldridge, J.M. (2002), Econometric Analysis of Cross Section and Panel Data, The MIT Press,
Massachusetts.

World Bank, World Bank Database, <http://data.worldbank.org>, 26.06.2017.

Wu, S. & J. Tang & E.S. Lin (2010), “The Impact of Government Expenditure on Economic Growth:
How Sensitive to the Level of Development?”, Journal of Policy Modeling, (32), 804-

817.
Annex: 1
List of Developing Countries Used in Panel Data Analysis
Albania Egypt Morocco
Argentina El Salvador Panama
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Abstract

This paper examines the relationship between the central government spending (excluding
interest payments) and revenue by means of Nonlinear Bounds Testing approach for 1998:Q1-2016:Q4
period. This approach enables us to make a distinction between the positive and negative shocks. Our
empirical findings indicate that a positive change in the government spending has a positive impact on
the revenue while the positive (negative) changes in the revenue lead to an increase (decrease) in the
government spending in the long run. This supports the presence of fiscal synchronization hypothesis
in Turkey. Moreover, it seems that there exists an asymmetric effect of changes in the revenue on the
government spending in the long run.

Keywords . Spend-Revenue Nexus, Asymmetry, Fiscal Synchronization, Tax-
spend.
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Oz

Bu caligmada Tiirkiye’de merkezi yonetim faiz disi harcama ve gelirleri arasindaki iliski
Dogrusal Olmayan Sinir Testi yaklasimi (NARDL) ve 1998:C1-2016:C4 donemi verileri kullanilarak
incelenmektedir. Bu yaklagim gelir ve harcamalardaki pozitif ve negatif soklarin ayrigtirilmasi ve
analiz edilmesine, asimetrik bir etki olup olmadiginin incelenmesine olanak vermektedir. Ampirik
bulgularimiz uzun donemde faiz dis1 harcamalardaki pozitif bir sokun gelirlerin artmasina, gelirlerdeki
bir pozitif (negatif) sokun ise faiz disi harcamalarin artmasina (diismesine) neden oldugunu
gostermektedir. Bu nedenle incelenen doénemde Tiirkiye’de genel olarak mali senkronizasyon

hipotezinin desteklendigi, ayrica uzun donemde gelirlerdeki degisikliklerin faiz dis1 harcamalar
tizerinde asimetrik bir etkide bulundugu sonucuna ulagilmaktadir.

Anahtar Sozciikler . Harcama-Gelir {liskisi, Asimetri, Mali Senkronizasyon, Vergile-
Harca.
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1. Giris

Diinya genelinde devlet harcama ve gelirlerinin 6zellikle 1960’lardan sonra hizli bir
sekilde yiikselmesiyle bu degiskenler arasindaki iligki daha fazla 6nem kazanmustir. Bu
durumda s6z konusu iligkinin biitge agiklarinin nasil diisiiriilebilecegine yonelik politika
implikasyonlarina sahip olmasinin da kuskusuz ciddi pay1 vardir. Tartigma aslinda bir iilkede
mali disiplinin saglanmas1 veya biitce dengesizliklerinin giderilmesinde nasil bir yol
izlenmesinin veya hangi degiskene odaklanilmasinin daha dogru olacagna dair 6nemli
ipuclart icermektedir.

Diger iilkelerde oldugu gibi Tirkiye’de de devlet harcamalar1 ve gelirleri zaman
icinde artmistir. Ornegin 1998:C1 doneminde merkezi yonetim toplam harcamalarinin, faiz
dis1 harcamalarmin ve gelirlerinin GSYiH’ye orami sirasiyla yiizde 22,3, 11,3 ve 15,2 iken
2016:C1°de 23,5, 20,5 ve 20,5’e yiikselmistir.! Benzer sekilde Kalkinma Bakanligi Genel
Devlet Konsolide Istatistiklerine gore genel devlet harcamalarmin (gelirlerinin) GSYIH
icindeki pay1 1999°da yiizde 34,6 (25) iken 2016 yilinda 36,3 (34,7) olmustur. Faiz dist
harcamalar ise ayn1 dénemde sirasiyla yiizde 24,1 ve 34,2 olarak gergeklesmistir. Bu siiregte
faiz harcamalarinda 6nemli bir azalma olurken faiz dig1 harcamalarda ise bir artisin
yasandig1 goriilmektedir. Bu durum aslinda Tiirkiye gibi gelismekte olan bir tilkede devlet
harcamalar1 ve gelirleri arasindaki iligskinin dogru bir sekilde belirlenmesinin énemine de
isaret etmektedir. Harcamalar mu1 gelirleri etkilemektedir yoksa tam tersine gelirler mi
harcamalar1? Harcamalar ve gelirler arasinda iki yonlii bir iligki var mudir? Ya da bu iki
degiskenle ilgili kararlar birbirinden bagimsiz mi alinmaktadir? Biitge dengesinin
saglanmasinda hangi degiskene odaklanilmasi daha dogrudur? Bu degiskenler arasindaki
iliskide bir asimetri var midir? Ornegin harcamalardaki negatif ve pozitif degisikliklerin
gelirler tizerindeki etkisi anlamli bi¢cimde farkli midir? Bu sorularin yanitlanmasi maliye
politikasinin optimal ve etkin bir sekilde yiiriitiilmesi agisindan son derece 6nemlidir.

Bu ¢alismanin temel amaci Tiirkiye’de merkezi yonetim faiz dig1 harcama ve gelirleri
arasinda nasil bir iliski oldugunu belirlemek ve asimetrik bir etkinin bulunup bulunmadigini
ortaya koymaktir. Bu kapsamda 1998:C1-2016:C4 donemi verileri ve Athanasenas vd.
(2014)’ini takiben dogrusal olmayan sinir testi yaklasimi (Nonlienar Autoregressive
Distributed Lag Approach to cointegraton) kullanilmaktadir. Dogrusal smir test
yaklagiminin diger avantajlar1 yaninda dogrusal olmayan model harcama ve gelirlerle ilgili
pozitif ve negatif degisikliklerin ayristirilmasi ve incelenmesini miimkiin hale getirmektedir.
Bu sekilde devlet harcama ve gelirleri baglaminda asimetrik bir etkinin olup olmadig
anlagilabilmektedir. Ampirik bulgularimiz bir yandan faiz digi harcamalardaki pozitif
soklarin gelirler, diger yandan da gelirlerdeki hem pozitif hem de negatif soklarin faiz dig
harcamalar tizerinde anlaml bir etkide bulundugunu gostermektedir. Ayrica uzun dénemde
gelirlerin faiz dis1 harcamalar tizerindeki etkisinin asimetrik oldugu goriilmektedir. Bu

Y Oranlar Yeni GSYIH serileriyle hesaplanmustr: 2006 éncesi i¢in konsolide biitce verileri kullamlmaktadur.
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caligma hem kullanilan ekonometrik yontem hem de asimetrik etkilerin aragtirilmasi
bakimindan ilgili literatiire katki saglamay1 amaglamaktadir.

Caligmanin ikinci boéliimiinde teorik cerceve genel hatlariyla gizilmekte, tigiincii
boliimiinde konuyla ilgili ampirik ¢alismalar O6zetlenmekte, dordiincii boliimiinde
Tirkiye’de merkezi yonetim harcama, faiz digi harcama ve gelirlerinin gelisimi kisaca
degerlendirilmekte, besinci bolimiinde ekonometrik model ve yontem agiklanmakta, altinct
boliimiinde birim kok testlerinin sonuglar1 verilmekte, yedinci boliimiinde ampirik sonuglar
sunulmakta ve degerlendirilmekte, sekizinci boliimiinde ise sonug yer almaktadir.

2. Teorik Cergeve

Devlet harcamalar1 ve gelirleri arasindaki iligki literatiirde temelde dort yaklagim
gergevesinde ele alimmaktadir: Vergile-ve-harca (tax-and-spend), harca-ve-vergile (spend-
and-tax), mali senkronizasyon ve son olarak kurumsal ayrilik veya mali yansizlik. Friedman
(1978) ve Kamu Tercihi Okulunun 6nemli temsilcileri Buchanan ve Wagner (1977, 1978)
tarafindan ileri siiriilen vergile-ve-harca goriisii temelde vergi gelirlerinden hiikiimet
harcamalarina giden bir iliski ongérmektedir. Friedman (1978) devletin elinde bulunan
kaynaklar1 dikkate alarak harcama yaptigim belirtmektedir. Bu dogrultuda gelirlerdeki bir
arti, daha fazla harcama yapilmasini miimkiin hale getirdiginden, harcamalarin artmasina
yol agacaktir. Bu nedenle biitge agiklarini diisiirmek icin vergi gelirlerini artirmak etkin bir
politika degildir. Dogrudan ve dolayli vergiler ayrimina dikkat ¢ceken Buchanan ve Wagner
(1978) ise mali aldanma diisiincesini 6ne ¢ikarmaktadirlar. Ornegin vergilerin diisiiriilmesi
devlet tarafindan sunulan mal ve hizmetlerin gercekte oldugundan daha diisiik
degerlendirilmesine neden olacak ve daha fazla hiikiimet harcamasi talep edilecektir. Bu
durum bireylerin hiikiimet tarafindan saglanan mal ve hizmetlerin bedelini yanls
degerlendirmesi veya algilamasi diistincesine dayandigi igin mali aldanma olarak
nitelendirilmektedir. Friedman (1978)’dan farkli olarak bu yaklasgima gore vergi
oranlarindaki bir artig harcamalar tizerinde negatif bir etkiye neden olabilir. Bagka bir
anlatimla Friedman (1978) ve kamu tercihi okulunun gelirlerden harcamalara giden bir iligki
oldugu konusunda mutabik olmalarma kargin etkinin yonii ve isleyisi veya aktarim
mekanizmast ile ilgili farklilagtiklart anlagilmaktadir.

Diger bir yaklasim ise Peacock ve Wiseman (1979) tarafindan savunulan
harcamalarin gelirleri etkiledigi veya belirledigi diisiincesidir. Buna gore devlet 6nce
harcamayla ilgili karar almakta daha sonra da bu harcamanin nasil finanse edilecegini
belirlemektedir. Peacock ve Wiseman (1979) krizler veya olaganiistii durumlar nedeniyle
hiikiimet harcamalarinda meydana gelen gegici artiglarin vergilerin kalic1 bir sekilde
yiikselmesine neden olacagini belirtmektedirler. Bu yaklasim ayrica Barro (1974, 1979)’nun
caligmalarinda da desteklenmektedir. Vergi diizlestirme hipotezine gore hiikiimet
harcamalarinda bir degisiklik oldugunda bunun finansmani i¢in bir yandan biitge agiklari
verilmesi bir yandan da vergi oranlarinda artis yapilmasi optimaldir. Buna gore aslinda
rasyonel bireyler mali aldanma diisiincesinin aksine biitce agiklarinin gelecekte vergilerle
finanse edileceginin farkindadirlar. Harca-ve-vergile yaklasimi bu nedenle hiikiimet
harcamalarindan gelirlere dogru tek yonlii pozitif bir iliski oldugunu ima etmektedir.
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Mali uyum veya senkronizasyon hipotezi ise Musgrave (1966), Meltzer ve Richard
(1981) gibi iktisatgilar tarafindan savunulmaktadir. Bu yaklasimda harcama ve gelir kararlari
birlikte alindigindan iki yonlii veya karsilikli bir etkilesim olmasi beklenmektedir. Mali
uyum yaklagimi nihayetinde hiikiimet harcamalari1 ve gelirleriyle ilgili kararlarin marjinal
analiz esas alinarak optimal bir sekilde yapilmasina dayanmaktadir.

Son olarak Wildawsky (1988), Baghestani ve McNown (1994) gibi bazi iktisatgilar
harcama ve gelir kararlarinin birbirlerinden bagimsiz olabileceklerini ileri siirmektedirler.
Harcama ve gelirler arasinda bir iliski olmadigim ima eden bu yaklasim kurumsal
ayrilik/farklilik veya mali yansizlik olarak adlandirilmaktadir. Ancak kurumsal ayrilik
olmadan da s6z konusu iki degiskenin ¢esitli nedenlerle birbirlerini etkilememeleri miimkiin
olabilir. Akcaglayan ve Kayiran (2010) Tirkiye baglaminda bu duruma dikkat
cekmektedirler. Bu agidan iki degisken arasinda nedensel bir iliski olmadiginda dogrudan
kurumsal ayrilik veya farklilik hipotezinin gecerli oldugunu kabul etmek yerine konuyla
ilgili olarak iilkeler bazinda ayr1 ayr1 degerlendirme yapilmasinin daha dogru bir yaklagim
olabilecegi ileri siiriilebilir.

3. Literatiir

Konuyla ilgili teorik aciklamalar yaninda devlet gelirleri ve harcamalar1 arasindaki
iliskiyi ampirik olarak inceleyen cok genis bir literatiir bulunmaktadir.2 Oncelikle Tiirkiye
icin konuyu ele alan ¢aligmalara deginilmekte, daha sonra diger iilke veya iilke gruplarina
odaklanan ¢alismalar 6zetlenmektedir.

Tirkiye igin Darrat (1998), Giinaydin (2004), Akca ve Bilgin (2013) devlet
gelirlerinden harcamalara dogru tek yonli nedensel bir iliski oldugu bulgusuna ulasirken
Akgoraoglu (1999), Terzi ve Oltulular (2006), Cavusoglu (2008), Wahid (2008), Yamak ve
Abdioglu (2012), Yay ve Tastan (2009), Akbulut ve Yereli (2016) ise harcamalardan
gelirlere tek yonli bir nedenselligin oldugunu belirtmektedirler. Diger yandan Aslan ve
Tagdemir (2009), Akar (2014), Aksu vd. (2017) ise iki degisken arasinda karsilikl1 veya iki
yonlii bir iliski oldugu sonucuna varmaktadirlar. Benzer sekilde Arisoy ve Unliikaplan
(2011) KDV gelirleri ve harcamalar arasinda iki yonlii bir iligki bulunduguna dikkat
cekmektedirler. Akcaglayan ve Kayiran (2010) ise kamu gelirleri ve giderleri arasinda bir
nedensellik iliskisi olmadigin1 belirtmektedirler.

Devlet gelir ve harcamalar1 arasindaki iligki diger tlkelerde de yogun olarak
incelenmektedir. Bu kapsamda tek bir iilkeye odaklanan caligmalar yaninda birden fazla
tilkenin ele alindig1 zaman serisi yontemlerini Kullanan caligmalar ve ayrica panel veri
yonteminin uygulandigi ¢aligmalar da bulunmaktadir. Vergile-harca hipotezi lehine bulgular
elde eden ¢ok sayida calisma bulunmaktadir. Bu kapsamda Hatemi-J ve Shukur (1999)

2 Bu literatiir Payne (2003) tarafindan kapsamli bir sekilde taranmaktadur.
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Finlandiya, Subhani vd. (2012) Pakistan, Apergis vd. (2012) Yunanistan, Rahman ve Wadud
(2014) Banglades, Obeng (2015) Gana, Cetintas ve Baigonushova (2016) Kirgizistan,
Yinusa vd. (2017) Nijerya i¢in gelirlerden harcamalara giden bir iliski oldugunu
belirtmektedirler. Panel veri kullanan Dékmen (2012) de 34 OECD iiyesi iilke igin vergi
gelirlerinden harcamalara dogru tek yonlii bir nedensellik bulmaktadir.

Anderson vd. (1986) ABD, Hondroyiannis ve Papapetrou (1996) Yunanistan,
Hussain (2004) Pakistan, Zapf ve Payne (2009) ABD eyalet ve yerel yonetimleri, Saunoris
ve Payne (2010) ingiltere, Lojanica (2015) Sirbistan, Tiwari ve Mutascu (2016) Romanya
icin devlet harcamalarindan gelirlere giden bir iliski oldugu bulgusuna ulagmaktadirlar. Bu
caligmalarda elde edilen bulgularin 6nce harca sonra vergile diigiincesini destekledigi
anlasilmaktadir.

Diger yandan Athanasenas vd. (2014) Yunanistan, Hasan ve Lincoln (1997) Ingiltere,
Al-Qudair (2005) Suudi Arabistan, Chang ve Chiang (2009) OECD iilkeleri, Mehrara vd.
(2011) Asya iikeleri, Vamvoukas (2012) Avrupa Para Birligi, Al-Zeaud (2012) Urdiin,
Baharumsah vd. (2016) Giiney Afrika i¢in devlet gelirleri ve harcamalar: arasinda iki yonlii
bir iligki oldugunu belirtmektedirler. Nispeten az sayida calismada ise s6z konusu iKi
degisken arasinda nedensel bir ilisiki olmadigi belirtilmektedir. Ornegin, Baghestani ve
McNown (1994) ABD igin harcama ve gelir kararlarinin birbirlerinden bagimsiz olduklarini
ileri siirmektedirler.

Birden fazla iilkeyi iceren bazi ¢alismalarda ise, beklendigi gibi, iilkeler bazinda
farkli sonuglara ulasilmaktadir. Harcamalardan gelirlere veya gelirlerden harcamalara tek
yonlii veya iki yonli nedensellik iliskisi bulunabildigi gibi s6z konusu degiskenler arasinda
higbir nedensellik iliskisi olmadig: sonucuna da ulasilabilmektedir. Ornegin, Cheng (1999)
4 Latin Amerika iilkesinde harcama ve gelirleri arasinda iki yonlii, 4’iinde ise gelirlerden
harcamalara dogru tek tonli bir nedensellik iligkisi oldugunu ileri siirmektedir. 10
sanayilesmis tilkeyle ilgili bir calismada Chang vd. (2002) 5 iilkede vergile-ve-harca, 2’sinde
harca-ve-vergile ve 1’inde mali senkronizasyonun desteklendigini, 2’sinde ise higbir
hipotezin desteklenmedigini belirtmektedir. Benzer sekilde Narayan ve Narayan (2006) bazi
gelismekte olan iilkeler i¢in vergile-ve-harca, harca-ve-vergile ve mali yansizlik
hipotezlerinin gecerli oduguna dair sonuclara ulasmaktadirlar. Paleologou (2013) isvec ve
Almanya i¢in mali uyum, Yunanistan iginse harca-ve-vergile hipotezinin desteklendigini
ileri siirmektedir. Konukgu-Onal ve Tosun (2008) Belarus ve Rusya’da vergile-ve-harca,
Kazakistan ve Kirgizistan’da ise mali senkronizasyon hipotezlerinin gegerli oldugunu
belirtirken Bolat (2014) Avrupa iilkelerinin 3’iinde vergile-ve-harca, 2’sinde harca-ve-
vergile ve 5’inde kurumsal ayrilik hipotezi i¢in kanit bulmaktadir.

Goriildugii gibi gerek Tiirkiye gerekse de diger iilkeler igin yapilan ¢alismalar
ampirik olarak farkli sonuglara ulagsmaktadir. Aslinda farkli zaman dilimleri, modeller ve
ekonometrik yontemler kullamildigr g6z oniine alindiginda bu durum sagirtict degildir.
Ornegin Granger nedensellik testlerinde sadece farkli gecikme sayilarinin secilmesi bile elde
edilen temel bulgularin degigsmesine neden olabilmektedir. Dolayisiyla ampirik bulgularin
farklilagmasi bagl bagina bir problem veya tutarsizlik olarak degerlendirilmemelidir. Ayrica
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devlet gelir ve harcamalar1 arasindaki iligkide farkli hipotezlerin gegeli olmasit dogaldir.
Bununla birlikte ampirik bulgular goéreli olarak kurumsal farklilik veya mali yansizlik
hipotezinin daha az destek bulduguna isaret etmektedir. Bagka bir anlatimla harcama ve gelir
kararlarinin birbirlerinden bagimsiz alindigi veya bu kararlar arasinda esgiidiim eksikligi
bulundugu diisiincesi ampirik olarak ¢ok sinirl sekilde desteklenmektedir.

Literatiirde dogrusal nedensellik veya esbiitiinlesme testleri yaygin olarak kullanilsa
da 6zellikle yeni ekonometrik yontemlerin gelistirilmesinin etkisiyle son dénemlerde devlet
gelirleri ve harcamalari arasindaki iliskide bir asimetri veya dogrusal digilik (hon-linearity)
olup olmadig1 konusu daha fazla ilgi ¢ekmeye baslamistir. Maliye politikas1 bakimindan
asimetrik etkilerin 6nemi eskiden beri bilinmekle birlikte harcamalar ve gelirler arasindaki
iligki baglaminda bu noktaya ilk kez vurgu yapan Ewing vd. (2006) ABD verilerini
kullanarak TAR (Threshold Autoregression) ve MTAR (Momentum Threshold Regression)
modellerini uygulamaktadirlar. Ewing vd. (2006) biitce dengesizliginin uyum siirecinin
asimetrik oldugunu, gelir ve harcamanin sadece biitcedeki bozulmaya tepki verdigini ileri
stirmektedirler. Ewing vd. (2006)’ini takiben, devlet gelir ve harcamalarim1 TAR ve MTAR
yaklagimlarimt kullanarak analiz eden, Zapf ve Payne (2009), Saunoris ve Payne (2010),
Apergis vd. (2012), Paleologou (2013), Akar (2014), Baharumsah vd. (2016), Yinusa vd.
(2017) gibi, caligmalar yapilmistir. Bu ¢aligmalardan bazilar1 asimetrik bir iliski oldugu
sonucuna ulasmakla birlikte Akar (2014) Tiirkiye icin bir asimetri olmadigi bulgusunu
paylasmaktadir. Diger yandan devlet harcamalar1 ve gelirleriyle ilgili asimetri konusunda
Athanasenas vd. (2014) TAR/MTAR modellerinden daha farkli bir yaklasimi
benimsemektedirler. Shin vd. (2014)’nin gelistirdikleri dogrusal olmayan sinir testi
yaklagimin1 (NARDL) kullanan Athanasenas vd. (2014) Yunanistan’da devlet gelirleri ve
harcamalar1 arasinda hem kisa hem de uzun donemde asimetrik bir iligki oldugunu ileri
siirmektedirler.

4. Tiirkiye’de Merkezi Yonetim Harcamalari ve Gelirlerinin Gelisimi

Ekonometrik analize ge¢meden once Tiirkiye’de 1998:C1-2016:C4 doéneminde
merkezi yonetim toplam harcamalar, faiz dis1 harcamalar ve gelirlerin gelisiminin kisaca
incelenmesinin yararli olacagi digiiniilmektedir.
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Kaynak: Maliye Bakanligi ve TCMB EVDS sisteminden alinan veriler kullanilarak yazarlar tarafindan
olugturulmustur.

Incelenen donemde merkezi yonetim harcamalarinda onemli bir dalgalanma
goriilmekte, Ozellikle 2001 Subat krizinin kamu maliyesi {izerindeki etkileri dikkat
cekmektedir. Tiirkiye’de 6zellikle 1990’larin sonu ve 2000’lerin basinda biitge agiklar: ¢ok
yiiksek seviyelere ulasmigtir. Biitce agiklarindaki bu artigin altinda yatan temel neden faiz
harcamalaridaki ani yiikselistir. 2002:C1°de zirve yaptiktan sonra toplam harcamalarda faiz
6demelerindeki azalmadan kaynakli bir diigme yaganmig, 2008 kiiresel krizinin etkisiyle bir
sicrama olsa da devaminda harcamalar istikrarli bir seyir izlemistir. Biitcede faiz
ddemelerinin pay1 azalirken faiz dis1 harcamalar zaman iginde yiikselmistir. incelenen
donemin basiyla sonu arasinda faiz dis1 harcamalarda goriilen yaklagik yiizde 10°Iuk artig
o6nemlidir. Aym dénemde gelirler de ciddi sekilde artmistir. Bagka bir anlatimla 1998-2016
déneminin baglangici ve sonu arasinda toplam harcamalar bakimindan nispeten az bir artis
olurken faiz dis1 harcamalar ve gelirler agisindan dikkate deger bir yiikselme yasanmustir.
Ayrica uzun bir siire faiz dis1 veya birincil fazla verildigi anlagilmaktadir.
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5. Model ve Yontem

Literatiirdeki ¢alismalar dikkate alinarak ampirik modelde gelir, harcama ve GSYTH
serilerine yer verilmektedir. Toplam harcamalar yerine faiz dis1 harcamalarin kullanilmasi
tercih edilmektedir. Daha once de belirtildigi gibi incelenen dénemde faiz dig1 harcamalar
ve gelirler iligkisi daha 6nemli ve ilgi ¢ekici hale gelmistir. Ayn1 zamanda Tiirkiye gibi faiz
harcamalarinin ¢ok biiyiikk oranda degiskenlik gosterdigi iilkelerde bu harcamalardan
kaynaklanan harcama sigrama ve diismeleri ile devlet gelirlerini iligskilendirmenin aldatici
olabilecegi diisiiniilmektedir. Gelir ve harcama serileri GSYIH nin oram olarak, Reel
GSYIH serisi (reelgsyih) ise logaritmik formda modele dahil edilmektedir. Dogrusal
olmayan (Nonlinear) ARDL yontemi Shin vd. (2014) ve Athanasenas vd. (2014)’ini takiben
faiz dist harcama/GSYIH oram1 (fdharcama) bagimh degisken olarak kullamldiginda
Denklem 1°deki gibi yazilabilir:

Afdharcama, = ay + Zj‘zl BijAfdharcama,_; + ¥7_ BpjAgelir; + E?:o BsjAgeliry ; +
YT oBsjAreelgsyih,_; + pofdharcama,_, + T~ gelir_, + t*gelir, + p;reelgsyih,_; + & (1)

Aym sekilde biitce gelirleri/GSYIH orani (gelir) bagimh degisken olarak
kullanildiginda Nonlinear ARDL modeli Denklem 2’deki sekilde ifade edilmektedir:

Agelir, = ay + X5_, B1jAgelir,_; + X7, BojAf dharcama;_; + Z?:o BsjAfdharcamay_; +
Yo BajlAreelgsyih,_; + pogelir,_, + T~ fdharcama;_, + ttfdharcamaf_, + pireelgsyih,_, + ¢, )

Denklem 1 ve 2’deki negatif ve pozitif soklar herhangi bir x degiskeni i¢in sirasiyla
Denklem 3 ve Denklem 4’te tanimlanmaktadir:

x; = X0 Axi = ¥P_ min(Ax;, 0) ®3)
xf =3P Axf =3P max(Ax;,0) @)

Ormegin; Denklem (1)’deki gelir~ ve gelir* serileri Denklem (5) ve Denklem
(6)’daki tanimlanmaktadir:

geliry = YF_ Agelirm = ¥7_ min(Agelir;, 0) (5)
geliry = ¥F_ Agelir} = ¥7_ max(Agelir;, 0) (6)

Geleneksel esbiitiinlesme yontemlerinin aksine Pesaran vd. (2001) tarafindan
gelistirilen ARDL modeli farkli biitiinlesme derecelerine sahip degiskenler arasinda bir
esbiitiinlesme olup olmadigimi incelemek i¢in kullanilabilmektedir. Bagka bir anlatimla bu
yaklasima gore esbiitiinlesme i¢in ilgili degiskenlerin aymi derecede biitiinlesmesi gerekli
degildir. Ornegin birinci -1(1)- ve sifirinc1 -1(0)- derecede biitiinlesen iki seri arasinda bir
esbiitiinlesme iliskisi olup olmadigi ARDL yaklagimiyla incelenebilmektedir. Oncelikle
degiskenler arasinda bir esbiitiinlesmenin olup olmadiginin belirlenmesi gerekmektedir.
Bunun i¢in p, =t~ =1+ = p; = 0 hipotezi test edilmektedir. Bu hipotez test edilirken
hesaplanan F istatistigi Pesaran vd. (2001)’de belirtilmis olan kritik degerlerle
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karsilastirilmaktadir. Denklem 1 ve 2 i¢in alt kritik deger 4,29 ve st kritik deger 5,61dir.
Eger hesaplanan F degeri kritik iist degerden biiyiikse degiskenler arasinda bir egbiitiinlesme
olmadig1 hipotezi reddedilmekte ve uzun dénemli iliskilerin incelenmesine gegilmektedir.

6. Veri Seti ve Birim Kok Testleri

Veri seti 1998:C1-2016:C4 donemini kapsamaktadir. Gelir ve harcama serileri
Maliye Bakanligindan, GSYTH serileri ise TCMB EVDS’den temin edilmistir. Ceyreklik
veriler kullanildigi igin seriler TRAMO/SEATS yontemiyle mevsimsel olarak diizeltilmistir.

Tablo 1°de verilen birim kok test sonuglarina gore fdharcama serisi Agumented
Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) testlerine gore sadece sabit kullanilan modelde
birim kok icermektedir. Fakat gelir serisi her iki test sonuglarina gore her iki modelde birim
kok igermemektedir. Son serimiz olan reelgsyih serisi ise her iki model tiiriinde ADF ve PP
testleri uygulandiginda birim kok igermektedir. Birinci farklar1 alindiginda hem fdharcama
hem de reelgsyih serileri birim kok ozelligini kaybetmekte biitiinlesme derecesi 0’a
diismektedir. Ozetle fdharcama ve reelgsyih serileri bir birim kok igerirken gelir serisi birim
kok igermemektedir. Birim kok testi sonuglarina bakildiginda bu serilerin NARDL
modelinde kullanilmasinda herhangi bir olumsuzluk bulunmamaktadir. Tam tersine serilerin
farkli Dbiitiinlesme derecelerine sahip olmalari ARDL yaklagiminin kullanilmasini
desteklemektedir.

Tablo: 1
ADF ve PP Birim Kok Testleri

ADF Testi PP Testi
Degiskenler Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
fdharcama -2.088 -3.414** -2.344 -3.45*
gelir -5.226*** -5.628*** -5.159*** -5.628***
reelgsyih 0.716 -2.905 0.65 -2.982
Afdharcama -11.305*** -11.28*** -8.831*** -8.826***
Agelir S7.277%** =17 -23.914*** -42.727***
Areelgsyih -7.911%** -7.976*** -7.911*%** -7.976***

* R R sirasiyla %10, %5, ve %1 diizeyinde anlamliligi gostermektedir.

7. Ampirik Sonuglar

Dogrusal olmayan sinir testi yaklasimina gore fdharcama serisi i¢in tahmin edilen
sonuglar Tablo 2’de 6zetlenmektedir. Buna gore Pesaran vd.’de (2001) verilen kritik alt ve

tist siir degerleri dikkate alindiginda faiz dis1 harcama, gelir ve GSYIH arasinda
esbiitiinlesme olmadig hipotezi (Fpss testi) ylizde 1 anlamlilik diizeyinde reddedilmektedir.
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Tablo: 2
NARDL Modeli (Bagimh Degisken: Afdharcama)
Degiskenler 0. Gec. 1. Gec. 2. Gec. 3. Gec. 4. Gec. 5. Gec. 6. Gec. 7. Gec.
Afdharcama -0,2295+
(-2,19)
Acelir 0,339** -0,298**
& (2,532) (-2,025)
Agelir* 0,102 0,297** -0,13 -0,139 0,156
0,77 (2,137) (-0,927) (-1,201) (1,369)
Areelgsyih -7,56** -5,828 -7,803** -16,305*** 1,481 -1,053 -3,248 -15,527***
* (-2,127) (-1,494) (-2,102) (-4,555) (0,398) (-0,273) (-0,899) (-4,239)
fdharcama -0,369%%
(-4,609)
elir 0,27+
g (2,131)
elirt 0,348 >
g (2,908)
reelgsyih -0,135
(-0,111)
. 5,572
sabit (0.245)
Tanilayici Istatistikler
Frss 6,071 Wsr -0,53 adjR? %60,86
L 2,2%* 2}':1 By =0 0,166 Jarque-Bera 1,364
L* 3,17%** 27:163/ =0 -2,413** LM Testi 0,496
Wir -2,076** Ramsey Reset Testi 1,106 ARCH Testi 0,87

Gec. gecikmenin kisaltmasidir ve adjR® diizeltilmis R’'yi ifade etmektedir. Pesaran vd. (2001)’ inde k=3 icin yiizde
1 diizeyindeki kritik iist deger 5,61 dir. *, ** *** sirasiyla %10, %5, ve %l diizeyinde anlamliligi gostermektedir.

Wsr ve Wi sirasiyla Denklem 1ve 2’ye dayanan kisa vadeli ve uzun vadeli asimetri
testlerini temsil etmektedir. Wsr testi sifir hipotezi olarak Zj=1[33 j = Xi=1B2;j esitligini

- +
kullanirken Wy testi — ;— =— ;— esitligini kullanmaktadir. Wsr testi sonuglart Denklem 1
0 0

icin kisa vadeli asimetrinin olmadigina isaret ederken W, r testi uzun vadeli asimetrinin
varligini desteklemektedir. Uzun donemde gelirlerle ilgili negatif ve pozitif soklarin faiz digi
harcamalar tizerinde simetrik bir etkiye sahip olduklart hipotezi yiizde 5 anlamlilik
diizeyinde reddedilmektedir. Bu sonug agik¢a asimetrik etkilerin varligim gostermektedir.
Z?zl Bs; = 0 testi kisa vadede sadece toplam pozitif soklarin anlamli oldugunu géstermekte
iken negatif soklar icin yapilan }7_; B,; = O testi toplam negatif soklarin kisa vadede
anlamsiz oldugunu géstermektedir. L testi uzun vadeli negatif soklarin faiz dig1 harcama ile

normalize edilmesiyle elde edilmistir: (— ;—_). L* testi ise tam aksi bir sekilde uzun vadeli
0

+
pozitif soklarin faiz dis1 harcama ile normalize edilmesiyle bulunmustur: (— ;—). Uzun
0

vadede gelirdeki 1 birimlik distis faiz dis1 harcamada 2,2 birimlik bir diistise neden olurken,
gelirdeki 1 birimlik artig faiz disi harcamada 3,17 birimlik artisa neden olmaktadir. Diger
tanilayici istatitikler ise hata terimlerinin normal dagildigina (Jarque-Bera), model yapisinin
dogruluguna (Ramsey Reset Testi), otokorelasyonun yokluguna (LM testi), ve
heteroskedastisitenin yokluguna (ARCH Testi) isaret etmektedir.
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Tablo: 3
NARDL Modeli (Bagimh Degisken: Agelir)
Degiskenler 0. Gec. 1. Gec. 2. Gec. 3. Gec. 4. Gec. 5. Gec. 6. Gec. 7. Gec.
Agelir 0,15 0,234 0,16 0,031 0,39*** 0,181
0,804 1,335 1,035 0,207 2,839 1,446
Afdharcama” 0,691
1,609
Afdharcama® 0,453* 0,282 0,391 0,164 0,597** 0,562**
1,789 1,075 1,617 0,636 2,586 2,502
Areelgsyih 2,664 1,117 9,766 16,248** -5,622 15,244** 6,247 20,614***
0,428 0,169 1,27 2,149 -0,765 2,246 0,982 2,901
gelir -L.168+
-5,341
0,343
fdharcama- 1143
0,347**
fdharcama+ 2.116
reelgsyih -1,207
-0,326
. 44,33
sabit 0626
Tanilayici Istatistikler
Fess 8,195 WSR -1,972* adjR? %56,84
L 1,131 2}':1 By =0 1,248 Jarque-Bera 0,074
L* 2,198*** 27:163/ =0 3,456%** LM Testi 1,115
WLR -0,018 Ramsey Reset Testi 2,47 ARCH Testi 0,389

Not: Gec. gecikmenin kisaltmasidir ve adjR’ diizeltilmis R’yi ifade etmektedir. Pesaran vd. (2001)’inde k=3 i¢in
yiizde 1 diizeyindeki kritik idist deger 5,61°dir. * *¥ *** sirasiyla %10, %S5, ve %l diizeyinde anlamliig
gostermektedir.

Tablo 3’te Agelir serisi bagimli degisken olarak kullanildiginda dogrusal olmayan
siir testi yaklagimiyla elde edilen sonuglar verilmistir. Fpss testi sonucuna gore gelir, faiz
dis1 harcama ve GSYIH arasinda yiizde 1 diizeyinde bir esbiitiinlesme oldugu goriilmektedir.
Test sonuglar yiizde 10 anlamlilik diizeyinde kisa vadeli asimetrinin varligina isaret ederken
uzun vadeli asimetrinin olmadigini gdstermektedir. Kisa vadede .7, f,; = 0 testi faiz dis1
harcamaya ait negatif soklarin toplam etkisinin anlamsiz oldugunu reddedememektedir.
Fakat Z?ﬂ P3; = 0 testi sonuglarina gore faiz dis1 harcamaya ait pozitif soklarin toplam
etkisinin anlamh oldugu anlagilmaktadir. Uzun donemde normalize edilmis faiz dist
harcamalardaki negatif soklar gelir izerinde anlamli bir etkiye sahip degilken pozitif soklar
anlamh etki gostermektedir. Faiz dis1 harcamalardaki 1 birimlik bir artis gelirde 2,198
birimlik bir artisa yol agmaktadir.

Tablo 2 ve Tablo 3’te 6zetlenen sonuglar birlikte degerlendirildiginde uzun donemde
harcamalardaki pozitif degisikliklerin gelir, gelirdeki hem pozitif ve hem de negatif soklarin
ise faiz disi harcama ftzerinde etkili olduklar1 anlagilmaktadir. Bu nedenle ampirik
sonuglarin mali senkronizasyon yaklagimiyla uyumlu oldugu degerlendirilmektedir. Ayrica
farkl1 bir veri seti ve yontem uygulanmig olmakla birlikte ampirik bulgularimizin 6ziinde
Tiirkiye icin gelir ve harcama arasinda karsilikli veya iki yonli bir iliski oldugu sonucuna
ulagan Aslan ve Tasdemir (2009), Arisoy ve Unliikaplan (2011), Akar (2014), Aksu vd.’yle
(2017) tutarli oldugu diistiniilmektedir.

Ampirik bulgularimizin saglamligin1 (robustness) test etmek icin ilave olarak gelir
ve harcama serileri GSYIH’ye oranlanmak yerine reel hale getirilmis, logaritmalar1 alinmis
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ve mevsimsel diizeltme yapilmamistir.® Bu spesifikasyonla yapilan tahminlerde de ilgili
degiskenler arasinda bir egbiitiinlesme iligskisinin oldugu anlagilmistir. Uzun dénemde faiz
dist harcamalardaki pozitif soklarin gelirler iizerinde pozitif, gelirdeki pozitif ve negatif
soklarin ise faiz dis1 harcamalar iizerinde sirasiyla artma ve azalma yoniinde etkide
bulundugu goriilmiistiir. Ayrica uzun dénemde gelirdeki pozitif ve negatif soklarin faiz dist
harcamalar tizerindeki etkilerinin asimetrik bir nitelik tasidigi bulgusuna ulagilmistir.
Dolayisiyla tiim sonuglarimizda 6nemli bir degisiklik olmamustir. Bu sonug elde edilen
ampirik bulgularin saglam oldugunun bir géstergesi olarak degerlendirilmektedir.

8. Sonug¢

Bu ¢alismada Tiirkiye’de faiz dis1 harcama ve gelirler arasindaki iliski Dogrusal
Olmayan Sinir Testi yaklagimi (Nonlinear Autogressive Distributed Lag approach to Co-
integration, NARDL) ve 1998:C1-2016:C4 donemi verileri kullanilarak incelenmektedir. Bu
yaklagim gelir ve harcamalardaki pozitif ve negatif soklarin ayristirilmasi ve analiz
edilmesine, asimetrik bir etki olup olmadiginin incelenmesine olanak vermektedir.

Bagiml degisken olarak hem gelirler hem de faiz dig1 harcamalar kullanildiginda
ilgili degiskenler arasinda bir egbiitiinlesme iliskisinin oldugu anlagilmaktadir. Uzun
donemde faiz disi1 harcamalardaki pozitif bir sok gelirleri istatistiksel agidan anlamli bir
bicimde pozitif yonde etkilemektedir. Diger yandan gelirlerdeki bir pozitif (negatif) sok faiz
disi harcamalarin artmasina (diismesine) neden olmaktadir. Bu nedenle faiz disi
harcamalardaki pozitif soklarin gelirler, gelirlerle ilgili hem pozitif hem de negatif soklarin
faiz dis1 harcamalar tizerinde etkide bulunduklari anlasildigindan ampirik bulgularimizin
incelenen donemde Tiirkiye’de sadece gelirlerin harcamalar1 veya harcamalarin gelirleri
etkiledigi hipotezleriyle uyumlu olmadigi, mali senkronizasyon hipotezini destekledigi
diigtiniilmektedir. Bu nedenle mali disiplinin korunmasi igin biit¢enin iki tarafinda da
odaklanilmasi gereklidir. Ayrica uzun donemde gelirlerdeki negatif ve pozitif degisikliklerin
faiz dig1 harcamalar iizerinde asimetrik bir etkide bulundugu anlagilmaktadir. Gelirdeki
pozitif soklarin etkisi negatif soklardan daha giigliidiir. Bu da asimetrik etkilerin dikkate
alinmasinin 6nemine isaret etmektedir.

Tiirkiye’de, 1990’11 yillardan farkli olarak, ozellikle 2001 Subat krizinden sonra
uygulamaya konulan Giiglii Ekonomiye Gegis programiyla mali disiplinin saglanmasi,
devlet biit¢e agiklarmin ve borcunun diisiiriilmesinde 6nemli bir basar1 yakalanmistir. Zaman
icinde biitceden faiz 6demelerine giden pay azalirken faiz disi devlet harcamalarinda ve
gelirlerinde o6nemli bir artis gergeklesmistir. Biitge dengesinin saglanmasi Ve
stirdiirilmesinde harcamalar ve gelirler arasinda yukarida agiklanan sekilde bir iliskinin
varlig1 etkili olmustur. Diger yandan gelirdeki pozitif degisikliklerin negatif degisikliklerden
daha giiclii bir etkide bulundugu anlasildigindan bu konuda tedbir alinmasinin yararl

3 Bu sonuglar yazarlardan temin edilebilir.
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olabilecegi degerlendirilmektedir. Ayrica soz konusu degiskenlerin birbirlerini etkiledikleri
gerceginden hareketle mali disiplinin korunmas: yaminda devlet harcama ve gelirlerinin
GSYIH’ye oraminin OECD ortalamalaria yaklastigi dikkate alinarak maliye politikasina
yon verilmesi uzun vadede énemli bir istikrar ve etkinlik unsuru olabilir. Son olarak kamu
maliyesinin durusu ve etkinligini degerlendirmek igin ¢ok 6nemli ve temel bir gosterge olsa
da sadece biitce dengesine degil gelir ve harcama biiyiikliikklerine ve bilesimlerine de
odaklanilmasi gereklidir. Biitce dengesinde bir bozulma olmadan da 6zellikle belirli bir
diizeyden sonra, gerek harcamalardaki gerekse de vergi yiikiindeki artislarin eknomide bir
etkinlik kaybina yol agabilecegi ger¢egi gbzden uzak tutulmamahdir.
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Bu c¢alismada sosyal, ekonomik ve mekéansal gostergeler kullanilarak; Tirkiye’de hizli
kentlesen, niifus yogunlugu 180 kisi/km? ve iizerinde olan 10 ilin 2009-2014 yillar1 arasinda kentlesme
diizeyindeki degisim tespit edilmistir. Kentlesme kompozit indeksi; secilen sosyal, ekonomik ve
mekansal gostergelerle, bilgi entropisi agirliklandirma metodu kullanilarak hesaplanmistir. Bulgular
calismanin kapsadigi yillar i¢inde Zonguldak hari¢ tim illerde farkli hizlarda kentlesmenin artig
egiliminde oldugunu gostermistir. Ekonomik kentlesme agisindan 2009-2014 yillar1 arasinda Yalova
ve Gaziantep’in diger illere gore daha hizli bir kentlesme gosterdigi belirlenmistir. Kentlesmenin

calismanin kapsadigi yillar igindeki artig egilimi ileride kentlesme 6zelinde sorunlarin Tiirkiye
genelinde daha fazla artacagina isaret etmektedir.

Anahtar Sozciikler :  Kentlesme, Kentlesme Diizeyi, Kentlesme Indeksi, Ekonomik
Kentlesme.
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1. Giris

Diinya genelinde kentlesme oran1 2008 y1l1 itibariyle %50’yi agmustir. 2050°ye kadar
ise bu rakamin 3 milyar1 bulacagi tahmin edilmektedir (Onuncu Kalkinma Plani, 2013).
Kentsel niifusun diinya genelinde artistyla birlikte hammadde ve enerjiye talebinin de
artmasi1 beklenmektedir. Kentsel alanlarin siirdiiriilebilirliginin saglanmasi siirdiiriilebilir
kalkinmanin ana hedeflerinden biridir.

Kentsel bolgelerin siirdiiriilebilirlik diizeyinin izlenmesi ve iyilestirilmesi dncelikle
bu bolgelerin kentlesme seviyelerinin zamanla degisiminin tespitini gerektirir. Tiirkiye’de
niifusun 6zellikle metropoller ve biiyiik kentlerde yogunlagsma egilimi devam etmektedir.
2007-2012 doéneminde niifusu bir milyonu asan il sayisi 18°den 20’ye bu illerde yasayan
niifusun toplam niifus igerisindeki payi ise yiizde 62°den 66’ya ¢ikmistir (Onuncu Kalkinma
Plani, 2013).

Tiirkiye’de kentlesmenin arttig1 bilinen bir gergek olmakla birlikte, farkli yonleriyle
kentlesmenin hangi hizda ve kentlesme bigimlerinde devam ettigi bilinmemektedir. Bugiine
kadar yapilan az sayida calismada, kentlesmenin artis egiliminde oldugu ifade edilmis,
kentlesme siireglerini tetikleyen etmenler irdelenmistir.

Bu calismada, Tiirkiye Istatistik Kurumu verilerinin dogrudan kullanimi ve
hesaplama yolu ile elde edilen gostergeler ile sosyal, ekonomik ve mekansal boyutlarda
kentlesme seviyeleri belirlenmis; Tiirkiye’de hizli kentlesen, niifus yogunlugu 180 kisi/km?
ve lizerinde olan 10 ilin 2009-2014 yillar1 arasinda kentlesme diizeyindeki degisim tespit
edilmistir.

2. Literatiir Ozeti

Farkli metropollerin ve kentlerin hangi kentlesme bi¢imlerinde ve hizda kentlestikleri
ilgi goren bir arastirma konusudur. Cin’in 6nemli bir sahil kenti olan Lianyungang i¢in
yapilan bir ¢aligmada 12 adet gosterge kullanilarak demografik, ekonomik, sosyal ve
mekansal kentlesme egilimleri ile gevresel baski, cevresel diizey ve gevresel kontrol
faktorlerine dayali ¢evre indeksi arasindaki paralellik diizeyi belirlenmistir (Li vd., 2012).

Ren vd. (2014) kentlesmeyi demografik, ekonomik, mekansal ve sosyal kentlesme
olarak dort boyutta dorder degiskenle irdelemis; ekonomik boyutun diger boyutlardan daha
fazla kentlesmenin gostergesi oldugunu ifade etmistir. Kentlesmenin incelendigi 2001-2012
yillar1 arasinda toplu tagima gibi toplum hizmetlerinin ve ekonomik kentlesmenin kentlesme
seviyesinin en onemli elementleri oldugunu belirlemistir. Benzer sekilde You ve Yang
(2017) kentsel biiyiimenin en dnemli gdstergesinin ekonomik faktér oldugunu belirlemistir.

Mehaina vd. (2016) kapsamli kentlesme seviyesi indeksini mekansal, ekonomik,
kamu hizmetleri, sosyal ve yasam bi¢imi boyutlarini iceren 34 gosterge kullanarak Misir’da
bir kent i¢in hesaplamistir. Genelde kullanilan tekil gosterge sayisi fazla oldugu i¢in Ho ve
Wang (2008) Fuzzy Delphi metodunu kullanarak en dnemli siirdiiriilebilir kentsel gelisme
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gostergelerini belirlemistir. Ardindan, bu degiskenlerle sosyolojik siireglerin ve 6zelliklerin
iligkilerini betimleyen bir sistem dinamikleri modeli kurgulamistir.

Schwarz (2010) 23 Avrupa iilkesi icin niifusla ilgili mekansal gostergelere dayali
kentsel bi¢cim analizlerini gerceklestirerek faktor analizi ile en az gdsterge sayisini
belirleyerek en ilgili kentsel bigim gostergelerini belirlemistir. Yayilim ve en biiyiik parcanin
stkiliklasma indeksi, merkezlik indeksi, niifus dagiliminda benzersizlik indeksi ve Gini
katsayis1 gibi kentlesme bicimleriyle ilgili indeksler acisindan Avrupa kentlerini siralamis
ve gruplandirmustir.

Parady vd. (2015) Fukuoka sehri i¢in kentlesme seviyesi haritasini; hafta i¢i seyahat
siklig1, emlak fiyatlari, niifus yogunlugu ve ticaret Kernel yogunlugu degiskenlerini
kullanarak latent degisken yontemi ile gelistirmistir. Su vd. (2014) gayri safi yurtigi hasila
(GSYH), toplam niifus, tarimsal faaliyette ¢alismayan niifus ve biiyiime yogunlugu indeksini
kentlesme gostergeleri olarak secerek tarimsal arazi Oriintilerinin  degisimini
incelemislerdir. Yang vd. (2010) Cin’in tamamini kapsayan bir calismada kentlesme
diizeyinin belirlenmesi i¢in uzaktan algilama tekniklerini kullanmiglardir. Bu ¢alismada
aydinlatma verileri kullanilarak kentlesme seviyesi indeksi haritasi ¢ikarilmigtir.

Tirkiye 6zelinde kentlesmenin irdelendigi ¢alismalar az sayidadir. Bu galigmalar
arasinda Kiziroglu (2017) 1965-2014 yillar1 arasinda illerin niifusa bagli kentlesme hizlarim
kargilagtirmistir. Bu yillar arasinda Tiirkiye genelinde niifusa bagli kentlesme oraninin
toplam %57,4 oraninda arttig1 goriilmiistiir. Tiirkiye’nin niifus bakimindan genel olarak hizli
bir bigimde kentlegsmesinin ana nedeni olarak koylerden biiyiik kentlere gé¢ oldugunu dile
getirmistir.

Yiicesahin ve Ozgiir (2008) tiim Tiirkiye’yi kapsayan calismalarinda demografik,
ekonomik ve sosyal degiskenler i¢in degerlendirme araliklari olusturarak illerin kentlesme
diizeyini en yiiksekten en diisiige dogru olmak tizere bes grupta siniflandirarak siralamistir.
Kentlesme diizeyinin 6zellikle ekonomik ve sosyal niteliklerle yiiksek diizeyli, pozitif ve
anlamli bir iliski gosterdigini; demografik niteliklerin ise énemli bir iliski gostermedigini
belirlemistir.

Cetin (2013), Hatay icin 1940 ile 2009 yillar1 arasinda kentlesme siirecini inceleyerek
kentlesmenin s6z konusu yillar arasinda 22 kat artmasinda rol oynayan déniim noktalarini
belirlemistir. 1975 yilinda Iskenderun Demir-Celik Fabrikasinin agilmas: ile kentlesmede
sanayinin rolii 6n plana ¢ikmistir. 1990 ve sonras1 donemde ise Antakya, Iskenderun ve
Dortyol ¢evresinde sanayi, ticari ve hizmetler sektorlerine bagli olusan “suburb” kentlesme
on plana ¢ikmistir. Siimer (2014), calismasinda Rize 06zelinde kentlesme siirecini
degerlendirmistir. Kervankiran ve Kilig¢ (2017) ise Yozgat ilinin kentlesme siirecini
incelemistir.

Coskun (2013), kentli niifusun en diisiik oldugu Dogu Anadolu Bolgesinde
kentlesmenin 1927 ile 2012 yillar1 arasinda degisimini incelemistir. Caligmada bélgenin
konum o6zellikleri, tektonik ve morfolojik yapisi, iklim 6zellikleri, go¢ karakteristikleri, teror
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olaylari, is, istihdam ve iiretim ortalamalar1 gibi faktorlerin kentlesmeyi olumsuz yonde
etkiledigi ancak idari, saglik ve egitim hizmetlerinin gelisimi ve kokli tniversitelerin
varliginin kentlesme siirecini hizlandirdig1 ifade edilmistir.

Albayrak vd. (2015), calismalarinda kentlerin geligsmislik diizeyini 63 degiskeni baz
alarak ii¢ kategoriye ayirmiglardir. Calismaya gore Zonguldak ve Gaziantep’i birlestiren
¢izginin batisinda kalan iller birinci ve ikinci derecede gelismis iller grubunda yer
almaktadir. Bu ¢izginin dogusunda ise genellikle tgiincii derecede gelismis iller
bulunmaktadir. Dogudan batiya dogru gelismislik diizeyinin géreceli olarak arttig1 tespit
edilmistir. Ayrica, genel olarak {ilke ¢apinda sosyoekonomik gelismislik diizeyinde
homojenlesme egilimi oldugu goriillmiistiir.

Cetin ve Seviiktekin (2016) Tiirkiye’de illeri, temel sosyo-ekonomik gosterge verileri
bazinda siniflandirmig ve iller arasinda gelismislik diizeyi agisindan bir homojenligin olup
olmadig1 incelenmigtir. Mekansal analiz ile iller arasi etkilesim diizeyinin incelendigi
caligmada dogudaki ve batidaki illerin kendi iglerinde homojen yapida oldugu bulunmustur.

Sosyoekonomik gelismisligin degerlendirildigi diger ¢alismalar; Erilli (2015), Mutlu
ve Varol 2017, Bulut ve Oner (2015), Sakarya ve Ibisoglu (2015) tarafindan yapilmistir. Bu
calismalarda sosyoekonomik gelismislik farkli metotlarla degerlendirilmistir.

Sonug olarak, son yillarda kentlesme egilimlerinin, kentlerde degisim siiregleri ve
iller arasindaki farkliliklarin arastirildigi ¢calismalarin arttig1 goriilmektedir.

3. Yontem

3.1. Gosterge Secimi ve Verilerin Olusturulmasi

Tekil gosterge olarak; niifus yogunlugu, kisi basina diisen GSYH, kisi bagina diigen
kentsel alan, 10.000 kisi basina diisen yiiksekokul mezunu sayisi, igme suyu hizmeti verilen
belediye niifusunun toplam niifusa orani se¢ilmistir.

Kullanilan tekil gosterge sayisinin az secilmesinin sebebi ¢ok sayida tekil
gostergeden olusan kompozit indeksin anlamsizlagsmaya baslamasi ve zamanla degisimin
yorumlanmasinda giiriiltii olugturmasidir.

fgme ve kullanma suyu saglanan niifus oran1 gdstergesi igin veriler iki yilda bir
yayinlandigi ve 2016 yili ¢alisma devam ederken yaymlanmadigi igin, analiz 2009-2014
yillar ile smirlandirilmistir. Bu gosterge icin eksik yillar lineer interpolasyon metodu
kullanilarak hesaplanmustir.

Kentsel alan verisi; TUIK den alinan 2009-2014 yillarina ait niifus verileri ve illerin
yiizdl¢limii kullanilarak hesaplanmustir.

Kisi bagina diisen GSYH verisi TUIK verilerinden alinmustir.
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10000 kisi basina yiiksekokul veya fakiilte mezunu sayist TUIK verilerinden
hesaplanmuigtir.

Niifus yogunlugu verileri, Onuncu Kalkinma Planindan alinmustir.

Bu ¢aligmada, niifus yogunlugu 180 kisi/km? ve iizerinde olan, 7 cografi bolgeye
yayillmis Ankara, Bursa, Izmir, Istanbul, Yalova, Sakarya, Gaziantep, Hatay, Kocaeli,
Zonguldak illerinin kompozit kentlesme indeksi hesaplanmistir.

Tiirkiye Istatistik Kurumu verilerinden dogrudan ve hesaplama yolu ile elde edilen
2009-2014 yillar arasinda secilen 10 il i¢in niifus yogunlugu (kisi/km?), kisi basina diisen
GSYH (TL/kisi), kisi basina diisen kentsel alan (m?kisi), 10.000 kisi basina diisen
yiiksekokul veya fakiilte mezunu sayisi, icme suyu hizmeti verilen belediye niifusunun
toplam niifusa orani verileri ile mekansal, ekonomik ve sosyal boyut i¢in degerler
hesaplanmustir.

Tablo: 1
Cahsmada Kullanilan Gostergelere Ait Veriler

Yiiksekokul veya Fakiilte Mezunu Sayis1/10.000 Kisi

2009 2010 2011 2012 2013 2014
ANKARA 1130 1142 1300 1342 1431 1530
BURSA 628 656 757 812 896 979
ISTANBUL 744 780 908 962 1072 1171
SAKARYA 492 518 626 669 763 828
YALOVA 686 723 851 916 998 1108
KOCAELI 638 675 795 845 940 1026
ZONGULDAK 521 538 638 674 763 831
GAZIANTEP 321 344 417 460 528 585
HATAY 420 439 522 561 665 718
iZMIiR 854 881 1031 1074 1158 1257

Niifus Yogunlugu (kisi/km?)

2009 2010 2011 2012 2013 2014
ANKARA 190 195 199 203 206 210
BURSA 245 250 254 258 263 267
iISTANBUL 2486 2551 2622 2666 2725 2767
SAKARYA 178 180 184 186 190 193
YALOVA 239 241 244 250 260 267
KOCAELI 421 432 443 453 464 477
ZONGULDAK 188 188 185 184 182 181
GAZIANTEP 243 249 257 264 270 277
HATAY 249 254 253 255 258 261
iZMIR 322 329 330 333 338 342

Kentsel Alan (m?/kisi)

2009 2010 2011 2012 2013 2014
ANKARA 5469,4 5330,8 5200,9 5122,7 5042 4939
BURSA 4266 4176,5 4103 4048 3970 3904
ISTANBUL 411,37 400,8 390 383,5 375,2 369,5
SAKARYA 5660,6 5588,45 5489,8 5406 5317,4 5230
YALOVA 4197 4172 4115,5 4013,2 3862 3752,5
KOCAELI 2379,8 2322 2262 2216,3 2161,4 2103
ZONGULDAK 5334 5335 5398 5450,7 5495,6 5521
GAZIANTEP 4164,7 4049,4 3927,4 3827 3734 3645
HATAY 4050,6 3962,7 3979,7 3954,4 3903,3 3860,3
iZMiR 3104 3040,6 3028 2997,6 2956,6 2919,2
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GSYH (TL/Kisi)
2009 2010 2011 2012 2013 2014
ANKARA 22.072 23.997 27.398 29.404 33.496 36.680
BURSA 15.578 17.467 21.066 23.305 26.726 29.946
ISTANBUL 23.454 26.253 31.165 34.637 39.468 43.645
SAKARYA 12.327 14.072 16.750 18.951 21.666 24.359
YALOVA 13.839 15.613 19.892 21.399 24.461 28.517
KOCAELI 20.443 24.036 30.326 33.278 39.174 43.521
ZONGULDAK 8.554 10.273 12.789 13.956 16.383 18.448
GAZIANTEP 8.670 9.998 12.026 13.416 16.222 18.788
HATAY 8.376 10.137 12.264 13.211 14.959 16.702
izMiR 16.068 18.308 21.961 24.604 27.983 31.179
i¢me ve Kullanma Suyu Saglanan Niifus Orami (%)
2009 2010 2011 2012 2013 2014
ANKARA 97 96 97 98 98,5 99
BURSA 90,5 91 91 91 95,5 100
ISTANBUL 99 99 99 99 99,5 100
SAKARYA 78 78 78,5 79 89,5 100
YALOVA 85 85 86 87 87 87
KOCAELI 94 94 935 93 96,5 100
ZONGULDAK 65,5 66 66,5 67 68 69
GAZIANTEP 89 90 82,5 75 80 85
HATAY 76,5 76 76,5 7 86,5 96
izZMIR 92,5 92 92 92 96 100

3.2. Normalizasyon ve Bilgi Entropisi Metodu ile Agirhklandirma

Verileri birimden, pozitif veya negatif gosterge yonlendirmesinden arindirmak igin
formiil (1) ve formiil (2) kullanilmistr.

Pozitif gosterge:
X2 ii={Xij-min(Xj) H{max(X;j)-min(X;)} (1)
Negatif gosterge:
Xi={max(X;)-XiH{max(X;)-min(X;)} 2

Formiilde i y1l1, j ise gostergeyi ifade etmektedir.

Gostergelerin  pozitif, negatif siniflandirmasini yaparken, kentlesme seviyesine
etkisinin hangi yonde oldugu hususu dikkate alinarak smiflandirma yapilmistir. Niifus
yogunlugu, igme ve kullanma suyu sebekesi ile hizmet veren belediye niifusunun toplam
niifusa orani, 10000 kisi basina yiiksekokul veya fakiilte mezunu sayisi, kisi bagina diisen
GSYH géstergeleri pozitif, kisi basina diisen kentsel alan (m?/kisi) negatif gosterge olarak
degerlendirilmistir.

Kompozit indeks hesabinda tekil gostergelerin agirliklandirilmasinda bilgi entropisi
yontemi kullanilmistir, Her bir gostergenin agirlig1 asagidaki formiillerle hesaplanmistir (3-
8) (Li vd., 2012):

i yilinda j gbstergesinin orani:

Yy = s @
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Gostergenin entropi bilgisi:

g = —— Y™ Y xInY;, (0<e <1) @)

J Inm
Entropinin fazlahig::

di=1-¢ (5)
Tekil gostergenin agirhigr:

__%
Wi = Z}l=1 dj (6)

Tekil gostergenin degerlendirilmesi:

Siy = wj * Xi'] @
i yilindaki kapsamli seviye:

Si = Xj=1Syy ®)

Formiillerde yer alan n toplam gdsterge sayisini, m ise yili temsil etmektedir (Li vd.,
2012).

Ekonomik kentlesme boyutu: kisi bagina diisen GSYH gostergesi verisinden olusur.

Sosyal kentlesme boyutu: niifus yogunlugu, icme ve kullanma suyu sebekesi ile
hizmet verilen belediye niifusunun toplam niifusa orani ve 10000 kisi basina yiiksekokul
mezunu gostergelerinin toplamindan elde edilir.

Mekansal kentlesme boyutu ise kisi basina kentsel alan gostergesini igerir.
3.3. Kentlesme Hiz1 Farkhiliklarinin Belirlenmesi ve Simiflandirma

Kentlesme hizi farkliliklarinin olup olmadiginin belirlenmesi icin ANOVA testi, artis
hizinin kategorizasyonu i¢in ise Coklu Aralik Testi uygulanmugtir.

4. Bulgular

4.1. Yillar ve indeks Bazinda Kapsamh Seviye Sonuclari

Hesaplamalar sonucunda gostergelerin illere ve yillara gore kentlesme seviyesine
katki oranlar1 (S degerleri) Tablo 2’de sunulmustur. Tablo 2’den goriilecegi iizere iller
bazinda Ankara ilinde 2010 yilindan itibaren tiim gdstergeler ciddi bir artis gostermistir.
Bursa ilinde, Ankara iline gére gdstergelerin artis hiz1 daha diisiik diizeydedir. Istanbul ilinde
artis hizt ise Bursa ve Ankara’ya gore daha diisiiktiir. Bursa ilinde igme suyu hari¢ tiim
gostergelerin esit hizda arttig1 goriilmiistiir. Sakarya ilinde 2012 yilina kadar kentsel alanda
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azalma gozlenmezken, 2012-2014 yillar1 arasinda azalma gbzlenmis; niifus yogunlugu ve
GSYH artis hizlarinin ayni oldugu gézlenmistir.

Bursa’da i¢cme suyu saglanan niifus 2012 yilindan 2014 yilina kadar hizli bir artisa
sahiptir. Kocaeli, Sakarya, istanbul ve Izmir illerinde de igme suyu gostergesi 2012 yilindan
sonra ciddi bir artis egilimi gostermistir. Gaziantep ve Yalova tim gdstergelerde artisin
yiiksek oldugu kentler arasindadir. Zonguldak ise niifus yogunlugu azalan tek il olma
ozelligini tagimaktadir.

Yillara gore 2009-2010 arasinda artis diger yillarin dorte biri oraninda olmakla
birlikte artig egilimindedir. Yine igme suyu 2010 yilinda 2009 yilinin altinda kalmig, 2010
yilindan itibaren artig egilimi gostermistir. Kisi basina diisen GSYH ve 10000 kisi basina
diisen yiiksekokul mezunu yillar bazinda diger gostergelerden daha yiiksek artisa sahiptir.

Tablo: 2
Caliymada Kullanilan Gostergelerin Illere ve Yillara Gore Kentlesme Seviyesine
Katki Oranlari

Sieme suyu™ 2009 2010 2011 2012 2013 2014
ANKARA 0,051 0 0,057 0,12 0,14 0,17
BURSA 0 0,022 0,022 0,022 0,22 0,42
HATAY 0,0011 0 0,0011 0,0021 0,023 0,42
iZMIiR 0,028 0 0 0 0,23 0,45
GAZIANTEP 0,15 0,16 0,079 0 0,05 0,11
KOCAELI 0,082 0,082 0,041 0 0,29 0,49
SAKARYA 0 0 0,0093 0,018 0,21 0,41
ZONGULDAK 0 0,030 0,059 0,089 0,15 0,21
YALOVA 0 0 0,10 0,21 0,21 0,21
ISTANBUL 0 0 0 0 0,24 0,48
SasyHadsi 2009 2010 2011 2012 2013 2014
ANKARA 0 0,029 0,082 0,11 0,18 0,22
BURSA 0 0,020 0,058 0,082 0,12 0,15
HATAY 0 0,029 0,064 0,079 0,11 0,14
iZMiR 0 0,022 0,057 0,083 0,12 0,18
GAZIANTEP 0 0,030 0,076 0,11 0,17 0,23
KOCAELI 0 0,020 0,054 0,069 0,10 0,13
SAKARYA 0 0,021 0,053 0,079 0,11 0,15
ZONGULDAK 0 0,030 0,075 0,096 0,14 0,18
YALOVA 0 0,019 0,067 0,083 0,12 0,16
iISTANBUL 0 0,019 0,053 0,078 0,11 0,14
Shiifus yogunlugu 2009 2010 2011 2012 2013 2014
ANKARA 0 0,043 0,078 0,11 0,14 0,17
BURSA 0 0,03 0,052 0,078 0,11 0,13
HATAY 0 0,053 0,042 0,064 0,11 0,13
iZMIiR 0 0,04 0,046 0,064 0,09 0,17
GAZIANTEP 0 0,034 0,080 0,12 0,16 0,20
KOCAELI 0 0,023 0,047 0,068 0,092 0,12
SAKARYA 0 0,019 0,058 0,077 0,12 0,15
ZONGULDAK 0,193 0,193 0,11 0,083 0,027 0
YALOVA 0 0,015 0,04 0,087 0,167 0,22
iISTANBUL 0 0,026 0,056 0,074 0,098 0,12
Syiiksekokul mezunu™** 2009 2010 2011 2012 2013 2014
ANKARA 0 0,0078 0,11 0,14 0,19 0,26
BURSA 0 0,014 0,062 0,088 0,13 0,17
HATAY 0 0,012 0,065 0,090 0,16 0,19
iZMiR 0 0,011 0,073 0,091 0,13 0,17
GAZIANTEP 0 0,021 0,085 0,13 0,19 0,24
KOCAELI 0 0,013 0,056 0,074 0,11 0,14
SAKARYA 0 0,012 0,064 0,084 0,13 0,16
ZONGULDAK 0 0,013 0,086 0,11 0,18 0,23
YALOVA 0 0,015 0,069 0,096 0,13 0,18
ISTANBUL 0 0,013 0,060 0,079 0,12 0,16
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Skentsel alan/kisi 2009 2010 2011 2012 2013 2014
ANKARA 0 0,044 0,084 0,11 0,14 0,17
BURSA 0 0,031 0,056 0,075 0,10 0,13
HATAY 0 0,059 0,047 0,064 0,099 0,12
iZMIR 0 0,039 0,047 0,066 0,092 0,12
GAZIANTEP 0 0,04 0,082 0,12 0,15 0,18
KOCAELI 0 0,024 0,050 0,070 0,093 0,12
SAKARYA 0 0 0,0031 0,0061 0,07 0,14
ZONGULDAK 0,197 0,20 0,13 0,074 0,027 0

YALOVA 0 0,013 0,042 0,094 0,17 0,23
ISTANBUL 0 0,028 0,057 0,074 0,096 0,11

*[eme ve kullanma suyu sebekesi ile hizmet verilen belediye niifusunun toplam niifusa oranu.
**10,000 kisi basina yiiksekokul veya fakiilte mezunu sayisi.

4.2. 1 Bazinda Kentlesme Seviyesinin Zamanla Degisiminin Analizi

Kentlesme indeksinin ekonomik, sosyal ve mekansal boyutta illere gore zamanla
degisim egilimi Sekil 1 ve Sekil 2’de sunulmustur. Ankara ilinde sosyal ve ekonomik
kentlesme %40’ar payla esit oranda kentlesmede 6nemli bir role sahiptir. Geri kalan %20°de
ise mekansal kentlesme rol oynamaktadir. Kentlesme seviyesinin Ankara ilinde 2009°dan
2014’¢ yiiksek diizeyde arttig1 goriilmektedir. Benzer degisimlerin farkli hizlarda olmakla
birlikte diger iller icin de gecerli oldugu Sekil 1’den goriilmektedir. Istisna olarak Sekil 2°de
yer alan Zonguldak ilinde diger illerden farkli olarak ekonomik boyutta disiik diizeyde,
mekansal boyutta ise yiiksek diizeyde azalma goriiliirken, sosyal boyutta artis gozlenmistir.

Sekil: 1
illerin Kentlesme Seviyelerinin Alt Sistemlere Gore Zamanla Degisimi
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Hatay ilinin 2013 yilindan sonra sosyal kentlesme artis hiz1 dnceki yillara gére daha
yiiksek diizeyde gerceklesmistir. Ankara, Yalova ve Gaziantep digindaki illerde ekonomik
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kentlesmenin aym seviyelerde gerceklestigi gozlenmektedir. izmir’de de 2009-2013 yillart
arasinda nispeten diigiik artis gdsteren sosyal kentlesme 2013 yilinda ivme kazanmustir.
Sosyal agidan Gaziantep, Ankara ve Kocaeli diger illerin gerisinde kalmustir.

Sekil: 2
Zonguldak ilinin Kentlesme Seviyesinin Alt Sistemlere Gére Zamanla Degisimi

ZONGULDAK

=
tn

0.45

o
=

e
w
&

o
w

rrrrrrrrr Sosyal boyut
0.25

Ekonomik boyut

o
N}

0.15 Mekansal boyut

KENTLESME SEViYESi

o
fs

0.05 -
0 —
2009 2010 2011 2012 2013 2014

4.3. 2014 Yih Kentlesme Seviyesi indeksinin Analizi

2014 y1l1 i¢in kentlerin kentlesme indeksinin alt sistemlerinden sosyal boyut indeksi
yukaridan asagiya siralandiginda:

Istanbul ve Kocaeli 0,63 ile birinci,
Hatay ve [zmir 0,61 ile ikinci,

Bursa 0,59 ile tigiinci,

Sakarya 0,57 ile dordiincii,
Zonguldak ve Ankara 0,43 ile besinci,
Yalova 0,39 ile altinci,

Gaziantep ise 0,34 ile son siradadir.

Ekonomik boyut indeksi siralandiginda:

Gaziantep 0,41 ile birinci,

Ankara ve Yalova 0,39 ile ikinci sirada,

Izmir 0,30 ile iiciincii,

Sakarya ve Bursa yaklasik 0,28 ile dordiincii,
Istanbul, Hatay ve Kocaeli yaklasik 0,25 ile besinci,
Zonguldak ise 0,18 ile son siradadir.

Mekansal boyut indeksi siralandiginda:
Yalova 0,22 ile birinci,

Gaziantep 0,20 ile ikinci,
Ankara 0,17 ile {igiincii,
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Sakarya 0,15 ile dordiincii,
Bursa ve Hatay 0,13 ile besinci,
en kalabalik kentlerden Izmir, Kocaeli ve Istanbul 0,12 ile sonuncu siradadirlar.

2014 y1linda sosyal boyutta Istanbul ve Kocaeli’nin kentlesme hizlar1 en yiiksekken,
ekonomik olarak Gaziantep, mekansal kentlesmede ise Yalova en yiiksektir. Yukaridaki
siralamadan 2014 dahil olmak iizere yillar bazinda 10 ilde farkli hizlarda kentlesme
yasandig1 goriilmektedir.

4.4. illerin Kentlesme Seviyesinin Zamanla Artis Hizlarimin Karsilastiriimasi

Sekil 3’te her yilda iller bazinda artis hizlar1 yer almaktadir. 2012 yilina kadar daha
diistik artis hizlar1 gozlenirken 2012 yilindan sonra ciddi artis hizlarinda kentlesme yasandigi
belirlenmistir. Sekil 4’te ise 2009-2014 yillar1 arasinda kentlerin kentlesme artis hizi
araliklar1 Box-Whisker grafikleri olarak gosterilmistir. Kentlesmenin sosyal boyutu harig,
tiim agilardan Zonguldak sehrinin bariz bir sekilde diger kentlerden daha diisiik hiza sahip
oldugu goriilmektedir.

Kentler arasinda kentlesme hiz1 agisindan muhtemel farkliligi bulmak igin 2009-2014
yillarinin artig hizlarim kullanarak ANOVA testi yapilmistir. ANOVA testlerinin sonucu
Tablo 3’te verilmistir.

Sekil: 3
illerin Kentlesme Artis Hizimn Karsilastirilmas1 A: Sosyal; B: Ekonomik; C:
Mekénsal; D: Toplam
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IlIIIIIIIIIII ] “I |I I
- 1
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ARTIS HIZI

ARTIS HIZI
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Sekil: 4
10 11 I¢in 2009-2014 Yillar1 Arasinda Kentlesme Artis Hizlar1 Araliklar
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Tablo: 3
Kentler Arasinda Artis Hiz1 Farkliliklar1 - ANOVA Test Sonucu
[ Kentlesme Boyutu | SosyalBoyut [  Ekonomik Boyut |  Mekansal Boyut |  Toplam Artis Hizi |
| P degeri (95,0% giiven araligi) | 0,9502 | 0,0000 | 0,0000 | 0,041

Kentlesmenin sosyal boyutu iizerinde yapilan ANOVA testinin sonucu 0,05°ten
biiyiikk oldugu igin, incelenen kentler arasinda sosyal kentlesme artis hizi agisindan fark
bulunmamaktadir.

Kentlesmenin ekonomik boyutu iizerinde yapilan ANOVA testinin sonucu 0,05’ten
kiigiik oldugu i¢in, incelenen kentler arasinda ekonomik kentlesme artis hiz1 agisindan fark
bulunmaktadir.

Kentleri, ekonomik kentlesme agisindan farkli gruplara ayirmak i¢in Coklu Aralik
Testi sonucuna gore en ¢ok ekonomik kentlegsme hizi sira ile sunulmustur:

Birinci grup: Yalova, Gaziantep

Ikinci grup: Ankara

Ucgiincii grup: Sakarya, {zmir, Bursa
Dérdiincii grup: Istanbul, Kocaeli, Hatay
Besinci grup: Zonguldak

Her bir grup iginde yer alan kentler arasinda, hiz agisindan istatistiksel olarak fark
bulunmamaktadir. Bu sonuca gore en hizli ekonomik agidan kentlesme Yalova ve Gaziantep
olarak belirlenmistir.
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Kentlesmenin mekansal boyutu iizerinde yapilan ANOVA testinin sonucu 0,05’ten
kiigiik oldugu ig¢in, incelenen kentler arasinda mekansal kentlesme agisindan fark
bulunmaktadr.

Kentleri, mekansal kentlesme acgisindan farkli gruplara ayirmak icin Coklu Aralik
Testi sonucuna gore en ¢ok mekansal kentlesme hizi sira ile sunulmustur:

Birinci grup: Yalova, Gaziantep

Ikinci grup: Ankara, Sakarya

Ucgiincii grup: Bursa, Kocaeli, Istanbul, Izmir, Hatay
Dordiincii grup: Zonguldak

Kentlesmenin toplam artis hizi {izerinde yapilan ANOVA testinin sonucu 0,05°ten
kii¢tik oldugu i¢in, incelenen kentler arasinda toplam artis acisindan fark bulunmaktadir.

Kentleri, toplam kentlesme hiz1 agisindan farkli gruplara ayirmak i¢in Coklu Aralik
Testi sonucuna gore ise en ¢ok toplam artis hizi sira ile sunulmustur:

Birinci grup: Sakarya, Yalova, Izmir, Istanbul, Bursa, Hatay, Kocaeli, Ankara,
Gaziantep
Ikinci grup: Zonguldak

Coklu Aralik testi siniflandirmasina gore Yalova ve Gaziantep ekonomik ve
mekansal kentlegsmede diger illere gore dndedir. Toplam kentlesmede ise Zonguldak hari¢
tiim iller ayn1 gruptadir.

5. Sonug

Kentlesme egilimlerinin ve kentlesme bigimlerinin arastirilmasi  kentlerde
stirdiiriilebilirligin saglanmast ve kentlere 6zgii sorunlarin tanimlanmasi ve ¢o6ziilmesi
acisindan kritiktir. Kentlesme egilimleri ekonomik, sosyal ve mekansal boyutlar ile ele
alinmali, kentlesmenin yayilimi ve yayilim formlar1 incelenmelidir.

Bu ¢alisma, Tiirkiye’de hizli kentlesen 10 ilin 2009-2014 yillar1 arasinda kentlesme
seviyesinin tespiti ve artis egilimlerinin belirlenmesi ile kentsel siirdiiriilebilirligin
saglanmasina yonelik literatiire katkida bulunma gayesi tasgimaktadir.

Calismanin kapsadigi yillar iginde kentlesme seviyesi Zonguldak ili harig, artis hizi
kentten kente farklilik gdstermekle birlikte tiim kentlerde artis egilimi gostermektedir.
Calisma bulgularina gére Yalova ve Gaziantep illerinde mekéansal ve ekonomik kentlesme
artis hizinin diger 8 ilden daha yiiksek oldugu belirlenmistir. Bu illeri ekonomik kentlesmede
Ankara’nin ve mekansal kentlesmede ise Ankara ve Sakarya’nin takip ettigi belirlenmistir.

Ug biiyiik il Istanbul, Ankara ve izmir disinda Yalova ve Gaziantep’in éne ¢ikmasi

Tiirkiye’nin diger illerinin de hizli kentlesme siiregleri (2009-2014) yasamis olabilecegini
gostermektedir. Kentlesmenin yayilim egiliminde olmasi ileride kentlesme 06zelinde
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sorunlarmn Tiirkiye genelinde daha fazla artacagina isaret etmektedir. Ornegin, kentlesme
kaynakli mikroiklim degisimleri Tiirkiye geneline yayildiginda daha fazla niifus bu
durumdan etkilenecektir.

Calismada 2009-2014 yillar1 arasindaki egilim analizleri literatiirii destekler nitelikte
sanayi, ticaret, turizm ve hizmet sektorlerinin yogunlastigi en biiyiik 10 ilin hizla
kentlesmeye devam ettigini gostermektedir. Ancak kentlesmenin farkli artis hizlarinda
devam ettigi gorilmiistir. Bu hiz farkliliklarinin kaynagi konusunda ise daha detayli
aragtirmalara ihtiya¢ bulunmaktadir.

Kiiresel egilime paralel olarak kentlesme, kisi basina kentsel alanda daralma, tarimsal
olmayan sektdrlerde calisan sayisinin artmasi egilimleri Tiirkiye’de de goriilmektedir,
Dolayistyla yerel yonetimlerin kendi stirdiiriilebilirlik planlarini uygulamalarinin yani sira
genis Olgekli mekanlar kapsayan ulusal projelerin (6rnegin: kompakt kent dizayni,
hortakiiltiir, ulagim altyapisinin optimum dizayni, vahsi yasam koridorlar1 dizayni) hayata
gecirilmesi dogabilecek sorunlarin 6niine gecilmesine katki saglayacaktir.
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New political movements and ideological patterns become more and more frequent regarding
to the contemporary political and social transformations on local and global contexts. Referring mostly
to the post concepts, we can observe the actuality and development of risk society in global level. On
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Yerel ve kiiresel olcekteki giincel siyasal ve toplumsal gelismelere bakildiginda, yeni siyasi
hareketlerin ve diisiince kaliplarinin 6n plana ¢iktig1 goriilmektedir. Kimi kavramlarin 6tesine gegildigi
bu dénemde, risk toplumu kavraminin da giincelligini korudugunu ve sinirlarini genislettigini
gozlemlemekteyiz. Kiiresel gelismelerin yerel degisimleri tetikledigi diger yandan da iilkelerin giderek
icine kapandigi ve muhafazakarlastigi bu dénemde, segime katilan liderlerin séylemlerinde ve oy
verme davranislarinda da degisimler goriildigi tespit edilmektedir. Bu makale, 2015-2016 itibariyla
Avrupa’da gergeklesen teror saldirilarindan baslayarak, Ingiltere’nin AB referandumu ve Amerikan
bagkanlik secimi sonuglarina deginerek, risk toplumunun gelisimini, asir1 sag siyasi egilimlerin ve
liderlerin gii¢ kazanmasini gercek-sonrasi (post-truth) ve popiilizm kavramlari ile degerlendirmeyi
hedeflemektedir.

Anahtar Soézciikler : Kiiresellesme, Risk Toplumu, Popiilizm, Gerg¢ek Sonrasi, Segimler.
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1. Giris

Kiiresel siyasi diizen degisirken yeni kavramlari da beraberinde getirmekte;
yerlesmis siyasi ve toplumsal diizenlerin sarsilmaya baslamasiyla da var olan kavramlarin
Otesine gegme Ve yeni kavramlar iiretme ihtiyaci gozlemlenmektedir. Kiiresel diizenden
post-kiiresel diizene, ‘gercek’ soylemlerden gergek-sonrasi sdylemlere dogru evirilmenin
yasandig1 gliniimiizde, Ulrich Beck’in modern ve sanayi sonrasi dénemi agiklamak i¢in 6ne
stirdiigii risk toplumu kavramini tekrardan hatirlamak gerekmektedir (Beck, 1992). Diger
yandan, daha c¢ok sag siyasal egilimlerin kullandig1 popiilist yaklagimin bu gelismelerle
birlikte siyasi liderler tarafindan halka yakinlasmanin en temel araci olarak kullanilmaktadir.
Gergek-sonrasi (post-truth) kavrami da 6zellikle Kasim 2016°da gergeklesen ABD baskanlik
secimleri sonrasinda ve Oxford So6zIigii tarafindan yilin kelimesi secilmesiyle, tizerine sikga
diistiniilen bir kavram olarak ortaya ¢ikmaktadir. Karsilagtigimiz siyasi degisimleri, 6zellikle
secim donemlerini, secilen liderlerin yaklagimlarini ve oy verme bigimlerini bu kavramlar
dogrultusunda anlamaya caligmak giincel siyaset sosyolojisi alanina bir katki saglamay1
hedeflemektedir.

2015-2016 yillar itibariyle Fransa, Belgika ve Almanya’da gerceklesen, ¢esitli etnik
kokene ve dini aidiyete mensup vatandasin giinliik toplumsal pratiklerini gergeklestirdikleri
sirada ter6r saldirilarinda hayatlarim1 kaybetmeleri; Suriye’de yasanan i¢ savas nedeniyle
kars1 karsiya kalinan yogun gog dalgalar1 ve yasanan ekonomik sikintilar iilkeleri giivenlik
anlaminda daha muhafazakar 6nlemler almaya yoneltmistir. Tam da bu sebeplerdendir ki,
geng niifusun egiliminin tam tersine Ingiltere’de Avrupa Birligi karsiti oylarin yiikselise
gecmesi Ve AB’de kalma veya ayrilma konusunun oylandigi referandum sonucunda ayrilma
kararinin alinmasi korumaci Siyasi egilimlerin etkisini gostermektedir. Bununla beraber, tim
diinyanin siyasi dengelerini etkileyecek olan Amerikan baskanlik se¢imlerinde, irk¢1 ve sert
popiilist sylemleri ile dne ¢ikan aday, Donald Trump’1n segilmesi; Italyan referandumunda,
Fransa bagkanlik se¢imlerinde yerlesik siyasi diizenlerin sorgulanmaya baslamast; tilkelerin
yeni risklerle karsi karsiya kaldigini gostermektedir. Ulrich Beck’in de altini ¢izdigi gibi,
modern toplumlar daha 6nce karsilagmadiklar1 yeni sorunlarla kars: karsiya kalmakta ve 21.
yiizy1lin ¢gogulcu ve belirsiz toplumsal yapisinda riskler degiskenlik gostermektedir (Cuhaci,
2007: 136; Beck, 1992). 2017 yilinda siyasi risklerin ilk siralarinda Avrupa’daki segimlerin
sonuglar1 ve se¢ilmis Baskan Donald Trump’in dis politika hamleleri yer alirken, alt
siralarda ise Ingiltere’nin Brexit kararinin etkileri bulunmaktaydi. Bilindik siyasi alanlarin,
parti ve lider tiplerinin degisimi, siyasi alandaki belirsiz ve 6ngoériilemez durumlardan da
beslenerek, risk toplumunun giderek gelistigini gozler 6niine sermekte ve bu degisim se¢im
donemlerinde liderlerin se¢im sdylemleriyle biitiinlesmektedir.

Giincel siyasi gelismelerin, popiilizm ve risk toplumu kavramlart ile incelenecegi bu
makale, oncelikle risk toplumu kavraminin ve giincel siyasi risklerin; daha sonra gercek-
sonrasi Ve popilizm kavramu ile yiikselen sag siyasi egilimler, Amerikan segimleri ve
Ingiltere’nin Brexit karar1 {izerinde duracaktir. Kiiresellesme, risk toplumu, gergek-sonrast
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ve popiilizm kavramlarinin giincel siyasi ve toplumsal riskleri agiklamada 6nemli rol
oynadiklar1 distiniildiigiinden, makalenin teorik ¢ercevesi bu kavramlar {izerinden
belirlenecek; metodolojik agidan yakin dénem siyaset bilimi literatiirinden ve giincel
aragtirma verilerinden yararlanilarak ve keskin ayrimlardan olabildigince kaginarak, 6ziinde
tiim kavramlarin 6rnek olaylar tizerinde etkili oldugu belirtilecektir.

2. Risk Toplumu Kavram ve Giincel Siyasi Riskler

Ulrich Beck Risk Toplumu isimli eserinde, sanayi sonras1t modern toplumlarin yeni
risklerle karst karsiya kaldigini, eski donemlerde risklerin ¢cogunlukla dogal afetlerden,
dolayis1 ile toplumun ve bireyin bilinci ve miidahalesi disinda gelisen tehditlerden
kaynaklandigini, giiniimiizde ise toplumun kendisinin riskleri ortaya ¢ikardigini ve siyasi ve
ekonomik kararlarin risklerin olusumu iizerinde belirleyici oldugunu agiklamistir (Beck,
1992; Molenat, 2009: 191). Beck’e gore modern toplumda deli dana hastaligi, genetigiyle
oynanmis bitkilerin veya canlilarin kisisel ¢ikarlar i¢in kullanilmasi sonucunda olusan
risklerin hepsi insanlar tarafindan iretilmektedir. Modern toplumda, bireyselligin de
yiikselise gegmesiyle, toplumsal bozulma gerceklesmekte ve sanayi toplumunun yasam
bi¢imlerinden uzaklagilarak belirsiz, bireysel tercihler yapilmaktadir. Beck, gelecegin
belirsizlestigi bu modernlige ‘ikinci modernlik’ veya ‘geleneksizlesmis toplum’ ismini de
vermektedirl. Beck’e gore modernlesme ile birlikte toplumun zenginlik ve refah dagitma
egilimi doniiserek, daha ¢ok risk dagitma 6zelligi one ¢ikacaktir (Beck, 1992: 20).

Ikinci modernlik ve riskler iizerine diisiinen bir diger diisiiniir Anthony Giddens
(1994: 17) despotizmin modern dénem oncesi devletlerin 6zelligi oldugunu, buna karsin
fagizmin yiikselisi, Holokost ve Stalinizm gibi 20. ylizy1l tarihindeki 6nemli olaylarin,
totaliter egilimli bireyleri kurumsal parametrelerinden dislamak yerine ig¢ine almakta
oldugunu belirtir. Ulrich Beck, Anthony Giddens ve Scott Lash ile yaptigi ortak
caligmasinda (1994) aym: zamanda modern toplumdaki risklerin kedi fistiine diisiinen
modernlesmeden (modernité reflexive, reflexive modernization), insan eliyle tiretilen ve
savaslarin endistriyellesmesiyle yani insani siddet tehditlerinden ve yine kendi {istiine
diistinen modernlesme ile bireyin toplumsal aidiyetlerinin anlamimi kaybetmesinden
kaynakli oldugunu belirtmektedir (Giddens, 1994: 108; Beck vd. 2003a). Diger yandan,
risklerin yogunlugunun ve belirsizliginin arttiginin; kiiresellesme sayesinde benzerlerinin
diinyanin her yerinde goriilebilir oldugunun; risklerin ¢ogunlukla bireyin elinden ¢iktig
dolayisiyla yersiz, yurtsuz bir sekil aldiginin da altin1 gizmektedir. Risklerin bu 6zellikleriyle

Y Modernizm ve post modernizm iizerine diisiiniirler tarafindan ¢esitli isimlendirmeler yapilmistir: Ulrich Beck

gibi Anthony Giddens (1994) ileri modernlik, post-modernlik veya modernligin radikallesmesi; Alain Touraine
(1969) post-endiistrivel toplum (sanayi sonrasi); Christopher Lasch (1979) narsist kiiltiirii; Richard Sennett
(1979) mahremiyet zorbalig; Zigmunt Bauman (2000) akiskan modernlik; Nikhlas Luhmann (2002) ayrismanin
teorisi ve Kanadali sosyolog Michel Freitag (2002) toplumun unutusu olarak kavramsallastirilmistir.
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birlikte, modern toplumlardaki temel risklerin niikleer ¢atismalar ve yiiksek yogunluktaki
savaglar; gevresel yikimlar; ekonomik biiylime mekanizmalarimin ¢okiisii ve totalitarizmin
gelisimi (totaliter rejimlerle benzerlik gosteren baskici hiikiimet tiirleri) seklinde tezahiir
edebilecegini one siirmiistiir (Giddens, 1994: 177). Risk kavrami, 6nceki ¢aglarda bireyin
karsilasabilecegi tehlikeleri tanimlamak i¢in kullanilirken, giniimiizde bu tehlikelerin
giderek 6n goriilemez ve belirsiz olmasi ve kiiresellesme ile belirsizlik ve dengesizliklerin
yerel seviyeden uzaklagmasi, post modern toplumlarin 6zelligi olarak 6ne ¢ikmaktadir.
Beck’in altin1 ¢izdigi ve sanayi toplumlari, sanayi sonrasi Ve post modern toplumlardaki risk
kavramimin degisiminin en onemli gostergesi risklerin tesadiifi olusum sekillerinin son
bularak, bireyler ve onlarin kararlar1 gergevesinde olusmasidir. Bu sebeple yeni riskler,
siyasi, toplumsal ve yonetimsel olarak ortaya cikabilecek tehlikelere goz yumularak verilen
kararlar olarak tanimlanmaktadir (Cuhaci, 2007: 139-41). Bireylerin kararlarindan yola
¢ikarak olusan riskler, bilgi ve biling kavramlarimin da post modern toplumda yeniden
tamimlanmasi veya anlamlarinin yeniden diisiiniilmesine neden olmustur. Risk toplumunda
bilginin yogunlugu, sorumsuz kullanimi ve bilgisizlik ¢esitli sorunlara yol acabilmektedir.
Nasil ki bilgisizlik toplumun ilerlemesi i¢in gereken elestirel diistincenin gelisimini olumsuz
etkiliyorsa, asir1 bilginin de yanlis kullamimi bireyin yanhs kararlar1 ile yeni riskler
doguracaktir. Gergek-sonras1 (post-truth) kavraminin da ileri modernlesme doéneminde
yeniden &n plana gikan bir kavram olmasi bu baglamda énem tagimaktadir. Ozellikle de
teknolojinin gelismesi ve internet agimin yayilmasi ile gergege ve dogru bilgiye erisim
giderek zorlagsmus, bu durum bireyleri spekiilasyon, skandal ve dogrulugu teyit edilmemis
bilgilerin ve bu bilgileri propaganda araci haline getirmis liderlerin pesinden gitmeye
yoneltmistir.

Siyaset ve ekonomi alanindaki belirsizlik, diinyada artan terdr olaylarinin yarattigi
giivenlik sorunundan beslenerek, se¢menleri var olan diizeni ve dogrular1 sorgulamaya
yoneltmistir. Uretilen politikalarm énemini kaybetmesi, yeni projelerin iiretilememesi ve
retilen siyasetlerin giivenlik alaninda tatmin edici bulunmamasi seg¢ime hazirlanan
adaylarin ve segmenlerin 6niindeki yeni siyasi risklerdir. Oysaki Beck’in 6nerdigi sekilde
kendi tistiine diigiinen modernlesme kavrami toplumun ozelestiri yapabilme 6zelliginin de
altin1 ¢izmektedir (Koyuncu & Delibas, 2012: 174). Bilgi aglarinin genisledigi post-modern
toplumda se¢men, alinan kararlardan haberdardir, bu kararlari takip edebilir ve aktif
vatandaslik ilkesi ¢ercevesinde sadece oy vermekle kalmayip, siyasi eylemini sivil toplum
kuruluglarinda veya bireysel orgiitlenmeler cergevesinde gosterebilme sansina sahiptir.
Dolayistyla siyaset 6nemini kaybediyor gibi gériinse de se¢gmenlerin oy verme aracilig ile
siyasete katilimlarindaki artig bir yandan 6zelestiri yapan toplumlarin varligini gosterirken
diger yandan da bilgisizligin veya bilginin sorumsuzca kullanimiyla alman kararlarin yeni
riskler dogurdugunu ortaya ¢ikarmaktadir. Bu yeni riskler arasinda en ¢ok gézlemlenen,
bireyin teknolojik ve bilimsel ilerlemesine yol acan bilgisi ile toplumsal déniisiimlere yol
acan yapay risklerdir (Yalgikaya & Ozsoy, 2003: 7). Yapay risklere kiiresel 1sinma, etnik ve
kiiltiirel catigmalar, muhafazakar ve i¢e doniik siyasi egilimler, Kitle imha silahlari, niikleer
ve siber saldirilar, terérizmin endiistriyellesmesi, beyin gocii ve Kitlesel gogler 6rnek
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gosterilebilir. Bu 6rnekler karar alicilarin bireysel kararlari tarafindan ve Beck’in 6ne
stirdiigii modernlesmenin 6ziinde kendi tistiine diisiinme, elestirel ve bilingli hareket etme
kavramlari ile de sekillenmektedir. Cilinkii risk kavrami Beck’e gore, bizim toplumsal
kararlarimizin 6ngoriilemeyen etkilerini kontrol edilebilir ve 6ngoriilebilir kilma ¢abasidir,
dolayistyla riskler dogal siiregler degil, bireysel kararlarin trtiniidiir. (Beck 2003b: 29).
Ozellikle siyasi risklerin yapay, iiretilmis ve belirsiz olmalarinda sadece siyasi karar alicilar
degil, bu kararlarin yayilmasi ve halka ulastirilmasini saglayan Kitle medyalar1 ve sosyal
medya aglar1 da etkindir. Bu sebeple, risklerin tanimlanmasi, goriiniir olmasi ve toplumsal
olarak iiretilmesinde medyanin etkisi yadsinamazdir (Cottle, 1998: 7). Giivensizligin ve
tehlikelerin evrensel olma 6zelligi ayn1 zamanda kitle medyasinin etkisiyle riskin kamusal
bilingte de simir tanimaz bir hale geldigini gosterir. Kiiresellesen risk toplumunda, kontrol
edilemeyenin kontroliinii yeniden iiretme takintis1 her alanda, siyaset, ekonomi ve giindelik
hayatta mevcuttur. Dolayisiyla, bu kontrolsiiz olani siirekli kontrol etmeye c¢alisma ¢abasi,
risk toplumundaki bireyleri siirekli giivensizlik ve korku ile yasamaya da yoneltmektedir.
Bu giivensizlik, korku ve belirsizlik diizeninde -6zellikle teror olaylarinin tiim diinyada
yayginlagsmast ile- kanunlarin katilagmasi, ‘totaliter’ giivenlik 6nemlerinin artmasi ve ‘korku
ekonomisi’nin yayginlagmasi ile ekonomik krizlerin ve bilingli toplumsal gézetlenmelerin
(glivenlik adina bireylerin kontrolden gegirilmesi gibi) de 6niinii agmaktadir (Beck, 2003b:
31).

Teror olaylarinin Avrupa’da ve Tirkiye’de artis gostermesi ve bu olaylarin
ongoriilemez riskler olusturmasi, devletleri 6nemli giivenlik politikalar1 almaya yoneltmis
ve muhafazakar politikalarin daha da giiclenmesini saglamustir. Ingiltere’nin Avrupa
Birligi’nden ayrilip ayrilmamasina dair goriisiin 23 Haziran 2016’da oylandig: referandum
sonunda ¢ikan Brexit, yani ayrilm, kararinin (%51,9 AB’den ayrilma, %48,1 AB’de kalma,
Ingiltere’deki se¢ime katilim oran1 %73 tiir) ise, kiiresel ekonomik dalgalanmalarin 6zellikle
orta smifin is ve yasam sartlarini belirsizlige siiriiklemesi nedeniyle se¢men tarafindan bir
isyanin dile getirilisi olarak tezahiir etmektedir. Dolayisiyla Avrupa’da birkag yildir yasanan
benzer sorunlar ‘Brexit-Trump sendromu’ seklinde Amerika ve Ingiltere’de de
goriilmektedir. Michael Jacobs ve Mariana Mazzucato (2016) orta simfin hayat
standartlarindaki degisimin nedeninin kiiresellesmenin etkisinin yaninda, giincel siyasi ve
ticari tercihlerin bir sonucu oldugunu da belirtmektedirler. Bununla birlikte AB’den ¢ikma
karar1 sadece ekonomik nedenlere dayanmanin veya Avrupa’ya karsiti diisiincelerin yani
sira, Siyasa yapicilari (policy makers) tarafindan alinan belirsiz tercihlerin ve kiiresellesme
karsithgmin da sonucunda ortaya ¢ikmug bir hareket olarak okunmaktadir. Kiiresel bir
bagkent olan Londra’da ¢ogunlukla AB’de kalma karar1 ¢ikarken, endiistrilesme anlaminda
kisitl olan ve ortalama gelirin durgun oldugu ve kiiresel piyasalardan beslenemeyen
Ingiltere’nin kuzey bélgelerinde ise giiclii bir ayrilma karar1 ¢iktig1 se¢im sonuglarindan
ortaya ¢ikan ve sosyo-ekonomik tabamin ihtiyaglarim gésteren bir veridir (Jacobs &
Mazzucato, 2016). Referandum kampanya sloganinda, ‘Kontrolii geri alalim’ (Let’s take
back control) s6ylemi ile yasam standartlarinin iyilestirilmesine dair karar alici kurumlarin
eksikliginin vurgulanmasi, kiiresel risklere karsi toplumun taleplerini ortaya koymaktadir.
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(Coyle, 2016: 23). Dijital devrim ve teknolojik gelisim, iyi egitimli toplumsal kesim ve
kiiresel baskent Londra igin ekonomik kalkinmayi pekistirirken; kirsal kesimlerde kiiresel
gelismeden pay alamayan toplumsal gruplarin ekonomik daralma igerisinde yasamini
siirdiirdiigiinii ve AB ile iliskileri kesmeye hazir bulundugunu gostermistir. Ozellikle isci
sinifinin ekonomik kosullarimin kétiiye gitmesi ve segmenlerin ana akim siyasi partilerden
uzaklasmas1 nedeniyle referandumun ayrilma karari ile sonuclanmasi Ingiltere igin belirgin
ve beklenen bir durum olarak goriilebilirken, kiiresel agidan 6nemli bir belirsizlik yaratmistir
(Bell & Machin, 2016: 111-2). Dolayisiyla ekonomik esitsizlikler, belirsiz siyasi kararlar,
yiikselen go¢ dalgalar ve teror olaylarimin yaygilasmasi kiiresel belirsizliklerden beslenen
yeni risklerin Brexit kararinin arkasindaki nedenler olarak siralanabilir. Bu nedenlerin yani
sira, yiikselen popiilist soylemin kamuoyu olusturmada ve Brexit kararinda 6nemli etkileri
gozlemlenmektedir. Ekonomik belirsizlik ve giivensizlikler, toplumsal yoksunluklarla
birlesince farkli toplumsal ve siyasi siniflarin popiiler kizginliklarini tetiklemistir.

Ingiltere’nin Haziran 2016°da aldigi bu kararin etkilerinin kiiresel boyutta
gerceklesmesi ve Kasim 2016 Amerikan baskanlik segimleri sonucunda kiiresellesmenin
tartigmaya agildig1 ve sorgulandigi diger bir deyisle kiiresellesme-sonrasi (post-globalism)
doéneme evirildigimizin gostergesi olabilecek durumlardir. Beck’in tamimladigi anlamda
yeni, 6ngoriillmesi gii¢ ve bireysel karar ve tercihlerin yonlendirdigi risklerin, teknolojik
gelisme ile yiikselise gectigi risk toplumu giderek genislemektedir. Bu sebeplerle, risk
toplumunda gerceklesen segimlerde gercek-sonrasi ve popiilist sdylemlerin segmeni Ve
se¢men davraniglarim yonlendirmede etkili oldugu varsayiminin dogrulugunu korumakta
oldugunu sodyleyebiliriz.

3. Gergek-sonrasi Donemde Popiilist Soylem

Beck’in tanimlamis oldugu kendi tistiine diisiinen modernlesme veya risk toplumu
kavramlari, kararlarin ve karar alicilarin 6neminden bahseder. Ozellikle de siyasi liderler
tarafindan alinan bu Kararlar, kiiresel etkilere sahip olacaklarindan, var olan riskleri
arttirmaya veya belirsizlikleri tetiklemeye neden olabilirler. Ozellikle son birkag yildir
yiikselise gegmis olan, popiilist sdylemin ve siyasetin risk toplumunu nasil etkiledigini,
giincel arastirma verileri ve Ingiltere ile Amerika’nin secim deneyimleri i{izerinden
incelemek teorik yaklagimlarin somut etkilerinin goriilebilmesi agisindan 6énemlidir.

Ingiltere’de gergeklesen referandum ve Amerikan baskanlik segimleri sonuglar,
siyasal ve kiiresel risklerin, yoneten ve yonetilenlerin popiilist egilimlerinin gelisimine katki
sundugunu gostermektedir. Ekonomik belirsizlikler ve Xkiiltiirel catigmalar teknolojik
gelismelerle eklemlenince kiiresel risklerin (terér olaylari, go¢ dalgalari, sosyal esitsizlikler
vb.) 6n goriilmesi giderek giiclesmistir. Risklere acik, kirilgan ve dogrularin 6nemini
yitirdigi sosyal ve ekonomik diizende, popiilizm ve popiilist sdylemli liderler yiikselise
gecmektedir. Cas Mudde’in (2007: 23) tanimina gore “popiilizm, toplumu ‘saf halk” ve
‘yozlagmis elit” olarak iki homojen ve zit gruba ayiran ve siyasetin, halkin umumi rizasinin
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(volonté générale) dile getirilmesi oldugunu savunan mikro-merkezci bir ideolojidir”.
Mudde’1n popiilizm tanimlamasi igerisindeki zit gruplar ayrimi Ernesto Laclau’nun (2005)
caligmalarinin @irtinii olan elit/halk zitligina dayanirken, mikro-merkezci tanimlamasi ise
Michael Freeden’in (1996) bigimsel yaklasimi cergevesinde temellenmektedir. ideolojileri
makro ve mikro olarak ayiran bu yaklasim, ideolojik inang sistemlerinin i¢yapisini
incelerken bunlar iki gruba ayirir. Liberalizm ve sosyalizm gibi makro merkezci ideolojiler
(thick-centred macro ideologies) toplumlarin karsilagtigi tiim 6nemli Siyasi sorunlara
¢oziimler sunabilen, kapsayict diisiincelerdir. Milliyetgilik ve popiilizm gibi mikro merkezci
ideolojiler (thin-centred micro ideologies) ise toplumdaki belirli siyasi sorunlara ¢oziim
tiretebilecek, hedefi kisitli diisiince bigimleridir. Fakat mikro merkezci ideolojiler, daha 6zel
olay ve sorunlari tammlayabilir olduklarindan, 6rnegin popiilizm hem sag hem de sol siyaset
tarafindan kullanildigindan, daha genis siyasi gruplarn ilgisini ¢ekebilirler (Kaltwasser,
2013: 478). Dolayistyla popiilizmin mikro ideoloji olarak tanimlanmas: etkililiginden 6diin
vermemektedir. Belirli kirilma ve gecis donemlerinde hedef ve inanglarimi kaybetmis halki
canlandirmak popiilist sdylemlerle miimkiin olabilmistir. Popiilizm bir siyasi stil, soylem,
organizasyon olarak karsimiza ¢ikabildigi gibi, etkisi 6zellikle de kriz, kirilma ve tehdit gibi
olgularim yogun yasandigi donemlerde artmaktadir. Krizler ¢ogunlukla segmenler ve
temsilciler arasinda karsilagilan mesruiyet ve/veya temsil sorunlarindan meydana gelebildigi
gibi gé¢, ekonomik zorlular, askeri tehditler veya toplumsal degisimler sonucunda da
olugabilmektedirler (Moffitt & Tormey, 2014: 391). Bu gibi siyasi kriz donemlerinde halk1
bir arada tutan, igerigi basit, milli duygular1 ve toplumsal hafizay1 oksayici sdylemleri tercih
eden liderlere ve popiilist soylemlere ihtiya¢ duyuldugu ¢esitli akademik ¢alismalarda 6ne
striilmiistiir?.

Giliniimiizde merkeze yakin, popiilist egilimli liderler ve siyasi partiler batili
demokrasilerde hizla yer almaya baslarken, esasen bu siyasi olusumlar 1960’lardan itibaren
AB parlamentosu segimleri ve AB iilkelerinin ulusal segimlerinde ortalama oylarini iki
katina ¢ikarmiglardir. Aym1 zamanda kazandiklar1 sandalye sayisi da ii¢ katina g¢ikarak
%3,8’den %12,8’e ulagmustir. Popiilist partilerin, hareketlerin ve liderlerin giiclenmesinde
etkili olan ekonomik arka planin yani sira, kiiltiirel degisimlerden kaynakli bir kars1 ¢ikistan
da bahsedilebilmektedir. Iyi egitimli geng kusaklarin daha ilerici, kiiltiirel gesitlilige ve post-
materyal degerlere (sol-liberal Yesiller partisi ve benzeri ilerici gevre hareketlerinin, cinsiyet

2 Popiilizm literatiirii i¢in bakiniz: Hans-Georg Betz. 1994. Radical Rightwing Populism in Western Europe. New

York: St Martin’s Press; Piero Ignazi. 2003. Extreme right parties in Western Europe. New York: Oxford
University Press; Herbert Kitschelt with Anthony J. McGann. 1995. The Radical Right in Western Europe: A
Comparative Analysis. Ann Arbor: University of Michigan; Pippa Norris. 2005. Radical Right: Voters and
Parties in the Electoral Market. New York: Cambridge University Press; Ruth Wodak, Majid KhosraviNik and
Brigitte Mral. Eds. 2013. Right-Wing Populism in Europe. London: Bloomsbury; Carlos de la Torre. Ed. 20135.
The Promise and Perils of Populism: Global Perspectives. Lexington, KT: University of Kentucky Press; Matt
Golder. 2016. ‘Far Right Parties in Europe.’ Annual Review of Political Science 19:477-97.
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esitligi ve insan haklarinin desteklenmesi gibi) yonelmesi, buna karsin yash ve daha az
egitimli kusagin geleneksel normlarinin degismesi ve bu ilerici degerleri reddetmesi popiilist
soylemlere karsi kayitsiz kalamadiklarini géstermektedir (Inglehart & Norris, 2016: 3).
Kusaklar arasi kiiltiirel ¢atismanin, ekonomik nedenlerle daha da keskinlesmesi, se¢im
donemlerinde 6zellikle Avrupa’da popiilist liderlere olan egilimin arttigim gostermektedir.
Inglehart ve Norris arastirmalarinda, popiilist hareketlere destek wverenlerin kiiltiirel
degerleri, demografik ve toplumsal 6zelliklerini bir arada analiz ettiklerinde ‘yasli kusaktan,
erkek, az egitimli, dini ve etnik anlamda ¢ogunlukta olan, gé¢men karsiti, kiiresel ve ulusal
yonetime gliven duymayan, otoriter degerleri destekleyen’ bir toplumsal taban goérintiisii
cikmaktadir. Popiilist sdylemlerde 6ne ¢ikan, geleneksel degerlere yapilan ¢agri ve bu
degerlerin ¢okiiste oldugunun gosterilmesi, 6zellikleri bahsedilen bu toplumsal tabanda,
kendi iilkesinin 6nde gelen degerlerine yabancilasmis ve paylagmadiklar: ilerici kiiltiirel
degisimin gerisinde birakilmis hissi yaratmaktadir.

Bu degerlendirme Brexit karart ardindan yapilan sosyolojik arastirmalarin
sonuglartyla da birebir ortiismektedir. 18-24 yas arasi se¢menlerin  %75’i AB
referandumunda kalma karar1 verirken, 65 yas ve iistiinde olan ve AB’de kalmak isteyenlerin
orani1 %39’a diismektedir. Simifsal ve etnik analizlere bakildiginda ise varlikl orta siniflarin,
tam veya yar1 zamanl g¢alisanlarin, etnik azmliklarm ve Mislimanlarin AB’de kalma
taraftar1 olduklari, buna kargin orta alt gelirli, igsiz, az egitimli ve beyaz Hristiyanlarin
AB’den ¢ikmak istedikleri se¢cim sonrasi arattirmalarda goriilmektedir (Glaze, 2016). AB
referandumundan bir ay sonra yapilan kapali grup arastirmasi ise AB’den ¢ikma yoniinde
oy verenlerin, bu kararin siyasi ve toplumsal sonuglarindan emin olmadiklarim ve
kamuoyunun ¢ikma yanlis1 politikacilar tarafindan manipiile edildigini, kampanya siirecinde
yanlis bilgi veya gergek bilgi eksigi oldugunu fakat buna ragmen verdikleri oydan pisman
olmadiklarini agiklamislardir. Kalma taraftari ise, kampanyada yanlis bilgi ve yonlendirme
oldugunu, referandum sonucunun siyasi farkliliklar1 daha goriinir hale getirdigini ve
polarizasyonu arttirdigin1 dolayisiyla iilkenin siyasi ve toplumsal uyumunda sorun
yasanabileceginden kusku duyduklarini belirtmislerdir (Latter, 2016). Referandum sonrasi
aragtirmalar ve Amerikan se¢im sonuglari popiilizm ile gercek-sonrasi (post-truth)
politikalarin ve sOylemlerin Ortiigtiigiinii  gostermektedir. Gergek-sonrast — siyaset
Uzunoglu’nun (2016) tamimladigi lizere, siyasette ‘dogrularin, hakikatlerin, olgularin
Onemini yitirdigi’ bir donemdir. Gergek-sonrasi Siyasette soylemler ayn1 zamanda cesitli
medya kanallarinda, 6zellikle de sosyal medya aglarinda, haber kaynaginin gesitlenmesi
nedeniyle dogrulanmas:i gereken olgular haline gelirken, gerceklerle i¢ ice gectigi
goriilmektedir (Davies, 2016). Daha 6nce bahsedilen, kiiltiirel ¢atisma ya da bozulmanin
ozellikle siyasi bilginin kaynagma ulagmada ve siyasi kiiltirde ¢atigmalar1 da beraberinde
getirdigi ve popiilist sdylemin gergeklerle olgularin karistigi noktadan yiikselise gectigi
soylenebilir. Dolayisiyla sinirlari belirsiz, kaynagi ¢ogu zaman komplo teorilerine dayanan
ve devletin ideolojik aygitlar1 tarafindan 6zellikle de se¢im donemlerinde sosyal aglar
tizerinden yayilan, dogrulugunun teyit edilmesi gereken, sahte ve yalan bilgiler yani gercek-
sonrasi donem popiilizmin giiglenmesine hizmet ettigi gibi toplumsal, ekonomik ve siyasi
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risklerin de artmasina neden olmaktadir. Ayni zamanda, Beck’in tanimladigi kendi tstiine
diigiinen ve elestirel modernlesmenin de 6tesine gectigimiz sanal ve yapay riskler doneminin
de iginde oldugumuzun kanitidir.

Ingiltere’nin AB referandumundan birkag ay sonra gerceklesen ABD baskanlik
segimlerinde de gercek-sonrasi politikalarin ve popiilist soylemlerin artisa gectigi
dolayisiyla risk toplumunun genislemekte oldugu gézlemlenmistir. Kutuplastirici, kg1,
yabanci diigman1 ve beden iizerinden ydriitiilen, biyo-politika temelli bir siyasi séylemi
benimseyen bagkan aday1 Doland Trump, yarisin galibi olarak dénemin kavramlarini lehine
kullandigini géstermistir. Diistiniirler popiilizmin diizen karsitligi, otoriterlesme, yerli halkin
cikarlarin1 koruma siyaseti (nativizm), giiclii lider, geleneksel degerler, milliyetcilik ve
halkin iradesi gibi temel kavramlarin iizerine oturdugunun altin1 ¢izmislerdir. Popiilizm var
olan her cesit otoriteye, yerlesmis diizene, siyasi lidere bankalara ve tiim ekonomik sisteme,
ana akim medyaya, entelektiiellere ve tiim elit siniflara karsi, siradan halkin giictinii ve
Onemini yansitir. Bir siyasal iletisim araci olarak popiilist retorigi kullanan liderlerin siyasi
varh@min olmazsa olmaz elit karsithig ve kolektivizmdir (toplumsal ortak ¢ikarlardir).
Oliver ve Rahn’in 2016 Amerikan segimlerindeki popiilist soylem tizerine yaptiklari
aragtirmanin sonuglart Trump’in diizen karsithigimi sdylemlerinde kullandigi kelimeler
lizerinden gostermektedir. Siyasi suglama, ‘bizim lilkemiz’, ‘bizim milletimiz’ slogani,
‘onlar’ ve ‘bizler’ ayrigmasi, yabanci iilkeleri uluslararasi tehdit olarak gérme yatkinligi ve
dilde sadelige 6nem vermesi Trump’in sdyleminde 6ne ¢ikmaktadir. Arastirmaya gore,
Trump’1n bir ciimle i¢cerisinde kullandig: ortalama kelime sayis1 9.55tir ve kullanilan kelime
cesitliligi acisindan Trump diger liderlerin gerisinde kalmistir. Buna karsin Sanders 21.38
ile en gok kelime kullanan lider olmustur. Arastirmanin Amerikali segmenler {izerine olan
ayagl ise, popiilist siyasetin elit karsit1 oldugunu ve elit karsitlarinin komplo teorilerine daha
acik, giiven diizeyi diisiik olan, yerel halkin ¢ikarlarini diisiinen ve tutucu bireyler oldugunu
gostermektedir (Oliver & Rahn, 2016: 191-94-99). Dolayisiyla ¢aligma hem segmende hem
de lider s6yleminde popiilizmin yiikseligini gozler oniine sermektedir.

Son dénem bat1 demokrasilerinde popiilizm, sadece ¢atismaci politikalar ekseninde
siradan vatandagi yerlesmis olan diizene karg1 seferber etmek degil, aynm1 zamanda kapsayici
kitle politikalar1 ytiriterek tiim halka ¢agr1 yapma amaci da giider. Bu sebepledir ki popiilist
siyaset ¢ogunlukla kisisellesmistir (Canovan, 2004: 243). Popiilist ideoloji Weberyen
anlamda rasyonel tahakkiim ve mesruiyetten giiciinii almaya caligken igerisinde ayni
zamanda, giiclii karizmatik ve halkin rizasim yerine getiren bir lideri ve temsili demokrasinin
gerekleri olan segimleri, halk oylamasini, kamuoyu yoklamasi olan anketleri ve referandum
gibi araglar1 da barindirir. Popiilist siyaset, bir yandan demokratik araglar1 kullanirken diger
yandan liderin kendini nasil tanittigi, nasil performans gosterdigi yani karizmasi tizerine
odaklanir. Bu canli, hareketli ve halka yakin liderlik tipi siyasetin, kisiselleserek parti odakl
olmaktan ¢ok lider odakli olmasini, ayn1 zamanda mesafeli ve biirokratik 6zelliklerden
uzaklagarak samimiyet iizerine kurulmasint saglar (McDonnell, 2016: 721). Bu birlestirici
Ozelliklerinin yani sira, ¢ok kiiltiirliiliige kars1 tek kiltirliiliik (ethnocentrism); uluslararasi
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isbirligine ve kiiresellesmeye karsi ulusal ¢ikarlar; uluslararasi dolasima agik sinirlar yerine
bireyin, sermayenin, ticaretin dolasimina kapali sinirlar; 6zgiir ve ilerici liberal politikalar
yerine, geleneksel ve beden kontroliine, yani biyo-iktidari giiglendirmeye dayali politikalar,
popiilist liderlerin 6nde gelen politikalar1 arasindadir (Inglehart & Norris, 2016: 6-7). Michel
Foucault’nun (2004) biyo-politika kavrami milli kimligin olusturulmasinda siyasi iktidarlar
tarafindan kullamlan niifus planlama stratejilerinin 6nemini agiklamaktadir. Biyolojik
stirekliligi saglamak, niifusu planlamak ve homojen bir irk yaratmak igin 6ne siiriilen beden
temelli politikalar ve 6zellikle kadin bedeni tizerinden gelistirilen s6ylemler, popiilist liderler
tarafindan kullanilmaktadir. Biyo-iktidarin doniistiiriicii ve diizenleyici giict, bireylere
neoliberal siyasi gergekligin dayatilmasi ve yasamlarima miidahale edilmesi sekilde
somutlagir (Bagtiirk, 2012: 69). Donald Trump’in se¢im sdylemlerinin odak noktasinda,
milliyetci ve popiilist yaklasim cercevesinde, erkek egemenligi ve bu egemenligin kontrolii
altinda olan pasif nesneler olarak kadinlar ve LGBTI bireyleri yer almustir (Gokariksel ve
Smith, 2016: 80). Donald Trump’in erkeklige 6vgii yapan beden politikalari, biyo-iktidarin
dontstiiriici etkisinin se¢im doneminde ne kadar giiclendiginin gdstergesidir. Tiim bu
politikalara eklemlenen yiiksek tonlu, tartigtirma ortamini siirekli olarak yeniden iireten
soylemler ve sosyal aglarda hizla yayilip, her zaman erisilebilir olan popiilist sdylem, her an
maruz kalman bir propagandaya doniistirmektedir. Bu baglamda, Trump’in iletisim
stratejisi Amerika’daki, iki temel toplumsal ve siyasal egilimi 6ne ¢ikarmaktadir: baskan
adaymin kisith siyasi bilgisi ve destekgilerinin gogunun iiniversite diplomasinin olmayisi.
2016 segimleri siiresince Amerikan toplumunda ortaya ¢ikan bu iki temel durum, Trump’in
popiilizminin birlestirici bir amag giitmedigini ve siyasi elitle siradan Amerikan vatandasi
arasindaki ayriligin sdylemleri araciligi ile kasti ve ideolojik olarak suistimal edildigini
gostermektedir (Cherkaoui, 2016).

Popiilist séylemin ve igeriginin yogunlugu aslinda hedef kitlesiyle de uyum
icerisindedir. Cogunlukla, asir1 sag siyasi liderler tarafindan benimsenmis olan popiilist
soylem halk icin halka ragmen hedefindeyken, asirt sol siyasi egilimler tarafindan
benimsenen popiilizm ise daha ¢ok halk igin halkin yaninda olma egilimindedir. Bu durumun
en iyi 6rnegi olarak Alexis Tsipras’in benimsedigi sol popiilist séylem 6ne ¢ikmaktadir.
Tsipras’m Siyasi soylemi iizerine yapilan c¢aligmalar, sol popiilizmin halkin yaninda yer
alarak daha esitlik¢i bir yoniiniin oldugunu ve halk: ihtiyag sahibi ve korunmaya muhtag
sekilde gormek yerine, halki siyasi hareketin igerisine dahil ederek, siyasi lider veya partiyle
halk arasinda miisterek bir bag kurmay:r hedefledigini belirtirler (Stavrakakis &
Katsambekis, 2014: 126-32). Sag ve sol egilimlerin popiilist sdylem kullanigi degisiklik
gosterse de asirt siyasi hareketlerin popiilizmi tercih ediyor olmalar1 ikna etmeye
calistiklarin halkin 6zelliklerinden bagimsiz degildir.

Lipset 1960’lardaki ¢alismalarinda asir1 hareketlerin diis kirikligina ugramus, bireysel
basarisizliklar1 olan, toplumsal olarak dislanmig, ekonomik olarak giivensiz hisseden,
egitimsiz, deneyimsiz, bilgisiz ve otoriter yapili kisileri hedef aldigini belirtmektedir (Lipset,
1960: 175). Brexit sonucuna yonelik yapilan arastirmalarin ortaya ¢ikardig az gelirli, diigiik
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egitim seviyesine sahip, issiz, gogmen karsit1 secmen profili ve Amerikan segimlerinde
Donald Trump’a oy veren benzer profildeki segmenler, popiilist siyasetin iiriinleri olarak
ortaya ¢ikmaktadir. Trump’a 0y veren se¢men, yerel ve milli degerlerine bagli, toplumsal
olarak dislanmus, komplo teorilerine heyecan duyan ve ekonomik agidan karamsar bir
kitledir (Oliver & Rahn, 2016: 201). Dolayisiyla ilerici liberal ideolojilere kars: duran,
geleneksel toplumsal ve siyasi kiiltiirii yagatan ve ona onciiliikk eden, milliyet¢i, yabanci ve
go¢men karsiti, icine kapali, muhafazakér ve geleneksel kadin erkek rollerini benimseyen
yash kusak, 2016 yilinda kiiresel 6neme sahip iki secimde galip gelen toplumsal gruplar
olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu sosyolojik taban, bati demokrasilerinde bugiine kadar tespit
edilmis simf odakli ve sag-sol ayrimina dayanan oy verme bigimini, is¢i sinifinin sol
partilere, orta simifin ise sag partilere oy verdigi paradigmay: da yerinden oynatmigtir.
Dolayisiyla kiiltiirel catigsmalar ve ekonomik belirsizlikler, Lipset ve Rokkan (1967)
tarafindan 6ne stirtilmis sinf temelli oy verme davranisini da dontstiirmiistiir. Beck’in de
altim1 ¢izdigi gibi zenginlik tepede, riskler ise tabanda toplanir, bu bakis agisiyla, ekonomik
anlamda kirilgan, egitimsiz ve toplumdan diglanmis baska bir deyisle risk altindaki gruplarin
popiilist sdylemlere yonelmesi giincel siyasi katilim yapis1 olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bir
yandan simif temelli oy verme davranisi degisirken, Beck’in risk toplumu teorisinde risklere
maruz kalan alt orta siniflarin yasadigi belirsizlikler nedeniyle, risklerin sinifsal ayrimlara
dayanan toplumunu yok etmeye degil, giiglendirmeye yonelik bir etkisi oldugu da ortaya
cikmaktadir (Beck, 1992: 35). Beck sinif anlayisimin giiglendigini sdylemekle beraber sinif
catigmalarimin veya sinifsal ayrigmalarin Onceki donemlerde oldugu kadar bireylerin
hayatinda belirleyici olmadigin1 da belirtmektedir (Beck, 1992: 92). Risk toplumunda
bireylerin sinifli topluma duyduklar aidiyetin azalmasiyla artik simifsal ayrimlarin degil
bireysellesmis kiiltiirel kararlarin, yasam bigimlerini ve siyasi kararlari olusturmada etkili
oldugu goriilmektedir.

4. Sonug

Siyasi ve ekonomik belirsizliklerin ve toplumsal esitsizliklerin yayginlastigi risk
toplumunda, toplumsal ve ekonomik talepleri karsilanmayan bireylerin deneyimlerinin
popiilizmin yayilmasina imkan sagladigi goriilmektedir. Popiilist siyasi sdylemde halkin
istegi ve halk egemenligi basroldedir. Halk egemenligi, temsili modern siyasetin, halkin
siyasi otoritenin sahibi oldugunun ve tiim siyasi idarelerin mesruiyetini halktan aldiginin
gostergesidir. Halkin egemenligi diisiincesi demokrasinin pragmatist ve kurtarici yiizlerini
ortaya ¢ikarmaktadir. Dolayisiyla popiilist egilimi benimseyen liderler kendilerini haklarina,
demokrasinin savunuculari olarak gostererek egemen hiikimetleri, siyasi partileri ve medya
organlarin1 gormezden gelir ve dogrudan demokrasiyi savunurlar. Demokrasinin igerisinde
bir arada bulunan kurtarici ve pragmatist yonleri, popiilist hareketleri ve liderleri tesvik
etmekle birlikte demokrasinin karmagik yapisini ve zaman zaman goélgede kalan yonlerini
de gosterirler. Demokrasinin faydaci yiizii, ¢atisan ¢ikar ve fikirlerin Kitle iletisim araglar
ve kitlesel hareketler vasitasiyla baris¢il bir sekilde bir araya gelebilmesi; kurtarici yiizii ise
halkin egemenligi vasitasi ile daha iyi bir diinya umudu vermesidir (Canovan, 1999: 9-11).

75



Turkan-ipek, 1.Z. (2018), “Risk Toplumunda
Se¢imler”, Sosyoekonomi, Vol. 26(36), 65-79.

Demokrasinin faydaci yonii, karmasik toplumun yonetiminde kurumlarin dneminin altini
cizerken, kurtarici yondeki mesruiyetin sahibi halk bu kurumlarla c¢atisma halindedir.
Dolayisiyla Canovan’in belirttigi demokrasinin bu iki yonii kargilikli bir bagimlilik i¢inde
varligini stirdiirmektedir. Bu bagimhilik demokrasinin iyi ya da kétii calismasina da yol
acabilmektedir. Popiilizm bilimsel arasgtirmalarda ve toplumsal algilanisinda olumsuz
cagrisimlara yol agabildiginden, distiniirler zaman zaman iyi ve koti popilizm gibi
ayrimlara da gitmislerdir. Fakat popiilizm, halki etnik anlamda ele alan ve ahlaki agidan
etkileyici bir dil kullanarak halk: yonlendirme hedefiyle yola ¢ikanlar i¢in demokrasiye bir
tehdit olarak algilanabildigi gibi halki kazanmak ve ona hizmet etmek amaciyla yiiriitiilen
popiilist ideoloji demokrasinin bir kazanimi haline gelebilmektedir.

Sinifsal ayrimlardan ¢ok kimlik siyasetinin yogunlastigi ve yerli halkin ‘saf halk’
olarak tanimlandigi ve kimin yerli kimin yabanci olarak gésterilmesinin karmasa yarattigi
soylemlerin yaninda, giiniimiizde Avrupa’daki sag partiler kiiltiirel farklilasma terimini
kullanmaya baslayarak her bireyin farkliliklar1 ve kendi kimligi oldugunu kabul etmeye
baglamiglardir (Kaltwasser, 2013: 480). Toplumsal entegrasyonlarinda ve bagliliklarinda
sorun yasayan Ve kiiresellesmeden payini alamayan, ekonomik agidan korunmasiz ve giincel
siyasette aradigin1 bulamayan gruplarin daha ¢ok yonlendigi bir hareket olan popiilizm, bu
gruplarin kendi kimliklerini bulduklar1 ve belirsizlerle dolu risk toplumunun tehditlerinden
‘halkin egemenligi’ diisiincesi ile kurtulabilecekleri bir hareket olarak goriilmektedir (Spruyt
vd., 2016: 336). Sosyolojik tabanli aragtirmalar se¢im sonuglarimin dogrulandigini ve yas,
cinsiyet, egitim, ekonomik durum, siyasi ilgi ve kiiltiirel sermaye gibi degiskenlerin
popiilizme yatkinlikla dogrudan iliskilendirilebilecegini gostermektedir. Ingiltere ve
Amerika’da ozellikle se¢im sonrasinda yapilan aragtirmalarin sonuglarina gore, orta yas
istli, az egitimli, ekonomik agidan duragan veya kirllgan durumda olan, siyasetle az
ilgilenen, toplumdan diglanmig ve toplum tarafindan damgalanmus, kiltirel sermayesi
diisiik, yabancilasma hisseden bireyler daha ¢ok popiilist hareketlere, séylemlere ve
siyasetlere ilgi duymaktadirlar (Spruyt vd., 2016: 342). Bu durum, toplumsal tabanlarin
belirsizligi tetikleyici 6zelliklerini koruyabilecegi, siyasilerin de popiilist ve ger¢ek-sonrasi
sOylemlerle siyasi varliklarimi siirdirmeye devam edebileceklerini gostermektedir. Risk
toplumunda karar alic1 siyasetgi, yani segilen, gercekleri perdeleyen séylemleri ile segmeni
belirsiz diizenlere yonlendirmeye devam ederken, popiilist soylem risk toplumunda hareket
alanin1 genigletecektir. Beck’e gore risk toplumunun genislemesiyle riskleri iiretenler de
riskten cikar elde edenler de risklerin siyasi sonuglarindan etkileneceklerdir. Beck bunu
bumerang etkisi olarak tanimlarken modern hatta post-modern toplumda risklerin sinif,
millet veya toplum tamimayan yikici kiiresel etkisinden bahseder (Beck, 1992: 23).
Dolayistyla risk toplumlarinda gelisen popiilist ve gergek-sonrasi siyasi sdylemler riskleri
ve belirsizlikleri artirdig1 gibi, kiiresellesme karsiti, uluslararas1 aglara kapali politikalar
dahilinde alinan siyasi kararlar tiim ilkeleri, politikalari ve uluslararasi toplumu etkilemeye
devam edecektir.
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Bu calismanin temel amaci 1995-2013 donemi yiiksek, orta ve diigiik gelirli iilkelerde
kurumsal niteligin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisini arastirmaktir. Calismada kurumsal nitelik,
demokrasi ve ekonomik ozgiirliiklerin bir bileseni olarak temsil edilmektedir. Kurumsal nitelik
endeksi, demokrasi ve ekonomik 6zgiirlikk gostergeleri kullanilarak her bir tilke i¢in temel bilesenler

analiz (TBA) yontemi ile hesaplanmustir. Daha sonra, kurumsal nitelik endeksi ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligki panel veri analiz yontemi (panel birim kok, panel esbiitiinlesme, panel nedensellik)
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ile tahmin edilmistir. Tiim iilke gruplari i¢in tahmin sonuglar agagidaki gibidir: (i) Panel esbiitiinlesme
testi kurumsal nitelik ve ekonomik biiyiime arasinda uzun donemli bir denge iliskisini
dogrulamaktadir. (ii) Bu iliskiye gore, kurumsal nitelik ekonomik biiyiime tizerinde pozitif bir etkiye
sahiptir. (iii) Panel nedensellik testleri kurumsal nitelik ve ekonomik biiyiime arasinda g¢ift yonlii bir
nedensellik iliskisini desteklemektedir. Analiz sonuglari, kurumlarin ekonomik biiyiime {izerinde
6nemli bir etkisi oldugunu isaret etmektedir.

Anahtar Sézciikler . Demokrasi, Ekonomik Ozgiirliikler, Kurumlar, Tktisadi Biiyiime,
Panel Veri, Temel Bilesenler Analizi.

1. Giris

Ekonomik biiyiimenin temel belirleyicileri nelerdir? Hiikiimetler biiyiime igin
elverisli bir ortam yaratabilir mi? Bu sorularin cevaplari son yirmi yilda kdkten degismistir.
Geleneksel olarak, biiyiime i¢in basarili makroekonomik politikalarin siirdiiriilebilmesine
vurgu yapilmaktaydi. Ancak yakin zamanda literatiir, biiylimenin itici giicii olarak
makroekonomik politikalar yerine gii¢lii kurumlarin roliine odaklanmaktadir (Knack &
Keefer, 1995; La Porta vd., 1998; Acemoglu vd., 2001; Fatas & Mihov, 2013). Giicli
kurumlar; miilkiyet haklarinin korunmasi, iglem maliyetlerini ve belirsizligi azaltmasi, mal-
emek ve finansal piyasalar1 diizenlemesi Ve rekabetci piyasa kosullart olusturmasi yollariyla
ekonomik gelisme i¢in 6nemli tegvikler saglamaktadir (Coase, 1960; North & Thomas,
1973; Williamson, 1985; North, 2002). Ornegin Rodrik (2009), Batinin yiikselisinde ve
modern ekonomik biiyiimenin baglamasinda temel faktoriin kurumsal yapinin insa ettigi
miilkiyet haklari oldugunu vurgulamistir. Ciinkii girisimciler iirettikleri ve gelistirdikleri
varliklarin getirilerini kontrol edemedikleri durumda sermaye biriktirme giidiilerine sahip
olmayacak ve yenilik yapmayacaktir. Benzer bir yaklagimla Gould ve Gruben (1996),
biiylimenin motorunun yenilik oldugunu ve ekonomik ajanlarin pazar paylarini
koruyabilmesinin yenilik yapma yeteneklerine dayandigini belirtmistir. Bu yetenekleri
giidiileyecek unsurun ise miilkiyet haklarini etkin bir sekilde koruyan gii¢lii kurumlar
oldugunu vurgulamiglardir.

Teorik baglamda, kurumlarin ekonomik biiylime tizerindeki etkisi hukuk, ekonomik
ozgiirlikler ve demokrasi/devlet yonetimi gibi unsurlar iizerinden agiklanmaktadir. Knack
ve Keefer (1995) giiglii kurumlara sahip tilkelerde hukuk sisteminin; hukukun istlinliigiine,
etkin bir yarg: sistemine ve yarginin bagimsizligina dayandigini belirtmistir. Hukuk sistemi
ile devlet-birey ve devletin farkli birimleri arasindaki anlagsmazliklar tarafsiz bir sekilde
¢oziilmekte veya ¢oziilecegine dair bir beklenti saglanmaktadir (Arslan, 2007). Hukuk;
miilkiyet haklarinin korunmasi, sozlesmelerin gilivenligi ve uygulanmasi konusunda
zorlayici nitelikte bir yaptirnm giiciinii ortaya c¢ikarmaktadir (North, 1994). Bu sayede
ekonomik faaliyetleri olumsuz yonde etkileyen islem maliyetleri ve belirsizlikler ortadan
kalkmaktadir. Hukuk sistemi ayrica ekonomik gelismeler i¢in giivenli bir ¢evre de
saglamaktadir. Merkezi otoritenin par¢alanmasi, Sivil ¢atigma ve anarsi gibi giivensiz bir
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cevre, lretken faaliyetleri ve ticaret yapmay: imkéansiz hale getirmekte ve ekonomik
gelismeyi olumsuz yonde etkilemektedir (Haggard vd., 2008).

Hanke ve Walters (1997) ile Esposto ve Zaleski (1999), gii¢lii kurumlar ile ekonomik
ozgiirliikler arasindaki baglantiya dikkat ¢ekmistir. Ozellikle giiglii kurumlarin temelinde,
iyi bir sekilde korunan miilkiyet haklar1 ile beraber islem yapabilme 6zgiirliigii (ekonomik
Ozgiirliik) oldugu belirtilmektedir. Bu yaklasim ¢ercevesinde, insanlara iiretim siirecinde
yeni yontemleri deneme konusunda izin verilmemesinin ya da ekonomik o6zgiirliiklerin
kisitlanmasinin teknolojik ilerlemeleri, icatlar1 ve yenilik faaliyetlerini engelleyecegini ifade
edilmektedir. Buna ilaveten, kurumsal yapinin ekonomik 6zgiirliikleri sagladigi bir cevrede
insanlarin birbiriyle igbirligi yapmasi, uzmanlagma ve ticari faaliyetlerden kar elde etmesi
kuskusuz daha kolay olmaktadir (Aslan, 2007).

Acemoglu ve Robinson (2012) ise, merkezi otorite, demokrasi ve ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiye vurgu yapmaktadir. Yazarlara gore miilkiyet haklarmin giivenceye
alinmasi, hukuk ve oOzgiirligiin saglanmasi, yolsuzluklarin onlenmesi ve 6zel sahislar
arasindaki s6zlesmelerin uygulanmasi kisacasi diizenin saglanmasi i¢in zorlayici bir giice
sahip kurumlara ihtiya¢ duyulmaktadir. Buna ilaveten, ekonomik faaliyetlerin gelismesi i¢in
yollar, ulastirma sebekeleri, kamusal alt yap:1 sistemi de gerekmektedir. Bu hizmetlerin bir
kismi piyasa ve oOzel sahislar tarafindan saglanabilse de bu hizmetlerin genis 6lgiide
uygulanabilmesi i¢in merkezi bir otorite zorunludur. Bu merkezi otorite devlet olup, devletin
yonetim bigimi (rejimi) ise kurumsal yapiy1 belirlemektedir. Bu nedenle devlet, devletin
yonetim bi¢imini -6zellikle demokrasi- ve kurumsal yapi i¢ ige gegmis veya birbirini temsil
eden kavramlar olarak degerlendirilmektedir. Diger bir ifadeyle, giiglii kurumlar ile biiyiik
Olgtide demokratik kurumlar kastedilmektedir. Ciinkii demokratik rejimlerde devletin
yapacaklarinmi 6nceden agiklamasi belirsizlikleri azaltmakta ve iilkede bir giiven ortamu tesis
etmektedir (Przeworski & Limongi, 1997). Demokrasi ayrica diktatorleri sinirlamakta,
sosyal gatismalar1 azaltmakta ve kazangli ekonomik firsatlar1 tekelinde bulunduran giigli
politik gruplarin olusumunu 6nlemektedir (Acemoglu vd. 2004). Son olarak, demokrasi
devleti yonetenleri kaynaklar1 verimsiz kullanmalart durumunda iktidar1 kaybetme durumu
ile kars1 karsiya getirmektedir. Ozellikle 6zgiir bir basin, secim rekabeti ve drgiitlenme
Ozglrligl yaratarak yiiriitmenin yapacagi sosyal ve ekonomik faaliyetlerde suistimale
yonelmesini simirlamakta, arzu edilmeyen hiikiimet faaliyetlerini cezalandirmakta ve arzu
edilenler i¢in ise bir 6diil sistemi saglamaktadir (Dogan, 2005: 5). Bu yoniiyle diger rejimler
ile karsilastinldiginda, demokrasi ekonomik gelisme ig¢in uygun  kosullari
saglayabilmektedir. Giinlimiizde gii¢lii kurumlara sahip, hukuk dtstiinliigiiniin gegerli,
yolsuzluklarin diisiik, biirokratik yap1 ve devletin etkin oldugu, 6zgiirliiklerin korundugu ve
giiven ortaminin tesis edildigi iilkelerde siyasi rejimin demokrasi olmasi, bu rejimin
dstiinliiklerinin  6nemli bir gostergedir (Sirowy & Inkeles, 1990; Doucouliagos &
Ulubagoglu, 2008; Acemoglu vd., 2014).
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Son dénemlerde kurumlarin ekonomik bityiime tizerindeki etkisini aragtiran ampirik
caligmalarin sayisinda da énemli artiglar yasanmaktadir. Ozelikle iilkelere 6zgii demokrasi,
ekonomik ozgiirliik, hukuk, yolsuzluk, biirokratik kalite gibi faktorlerin 6lgiimiine yonelik
endekslerin gelistirilmesi ve ilgili endekslerin 1990’11 yillardan itibaren analiz edilebilir veri
setleri haline gelmesi ekonometrik c¢alismalarin Oniinii agmustir. Bu ¢aligmalar, teorik
tartigmalara onemli kanitlar saglamaktadir. Tablo 1’de ampirik literatiir 6zet olarak
sunulmustur. lgili literatiir degerlendirildiginde; kurumsal yapiy: temsil eden faktorler,
yontem, ele alman llke/iilkeler ve doneme gore bulgularm farklilik gosterdigi ortaya
¢ikmaktadir.

Tablo: 1
Literatiir Ozeti
i . " Kurumlarin
Yazar(lar) Ulke(ler) Dénem/Yéntem Temsilcisi Sonug¢
Torstensson " 1976-1985 " : ot PRPPI . .
(1994) 68 iilke Panel veri Demokrasi Demokrasi ekonomik biiyiime tizerinde pozitif bir etkiye sahiptir.
Hukuk, biirokrasi,
Kanck & Keefer 97 iilke 1974'1989 yolsuzluk, risk Kurumlar ekonomik biiyiime tizerinde pozitif bir etkiye sahiptir.
(1995) Panel veri - X
gostergeleri
1960-1990 Demokrasideki artig baslangigta ekonomik biiyiimeyi pozitif
Barro (1996) 100 ilke : Demokrasi etkilemektedir. Ancak demokrasideki artis belirli bir diizeye
Panel veri . . .
ulaginca bu etki ters yonde/negatif olmaktadir.
Perotti (1996) 67 iilke %’Qaigll\?gﬁ Demokrasi Demokrasi ile ekonomik biiyiime arasinda anlamli bir iligki yoktur.
T . (i) Ekonomik biiytimeden demokrasiye dogru tek yonlii bir
Ken Farr vd. gg geismis flke | 1975 1905 DEirgr‘:;:ffk' nedensellik iliskisi vardir.
(1998) Olaﬁc.."i ete Panel veri Soailik (ii) Ekonomik dzgiirliik ile biiyiime arasinda cift yonlii bir
uike Ozgurid nedensellik iliskisi bulunmaktadir.
Haan & Sturm . 1975-1990 Ekonomik Ekonomik 6zgiirlik ekonomik biiyiime iizerinde pozitif bir etkiye
80 iilke : R, e
(2000) Panel veri Szgiirlik sahiptir.
Tavares & 1970-1989
Wacziarg 69 iilke Panel veri Demokrasi Demokrasi ekonomik biiyiime tizerinde negatif bir etkiye sahiptir.
(2001) anel veri
Gounder (2002) | Fii 1968-1996 Demokrasi | Demokrasi ekonomik biiyiime iizerinde pozitif bir etkiye sahiptir
Zaman serisi
Gwartney vd. 99 iilk 1980-2000 Ekonomik Ekonomik 6zgiirliik ile ekonomik biiyiime arasinda anlamli bir
(2004) ke Panel veri bzgiirliik iliski yoktur.
Nararyan & Cin Halk 1972-1999 " " e L e . -
Smith (2006) Cumhuriyeti Zaman serisi Demokrasi Demokrasi ekonomik biiyiime tizerinde negatif bir etkiye sahiptir.
Cin Halk 1986-2002 Hukuk, o L L .
Hasan vd. (2009) Cumhuriyeti Zaman serisi millkiyet haklar: Kurumlar ekonomik biiyiime iizerinde pozitif bir etkiye sahiptir.
Williamson & 141 iilk 1970-2004 Ekonomik Ekonomik 6zgiirliik ekonomik biiyiime iizerinde pozitif bir etkiye
Mathers (2011) ke Panel veri Ozgiirlitk sahiptir
1980-2005 Demokrasi ekonomik biiyiime iizerinde pozitif bir etkiye sahiptir.
Jaunky (2013) 28 iilke : Demokrasi Bu etki tek yonlii olmayip; ekonomik biiyiime de demokrasiyi
Panel veri h ;
etkilemektedir.
Siddiqui & - 2002-2006 Ulke risk ol S L
Ahmet (2013) 84 iilke Panel veri sostergeleri Kurumlar ekonomik biiyiime tizerinde pozitif bir etkiye sahiptir.
E'd?' & o 1970-2006 Ekonomik Ekonomik 6zgiirlik ekonomik biiyiime iizerinde pozitif bir etkiye
Yenipazarh Tiirkiye Zaman serisi ozgiirliik sahiptir
(2013) Ozgiirlill ptir.
Acemoglu vd. . 1960-2010 . . P L L
(2014) 175 ilke Panel veri Demokrasi Demokrasi ekonomik biiyiime tizerinde pozitif bir etkiye sahiptir.
Carbone vd. 42 Afrika 1980-2010 . oL . . -
(2016) ilkesi Zaman serisi Demokrasi ekonomik biiyiime iizerinde pozitif bir etkiye sahiptir.

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

flgili teorik tartismalar ve ampirik sonuglardan yola ¢ikarak bu calisma, 1995-2013
doénemi yiiksek, orta ve diistik gelirli olmak tizere toplam otuz sekiz tilkede kurumsal nitelik
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ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi arastirmayi amaglamaktadir. Bu c¢alismanin ile
literatiire {i¢ yonde katki saglanmasi beklenmektedir. Birincisi, arastirmada her bir {ilke igin
demokrasi ve ekonomik ozgiirliiklere ait gostergeler kullanilarak temel bilesenler analiz
(TBA) yontemi ile kurumsal nitelik endeksi hesaplanmistir. Bu yontem sayesinde birden
fazla kurumsal nitelik gostergesi onemli bir bilgi kayb1 olmadan tek bir gésterge olarak ifade
edilebilmekte ve boylece analiz igin 6zgiin bir veri seti kullamlabilmektedir. ikincisi,
ekonometrik modelin tahmini i¢in tilkeler yiiksek, orta ve diigiik gelirli olmak {izere ii¢ ayr1
gruba ayrilacaktir. Boylece kurumlar ve ekonomik biiylime iligkisine yonelik tahmin
sonuglar1  farkli gelir grubunda dahil ilkeler igin karsilastirmali  olarak
degerlendirilebilecektir. Ugiinciisii, ¢alismada ampirik model panel birim kok, esbiitiinlesme
ve nedensellik analizi gibi ekonometrik yontemler ile tahmin edilecektir. Elde edilen
bulgularin, otoritelere politika tasarilarinda bir bakis agis1 saglamasi1 beklenmektedir.

Bu ¢ercevede calismanin geri kalan kismui su sekilde organize edilmistir. Giristen
sonraki ikinci béliimde kurumsal nitelik endeksi hesaplanacaktir. Ugiincii bdliimde model
ve veri setleri agiklanacaktir. Dordiincii boliimde ekonometrik tahmin yontemlerine yer
verilecektir. Besinci bolimde ampirik sonuglara yer verilecektir. Sonug boliimiinde ilgili
bulgular degerlendirilecek ve gesitli 6neriler sunulacaktir.

2. Kurumsal Nitelik Endeksi

Bu ¢aligmada kurumsal yapi, demokrasi ve ekonomik 6zgiirliiklerin bileseni olarak
temsil edilecektir. Bu nedenle demokrasi ve ekonomik ozgiirlikklere yonelik ¢esitli
gostergeler kullanilarak bu gostergelerden kurumsal niteligi temsil eden tek bir endeks 1995-
2013 y1llar1 araliginda her bir dlke i¢in ayr1 ayr1 hesaplanacaktir. Tablo 2°de kurumsal nitelik
endeksi hesaplanacak iilkeler ve dahil olduklar gelir gruplart gosterilmektedir.

Tablo: 2
Kurumsal Nitelik Endeksi Hesaplanan Ulkeler

Yiiksek Gelirli Ulkeler Orta Gelirli Ulkeler Diisiik Gelirli Ulkeler
(10 iilke) (20 iilke) (8 iilke)
Almanya Brezilya Endonezya Banglades

Birlesik Krallik Cin Halk Cumhuriyeti Fas Gana
Fransa Kolombiya Filipinler Kenya
Giiney Kore Malezya Hindistan Madagaskar
Ispanya Meksika Misir Mali
Israil Peru Paraguay Mozambik
italya Giiney Afrika Sili Nepal
Japonya Tayland Ukrayna Tanzanya
Singapur Tunus Vietnam
Yunanistan Tiirkiye Venezuela

Not: Ulkelerin siniflandirilmasinda Diinya Bankas: gelir kastasi esas alinmigtir:

Kurumsal nitelik endeksi demokrasi ve ekonomik 6zgiirliiklere iligkin 9 alt endeksten
temel bilegenler analizi (TBA) yontemi ile hesaplanacaktir. Bu alt endeksler demokrasi
endeksi (D), yolsuzluk endeksi (Crrpt), mali 6zgiirliik (Mali), hiikiimet harcamalar1 (G), is
ozgiirliigii (Is), parasal 6zgiirliik (M), ticaret 6zgiirliigii (T), yatirim dzgiirliigii (1) ve finansal

85



Kogak, E. & N. Uzay (2018), “Demokrasi, Ekonomik Ozgiirliikler ve Ekonomik
Biiyiime: Kurumlarmn Rolii Uzerine Bir Arastirma”, Sosyoekonomi, VVol. 26(36), 81-102.

ozgurlik (F) endeksleridir. Demokrasi endeksi Freedomhouse tarafindan yayinlanan
raporlardan ve ekonomik 6zgiirliiklere yonelik endeksler ise Heritage Foundation’dan elde
edilmistir. Tlgili gostergeler su sekilde agiklanmaktadir:

(i) Demokrasi Endeksi (D): Ulkelere sivil haklar ve politik zgiirliikler diizeyine
gore 1 ile 7 arasinda bir puan verilmektedir. Daha sonra bu iki puanin ortalamasi
alinmaktadir. Puanlamada 1 puan demokrasi agisindan en yiiksek skoru, 7 puan
en diisiik skoru temsil etmektedir.

(ii) Yolsuzluk (Crrpt) Endeksi: Bu endeks Uluslararasi Seffaflik Ajansi (International
Transparency Agency) tarafindan yaymlanan Yolsuzluk Algt Endeksinden
tiretilmektedir. Endeks O ile 10 arasinda bir puan almakta olup, 10 puan ¢ok
diisiik diizeyde yolsuzlugu ve 0 puan yozlasmis bir hiikiimeti ima etmektedir.
Heritage Foundation, yolsuzluk algi endeksini O ile 100 puan arasinda
Oleeklendirerek yolsuzluk endeksini tekrar hesaplamaktadir.

(iii) Mali Ozgiirlik (Mali): Hiikiimet tarafindan uygulanan vergi yiikiiniin bir
dlgiitiidiir. Bu 6l¢iit GSYIH’ nin bir yiizdesi olarak devletin tiim seviyelerinde
uygulanan her tirlii dogrudan ve dolayli vergileri kapsamaktadir. Mali
ozgiirliikler endeksi O ile 100 puan arasinda bir deger almakta olup, bireysel ve
kurumsal vergi oranlarinin GSYIH’ ya oranmin azalmasi puanmin 100°e
yaklagtigin1 ve mali 6zgiirlikleri arttigini ima etmektedir.

(iv) Hiikiimet Harcamalar1 (G): Bu gosterge GSYIH’ nin bir yiizdesi olarak kamu
harcamalarin1 dikkate almaktadir. Kamusal maliyetlerdeki artis ekonomik
Ozgiirliikleri tehdit edici bir unsur olarak goriilmektedir. Endeks O ile 100 puan
almakta olup, puanin artmasi hiikiimetin ekonomik ozgiirlikkler tizerindeki
olumsuz etkisinin azaldigin1 gostermektedir.

(v) Is Ozgiirliigii (Is): Is o6zgiirliigii, bireylerin herhangi bir devlet simirlamasina
maruz kalmadan o6zgiirce isletme kurabilmeleri ve bunu diledikleri gibi
caligtirabilmeleri seklinde yorumlanmaktadir. Endeks O ile 100 puan arasinda bir
deger almakta olup, 100 puan 6zgur bir is ortammm ifade ederken, puanin 0” a
yaklagmasi is ortaminda 6zgiirliik diizeyinin azaldigini gostermektedir.

(vi) Parasal Ozgiirliik (M): Fiyat kontrolleri ile fiyat istikrarmin bilesiminin bir
gostergesidir. Parasal 6zgiirliik endeksi 0-100 arasinda puan almakta ve endeks
puanindaki artig parasal 6zgiirliikteki artigi temsil etmektedir.

(vii) Ticaret Ozgiirliigii (T): Ticaret dzgiirliigii, bir ekonominin disa agikligr ile
bireylerin uluslararasi piyasalarda alic1 ve satici olarak serbestce faaliyetlerde
bulunabilmesi olarak tanimlanmaktadir. Ticaret 6zgirliigii endeksi, mal ve
hizmet ithalat ve ihracatini etkileyen tarife ve tarife dig1 engellerin durumuna gore
yapilan degerlendirmenin bir 6lgitiidir. Bu endeks 0-100 arasinda puan almakta
ve endeks puanindaki artis ticari 6zgiirliikteki artis1 ima etmektedir.

(viii) Yatirim Ozgiirliigii (1): Endeksin hesaplanmasinda yabanci yatirimlara yapilan
ulusal muamele, yabanci sermaye yasalari, toprak miilkiyeti ile ilgili kisitlamalar,
sektorel yatirrm kisitlamalari, adil tazminat o6demeksizin yatirimlarin
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kamulastirilmasi, doviz kontrolii ve sermaye kontrolii gibi kistaslar dikkate
alinmaktadir. Endeks 0-100 arasinda puan almakta ve endeksteki artis yatirim
ozgiirliiglindeki artis1 gostermektedir.

(ix) Finansal Ozgiirliik (F): Finansal 6zgiirlikk bankacilik sektoriiniin verimliliginin,
hiikiimet denetimindeki bagimsizligin ve mali sektére olan miidahalenin bir
Olgtistidiir. Finansal ozgiirliikler endeksinin hesaplanmasinda bes temel unsur
dikkate alinmaktadir. Bu unsurlar finansal hizmetlerde devlet diizenlemelerinin
kapsami, miilkiyet yoluyla bankalar ve diger finansal sirketler iizerindeki devlet
mildahalesi derecesi, sermaye ve mali piyasalarin gelisim dizeyleri, kredi
tahsisinde hiikiimetin etkisi ve dis rekabete agiklik seklinde siralanmaktadir.
Endeks 0-100 arasinda puan almakta ve endeks puanindaki artig finansal
Ozgiirliikteki artis1 ima etmektedir.

Kurumsal nitelik endeksinin hesaplanmasinda TBA yontemi kullanilmistir. Bu
yontem ¢ok degiskenli analizlerde siklikla kullanilan ve en ¢ok bilinen yontemdir (Jolliffe,
2002; Abdi & Williams, 2010; Behar, 2014). Yo6ntemin temel amaci, ¢ok sayida birbiri ile
iligkili degiskenlerden olusan bir yapiy1 ya da durumu 6nemli bir bilgi kaybina neden
olmadan daha az sayida ya da tek bir degisken ile ifade etmektedir.

TBA yontemi i¢in ilk asamada, gostergelerin bir araya getirilebilir sekilde
dontistirmeye  tabi tutulmasi1 gerekmektedir. Doniistirme islemi i¢in  siklikla
standardizasyon ve yeniden olgeklendirme yontemleri kullanilmaktadir. TBA igin
kullanilacak gostergeler degerlendirildiginde; demokrasi endeksi 1-7 arasinda olup, 1 en
yiiksek demokrasi diizeyini, 7 en diisiik demokrasi diizeyini belirtir. Diger taraftan ekonomik
Ozgiirliiklere yonelik endeksler ise 0-100 arasinda puanlanmakta ve 100 en yiiksek 6zgiirliik
diizeyini 0 ise ekonomik 6zgiirliigiin olmadigini ima etmektedir. Bu nedenle Saha vd. (2009)
ve Kotera vd. (2012) yontemleri takip edilerek demokrasi ve ekonomik 6zgiirliiklere yonelik
endeksler 1 ile 10 arasinda, 1 en diisiik diizeyi ve 10 en yiiksek diizeyi temsil edecek sekilde
yeniden dlgeklendirilmistir.

Doniistirme isleminden sonra verilerin temel bilesenler analizi i¢in uygunlugu
Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) ve Bartlett testleri ile stnanmigtir. KMO testi, kismi korelasyon
katsayilar1 ile go6zlenen korelasyon katsayilarinin biiyiikliklerini karsilastirmak igin
kullanilan bir yontemdir. KMO test degerlerinin 0,60°dan biiyiik olmasi veri setinin analiz
icin uygun oldugunu isaret etmektedir. Bartlett testi ise, veri setinin temel bilesenler
analizine uygun olup olmadigimi sinamaktadir. “Korelasyon matrisi birim matrise esittir”
seklindeki bos hipotez, “korelasyon matrisi birim matrise esit degildir” alternatif hipotezine
karsi test edilmektedir. Hipotezlere yonelik karar olasilik sonuglarina bakilarak
verilmektedir. KMO test sonuglari iilkeler i¢in kullanilan veri setinin analize uygun oldugu,
Bartlett test sonuglar1 ise degiskenler arasinda iligki oldugu ve degiskenlerle endeks
olugturmada bir sakinca olmadigi yoniinde ¢ikmustir (Ek-1’e bakiniz).
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Doniistiirme ve uygunluk testlerinden sonra TBA gegilmektedir. Analiz igin
degiskenler arasindaki maksimum varyansi agiklayan faktorler (6zdegerler ve vektorler)
hesaplanmaktadir. Bu hesaplamalarda faktorler elde edilirken 6zdegeri 1’den biyiik ve
aciklama orani en yiiksek bilesenler dikkate alinmaktadir. Bilesen belirlendikten sonra,
degiskenlere yonelik elde edilen agirliklar kullanilarak endeks olusturulmaktadir. Tablo 3
(a, b, c)’de gelir diizeyine gore gruplandirilmis her bir iilke i¢cin TBA sonuglar
gosterilmektedir. TBA  sonuglart  degerlendirildiginde, demokrasi ve ekonomik
ozgiirliklerdeki artigin kurumsal nitelik Gizerinde olumlu bir etkisi oldugu goriilmektedir.

Tablo: 3(a)
Yiiksek Gelirli Ulkelerde Temel Bilesenler Analiz Sonuclar:
Vektorler (Agirhklar) Oz (%)
Ulkeler D Crrpt Mali G is M T 1 F Deger Vv
Almanya 0,42 -0,20 0,42 0,36 0,35 0,23 0,41 0,32 0,01 4,80 0,53
Birlesik Krallik 0,64 -0,01 0,28 0,43 -0,15 0,13 0,30 0,36 0,22 1,25 0,14
Fransa 0,34 0,14 0,42 0,07 0,38 -0,30 0,40 0,16 0,49 3,23 0,36
Giiney Kore 0,26 0,37 0,01 -0,38 0,46 -0,46 0,22 -0,02 0,40 3,24 0,36
ispanya 0,38 0,31 0,40 0,29 0,33 0,19 0,38 0,27 0,35 5,38 0,60
israil 0,41 0,11 0,45 0,29 0,41 0,18 0,32 0,20 0,40 4,09 0,45
italya 0,30 0,38 0,10 0,44 0,31 0,46 0,03 0,02 0,48 2,72 0,30
Japonya 0,43 0,39 0,20 0,32 0,20 -0,05 0,42 0,49 0,22 2,13 0,23
Singapur 0,04 0,52 0,18 -0,38 0,01 0,70 -0,03 0,23 -0,21 1,44 0,17
Yunanistan 0,23 -0,32 0,34 -0,26 0,32 0,28 0,43 -0,31 0,40 4,85 0,54
Not: V", varyans agiklama oranini temsil etmekte olup BK, Birlesik Kralliklar ‘in kisaltilmis halidir.
Tablo: 3(b)
Orta Gelirli Ulkelerde Temel Bilesenler Analiz Sonuclari

Vektorler (Agirhklar) Oz (%)
Ulkeler D Crrpt Mali G is M T | F Deger 4
Brezilya 0,26 0,59 0,32 0,01 0,23 0,60 0,01 0,12 0,14 1,51 0,17
Cin H. C. 0,23 0,04 -0,42 0,22 0,53 0,61 -0,20 0,06 -0,05 1,50 0,16
Endonezya 0,49 0,43 0,25 0,06 -0,30 0,21 0,43 -0,39 -0,13 3,18 0,35
Fas 0,30 -0,32 0,43 0,01 0,47 -0,17 0,40 -0,38 0,24 4,03 0,44
G. Afrika 0,36 -0,01 0,01 0,41 -0,36 0,65 -0,07 0,34 0,02 1,66 0,18
Hindistan 0,33 0,13 0,34 -0,36 0,34 0,52 -0,13 0,21 -0,39 2,11 0,23
Filipinler 0,38 0,61 0,36 -0,02 -0,12 -0,30 0,27 0,28 0,27 1,47 0,16
Kolombiya -0,05 -0,14 0,51 0,04 0,56 -0,14 0,44 0,12 -0,39 2,02 0,23
Malezya 0,39 0,15 -0,01 -0,46 0,25 0,20 0,23 0,50 0,43 1,84 0,20
Meksika 0,35 -0,17 0,23 -0,27 0,38 0,40 0,26 -0,36 0,44 4,47 0,49
Misir 0,41 -0,27 0,45 0,07 0,29 -0,34 0,46 0,33 0,03 3,78 0,42
Paraguay 0,40 0,42 0,34 -0,10 -0,27 0,39 0,28 -0,37 -0,27 4,85 0,53
Peru 0,33 0,24 -0,36 0,07 0,40 0,35 0,46 -0,16 -0,40 4,06 0,45
Sili 0,42 0,31 -0,01 -0,02 -0,43 0,28 0,39 0,30 0,43 4,53 0,50
Tayland 0,44 -0,35 0,36 -0,41 -0,23 0,06 0,28 0,47 0,12 2,01 0,22
Tunus -0,63 0,25 0,06 0,23 0,55 -0,22 0,15 0,10 0,28 1,05 0,12
Tiirkiye 0,42 0,33 0,40 0,12 -0,26 0,39 0,34 -0,26 -0,34 4,90 0,54
Ukrayna 0,34 -0,03 0,44 0,01 -0,39 0,36 0,40 -0,42 0,20 4,41 0,49
Venezuela 0,06 0,30 0,01 0,61 -0,09 0,58 -0,28 0,18 0,24 1,91 0,21
Vietnam 0,40 0,31 0,36 -0,36 0,40 0,07 0,41 -0,33 0,15 5,06 0,56

Not: V', varyans agiklama oramni temsil etmektedir.
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Tablo: 3(c)
Diisiik Gelirli Ulkelerde Temel Bilesenler Analiz Sonuclar:

Vektorler (Agirhklar) Oz (%)
Ulkeler D Crrpt Mali G is M T 1 F Deger Vv
Banglad 0,11 0,55 0,03 -0,06 0,50 -0,50 0,29 0,02 -0,27 2,39 0,26
Gana 0,42 -0,31 0,42 -0,36 0,16 0,11 0,38 0,40 0,22 4,58 0,50
Kenya 0,06 0,02 0,08 -0,18 0,01 0,02 0,13 0,90 -0,32 1,06 0,12
Madagaskar 0,24 -0,69 -0,18 0,3 0,15 0,57 -0,04 0,19 0,18 1,22 0,14
Mali 0,48 -0,10 0,38 0,34 0,16 0,47 -0,45 -0,03 -0,12 1,96 0,21
Mozambik 0,03 0,14 -0,10 -0,16 0,43 0,03 0,71 -0,20 -0,44 1,74 0,19
Nepal 0,33 0,42 -0,37 0,05 0,33 0,01 0,56 -0,36 0,02 1,94 0,21
Tanzanya 0,44 0,15 0,34 -0,43 -0,46 0,29 0,36 0,17 0,05 3,73 0,41

Not: V", varyans aciklama oramni temsil etmektedir.

3. Model ve Veri Seti

Bu c¢alisma, 1995-2013 doénemi yiiksek, orta ve diisiik gelirli olmak iizere {i¢ gruba
ayrilan otuz sekiz iilkede kurumsal nitelik ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi
arastiracaktir. Bunun i¢in asagidaki gibi bir model olusturulmustur:

Y=f(INS, TR, POP, CAP) )

(1) numarali denklemde Y kisi basina diisen GSYIH (2010 sabit fiyatlariyla $)’y1 ve
INS kurumsal niteligi (endeks) temsil etmektedir. Modele kontrol degisken olarak ilave
edilen TR ise ticareti/disa aciklig1 ((ithalat+ihracat)/GSYIH), POP niifusu (milyon kisi) ve
CAP sabit sermaye olusumunu (%GSYIH) gostermektedir. Kurumsal nitelik endeksi
digindaki veriler Diinya Bankasi Kalkinma gostergelerinden elde edilmistir. Sekil 1’de
analizde kullamlan iilkelere yonelik kisi basma diisen GSYTH ve kurumsal nitelik endeksi
dagilim grafikleri (1995-2013 yillar1 ortalamasi) sunulmaktadir. Sekil 1(a) ve 1(b)’ye gore;
kisi basina diisen GSYIH ile kurumsal nitelik arasinda ortak bir hareketin varlig
gozlemlenebilmektedir. (ii) Kurumsal nitelik endeks degeri yiiksek olan iilkeler ayni
zamanda yiiksek bir gelir diizeyinde dagilim géstermektedir. (iii) Kisi basina diisen GSYIH
ve kurumsal nitelik endeksinin R? degerleri sirasiyla 0,65 ve 0,59°dur. R? degerlerinin 1’e
yakin olmasi, her iki degiskene ait egilim ¢izgisinin verilere uygunlugunu gostermektedir.
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Shahbaz vd. (2012) ve Bhattacharya vd. (2016), regresyon tahminlerinde veri
setlerinin dogal logaritmik donistimiinin, veri setini dinamik ozellikleri ile iliskili
problemleri engelledigini ve log-dogrusal modellerin daha tutarli ve saglam sonuglar
trettigini belirtmektedir. Bu nedenle veri setlerinin dogal logaritmalar1 alinmig ve (1)
numarali model yeniden yazilarak dogrusal logaritmik model haline dontistirilmistir.

InYit= Boi+ B1i ININSit + B2i INTRit + Bsi INPOPit + BailnCAP + eit 2)

(2) numarali modelde i=1,2,...N yatay kesit/iilke sayisini, t=1,2,3,...,T zaman
boyutunu, Bo sabit terimi ve ¢ hata terimini gostermektedir. p’lar, agiklayici degiskenlere
yonelik esneklik katsayilari temsil etmektedir. Ornegin tahmin sonucunda, p; > 0 ve
anlamli ise kurumsal niteligin ekonomik biiyiime iizerinde pozitif; tersi durumunda (B1 < 0)
negatif bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulasilmaktadir. B; katsayisi istatistiki olarak
anlamsiz ise kurumsal nitelik ile ekonomik biiyiime arasinda bir iliski olmadigi yoniinde
degerlendirilmektedir. Modele kontrol degisken olarak ilave edilen B, Bz ve B4’iin beklenen
isaretleri ise pozitiftir. Tablo 4’de tahmin modelinde kullanilan verilere ait tanimlayici
istatistikler 6n bilgi amaciyla gosterilmektedir.

Tablo: 4
Tammlayici Istatistikler (1995-2016)
InY Kurumlar Ticaret Niifus Sermaye
Ortalama Yiiksek Gelirli Ulkeler 10,218 2,451 4,254 3,320 3,160
Orta Gelirli Ulkeler 7,856 1,851 4,143 4,120 3,158
Diisiik Gelirli Ulkeler 5,947 1,204 4,008 3,349 3,099
Ulkelerin Tamami1 8,075 1,873 4,144 3,747 3,146
Medyan Yiiksek Gelirli Ulkeler 10,310 2,462 4,080 3,838 3,124
Orta Gelirli Ulkeler 7,863 1,911 4,063 4,021 3,128
Diisiik Gelirli Ulkeler 5,946 1,314 4,011 3,191 3,072
Ulkelerin Tamami 8,042 1,952 4,046 3,763 3,120
Maksimum Yiiksek Gelirli Ulkeler 10,635 3,107 6,085 4,852 3,642
Orta Gelirli Ulkeler 9,182 2,766 5,395 7,213 3,864
Diisiik Gelirli Ulkeler 6,645 2,416 4,754 5,057 3,997
Ulkelerin Tamami 10,635 3,107 6,085 7,213 3,997
Minimum Yiiksek Gelirli Ulkeler 9,414 1,222 2,814 1,259 2,451
Orta Gelirli Ulkeler 6,015 0,379 2,749 1,560 2,430
Diisiik Gelirli Ulkeler 5,237 -2,326 3,261 2,265 2,392
Ulkelerin Tamami 5,237 -2,326 2,749 1,259 2,392
Stand. Hata Yiiksek Gelirli Ulkeler 0,281 0,406 0,708 1,118 0,188
Orta Gelirli Ulkeler 0,775 0,480 0,520 0,325 0,261
Diisiik Gelirli Ulkeler 0,287 0,671 0,314 0,701 0,265
Ulkelerin Tamami1 1,595 0,664 0,549 1,228 0,246
Gozlem Yiiksek Gelirli Ulkeler 190 190 190 190 190
Sayisi Orta Gelirli Ulkeler 380 380 380 380 380
Diisiik Gelirli Ulkeler 152 152 152 152 152
Ulkelerin Tamam1 722 722 722 722 722

4. Ekonometrik Yontem

Ekonometrik analizlerde, analize gegmeden once 0 seriyi ortaya g¢ikaran siirecin
zaman igerisinde sabit olup olmadigi diger bir ifadeyle duragan olup olmadig:
aragtirtlmalidir. Ciinkii duragan olmayan seriler ile yapilan analizlerde sahte regresyon
sorunu ortaya gikmaktadir. Bu durumda geleneksel t, F testleri ve R? degerleri sapmali
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sonuglar verebilmektedir. Literatiirde siklikla Maddala & Wu (Fisher ADF, 1999); Breitung
(2000); Choi (Fisher PP, 2001); Levin vd. (LLC, 2002) ve Im vd. (IPS, 2003) tarafindan
gelistirilen panel birim kok testleri serilerin duraganliginin sinanmasinda kullanilmaktadir.
Bu ¢aligmada serilerin duraganligini arastirmak igin LLC ve IPS panel birim kok testleri
tercih edilmektedir.

Panel birim kok test sonucunda eger seriler birim kok igeriyorsa; bu serilerin dogrusal
bilesimleri duragan olabilmekte ve seriler uzun donemde birlikte hareket edebilmektedir.
Diger bir ifadeyle sistemi etkileyen kalic1 soklara ragmen degiskenler arasinda uzun dénemli
bir denge iliskisinin varligi miimkiin olabilmektedir. Bdéyle bir iligkinin varligi,
esbiitiinlesme testleri ile arastirilmaktadir. Bu ¢alismada esbiitiinlesme iliskisinin
arastirilmasi i¢in Pedroni (1999; 2004) ve Kao (1999) testleri kullanilacaktir.

Pedroni (1999; 2004) tarafindan onerilen panel esbiitiinlesme testleri, panel veri
setinde yer alan bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki uzun dénem iligkisinin analiz
edilmesinde siklikla kullanilan bir yontemdir. Bu test igin bos hipotezi ve alternatif hipotez
su sekilde tanimlanmaktadir:

Ho: Biitiin i’ler igin esbiitiinlesme iliskisi yoktur.
H1: Biitiin i’ler igin esbiitiinlesme iligkisi vardir.

Pedroni (1999; 2004) bos hipotezi test etmek igin yedi farkli test istatistigi
gelistirmistir. Bu testlerin dort tanesi grup ici (panel-v, panel-p, parametrik olamayan panel-
t ve parametrik panel-t) istatistiklerden, diger ti¢ tanesi ise gruplar arasi (grup- p istatistigi,
parametrik olmayan grup-t istatistigi ve parametrik grup-t) istatistiklerden olugsmaktadir. Bu
istatistiklerden panel v-istatistiginin pozitif biiyiik deger almasi ve diger istatistiklerin
negatif ve biiyiikk degerler almasi durumunda, esbiitiinlesme iliskisi yoktur seklinde
tanimlanan bos hipotezini reddedilmekte ve degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligki
olduguna Kkarar verilmektedir.

Kao (1999) tarafndan gelistirilen egbiitiinlesme testinin temelleri ise, DF (Dickey
Fuller) ve ADF (Genellestirilmis Dickey Fuller) testlerine dayanmaktadir. Kao (1999) panel
esbiitiinlesme testinde bos hipotez “esbiitiinlesme yoktur” seklinde olup, alternatif hipotez
“egbiitiinlesme vardir” seklinde tanimlanmaktadir. Bos hipotezi smmamak igin ADF test
istatistigi kullanilmaktadir. ADF test istatistiginin anlamli olmast durumunda bos hipotez
reddedilmektedir.

Esbiitiinlesme testlerinin tamamlanmasindan sonra, degiskenler arasindaki iliskiye
yonelik katsayilarin tahmin edilmesine gegilmektedir. Kao & Chiang (1999) tarafindan
gelistirilen panel en kiiciik kareler (EKK), Dinamik EKK (DOLS) ve Tam Degistirilmis
EKK (FMOLS) tahmincileri; Mark & Sul (2003) tarafindan gelistirilen panel DOLS
tahmincisi ve Pedroni (2000; 2001) tarafindan gelistirilen panel DOLS ve FMOLS
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tahmincileri literatiirde yaygin olarak kullanilan yontemlerdir. Bu ¢aligmada Pedroni (2000;
2001) tarafindan gelistirilen panel DOLS ve FMOLS tahmin yontemleri dikkate alinmigtir.

Pedroni (2000) panel FMOLS yontemi asagidaki panel regresyon modeline
dayanmaktadir:

Yit = dit + dit + Pxit + Wit ?3)
Xit= Xit-1 + €it 4

(3 ve 4) numarali denklemlerde, paneli olusturan kesitler arasinda bagimlilik
olmadig1 varsayimi altinda yit bagimh degiskeni, Xit bagimsiz degiskenleri ve o; i¢in Sabit
etkileri temsil etmektedir. (3) numarali denklemde hata terimleri duragan bir siiregtir ve i
birinci dereceden biitiinlesikse Yit Ve Xt arasinda uzun donem esbiitiinlesme iligkisi vardir.
B’lar ise, tahmin edilmesi igin gereken uzun dénem esbiitiinlesme vektoriinii (katsayisini)
gostermektedir (Nazlioglu, 2010: 98).

Panel FMOLS tahmincisi asagidaki gibi hesaplanmaktadir:
EGFM =N'ZY, ﬁFM,i ®)

(5) numarali denklemde B;M . her bir ’inci paneli olusturan kesit igin elde edilen
FMOLS tahmin sonucunu temsil etmektedir. Daha sonra, her bir kesit i¢in elde edilen

FMOLS katsayilarinin ortalamasi1 alinarak paneli temsil eden esbiitiinlesme katsayisi
hesaplanmaktadir. Tahmin edilen katsayilarin anlamliligi i¢in, t istatistigi kullanilmaktadir.

Pedroni (2001) panel DOLS yontemi asagidaki panel regresyon modeline
dayanmaktadir:

K.
Yi= ot BiXie T Xl e Vi Ak €i (6)

(6) numarali denklemde paneli olusturan Kesitler arasinda bagimlilik olmadig
varsayimi altinda -K; ve K; onciil ve gecikme sayilarini temsil etmektedir. Egbiitiinlesme
katsayis1 tahmin edilirken ilk olarak denklem (6) her bir kesit i¢in tahmin edilmektedir.
Ikinci olarak, her bir kesit igin elde edilen DOLS katsayilarinin ortalamasi alinarak paneli
temsil eden esbiitiinlegsme katsayisi elde edilmektedir. Panel DOLS tahmincisi agsagidaki gibi
hesaplanmaktadir:

Ben=N"EN By ()
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(7) numarali denklemde GB,i her bir i’inci kesit igin elde edilen DOLS tahmin
sonucunu temsil etmektedir. Tahmin edilen katsayilarin anlamlhiligi igin t istatistigi
kullanilmaktadir.

Panel esbiitiinlesme testi ve tahminciler, kurumsal niteligin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisini ortaya koymaktadir. Diger taraftan, ekonomik biiyiime de ayni sekilde
kurumsal niteligi etkileyebilmektedir. Yani, iki degisken arasindaki iligki tek yonlii degil ¢ift
yonli olabilmektedir. Bu nedenle, degiskenler arasindaki iliskinin yoniinii tespit edebilmek
amaciyla nedensellik testi de uygulanacaktir. Bu kapsamda ¢alismada Dumitrescu & Hurlin
(2012) tarafindan gelistirilen panel nedensellik testi ile kurumlar ve ekonomik biiyiime
arasindaki iligkinin yonii arastirilacaktir. Bu test, bireysel Wald istatistiklerine
dayanmaktadir. Test i¢in asagidaki gibi dogrusal bir model dikkate alinmaktadir:

k k.
v =t IR Oy o 2K 00X e ®)

(8) numarali denklemde, a; ve vi ile bireysel etkilerin zaman boyutunda sabit oldugu
varsayilmaktadir. Dumitrescu & Hurlin (2012) panelin dengeli oldugunu ve K’nin gecikme
sirasinin her bir kesit i¢in aym oldugunu varsaymaktadir. Bu yontem otoregresif
parametrelere izin vermekte olup, regresyon katsayilarimin egimleri gruplar arasinda
farklilik gostermektedir. Bu test ayrica, zaman boyutunun (T) kesit boyutundan (N) biiyiik
veya kii¢iik olmasi durumlarinda da uygulanabilmektedir. Testin bos ve alternatif hipotezleri
asagidaki gibidir:

HO=Bi=0 Ai=1,..., N Biitiin kesitler i¢in x’den y’ ye nedensellik iliskisi yoktur.
H1: Bi: 0 Ai= 1,..., N1

Bi#Z0 Ai=Ni+1, Ni+2, ..., N Baz Kesitler i¢in x” den y’ ye nedensellik iligkisi
vardir.

Dumitrescu & Hurlin (2012) bos hipotezi sinamak i¢in 6ncelikle her bir kesit igin
bireysel Wald istatistiklerini hesaplamaktadir. Daha sonra (9) numarali denklemde
gosterildigi gibi, bireysel Wald istatistiklerin ortalamasin1 alarak panel igin gegerli olan
Wald istatistigini (WR'f) elde etmektedir.

1

WA= 28 Wir ©9)

Test igin ayrica, zaman boyutu kesit boyutundan biiyiik oldugunda (T>N) Zy'f test

istatistiginin kullamlmasini, zaman boyutu kesit boyutundan kiigiik oldugunda (T<N) Zy"
test istatistiginin kullanilmasini dnerilmektedir.

Standartlastirilmig test istatistikleri asagida gosterilmektedir:
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T>N ise,

N
%= \/; (WRE-K) — N(0,1) (10)
T<N ise,

e _ YN( Wi N N BW; )
Hoe _

(11)
J ININ, VAR(W; 1)

Dumitrescu & Hurlin (2012), Monte-Carlo simiilasyonunu kullanarak test
istatistiklerini ve bu istatistiklere ait olasilik degerlerini hesaplamaktadir.

5. Tahmin Sonuglar:

Tablo 5’de panel birim kok test sonuglar1 gosterilmektedir. Test sonuglarina gore
analizde kullanilan degiskenlerin diizey degerlerinin duragan olmadigi ve bu konuda agik
bilgilere ulagilamadig1 goriilmektedir. Degiskenlerin ilk farklar1 alinarak ikinci defa test
edildiginde, tiim degiskenlerin ilk farkta duragan oldugu goriilmektedir. Bu durumda
caligmada ele alinan degiskenler arasinda olasi bir uzun dénemli iliskinin varliginin
arastirilmasi gerekmektedir.

Tablo: 5
Panel Birim Kok Test Sonuglari

Yiiksek Gelirli Ulkeler Orta Gelirli Ulkeler Diisiik Gelirli Ulkeler Ulkelerin Tamami
Degiskenler LLC 1PS LLC IPS LLC IPS LLC IPS
Iny -0,044 1,152 0,873 -0,396 1,185 1,467 1,240 0,791
InINS -0,963 -1,231 -0,548 1,483 -0,764 -0,686 -0,728 0,599
InTR -2,854° -0,601 -2,040° -0,779 -0,957 -1,201 3,531 -1,332°
InPOP -0,451 0,522 1,097 -0,749 -4,125° -0,518 -1,274 -1,896"
InCAP -0,943 1,229 0,863 -2,305° -0,660 -0,363 0,898 -0,269
AlnY -5,481° -4,963 -6,104° -4,706° -4,881% -3,517% -11,46% -7,301°
AlnINS -4,198* -5,277° -7,048° -4,941 -9,358% -7,540% -15,45% -13,55°
AInTR -11,61° -9,093 -9,4912 -6,055° -7,274° -6,783° -10,44° -16,55°
AlnPOP -3,790° -5,055% -14,60° -4,869° -9,389° -4,992° -12,45° -7,662°
AlnCAP 7,363 7,176 -13,512 -16,36° -6,954% -5,1822 -8,674% -9,323¢

Not: % byec© swrastyla %1, %5 ve %10 6nem diizeyinde anlamliligi; A, ilk fark islemcisini temsil etmektedir.
", LLC tetsi i¢in Barlett Kernel yontemi ve Bandwith genisligi Newey-West yontemi ile belirlenmistir:

Tablo 6°da panel esbiitiinlesme test sonuglar1 gosterilmektedir. Pedroni (1999; 2004)
test sonuglari; her {i¢ iilke grubunda ve tlkelerin tamaminda esbiitiinlesme iligkisi yoktur
seklindeki bos hipotez yedi istatistigin dérdiinde reddedilmektedir. Bu bulgular1, Kao (1999)
test sonuglar1 da desteklemektedir. Bu nedenle panel esbiitiinlesme test sonuglari; lilke
gruplarinin tamaminda ekonomik biiyiime, kurumsal nitelik, ticaret, niifus ve sermaye
arasinda uzun doénemli bir denge iliskisinin varligim isaret etmektedir. Sonraki asamada,
esbiitiinlesme iligkisine ait uzun dénem katsayilar: tahmin edilmektedir.
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Tablo: 6
Panel Esbiitiinlesme Test Sonuclar:
Yiiksek Gelirli Ulkeler | Orta Gelirli Ulkeler |  Diisiik Gelirli Ulkeler | Ulkelerin Tamami
Pedroni (1999; 2004)
0,616 2,503 3,913 3,029°
Panel v (0,26) (0,00) (0,00) (0,00)
panel ho 0,042 3326 ~1,805° 3,402
(0,82) (0,99) (0,04) (0,99)
-1,646° 0,611 0,514 1,021
Panel PP (0.05) (©.27) (0.30) (©0.84)
-2,654° ~2,830° ~1,998° ~1,748°
Panel ADF (0,0) (0,00) 0,02) (0,04)
R 2,185 3,744 2,631 7,140
p (0,96) (0,99) (0,98) (1,00)
Grup PP 10110 23,803° 0522 2,232%
P (0,02) (0,00) (0,29) (0.01)
-2,025° -3,407° -1,547¢ 35487
Grup ADF (0,02) (0,00) (0,06) (0,00)
Kao (1999)
ADF 2,675 24,8677 1,399° 1,468°
(0,00) (0,00) (0,08) (0,07)

Not: ¢, * ve ¢ sirasiyla %1, %5 ve %10 énem diizeyinde anlamliligi temsil etmektedir:

Tablo 7’de uzun donem katsayr tahmin sonuglari gosterilmektedir. Tahmin
sonuglarma gore; (i) yiiksek, orta ve diisiik gelirli iilkelerde kurumsal nitelik ekonomik
biiylime tizerinde pozitif ve istatistiki olarak %1 6nem diizeyinde anlamli bir etkiye sahiptir.
Ulkelerin tamaminda ise kurumsal nitelik ekonomik biiyiime iizerinde -DOLS sonuglarina
gore %5 ve FMOLS sonuglarina gore %1 6nem diizeyinde- anlamli ve pozitif bir etkisi
vardir. Bu bulgular, tiim iilke gruplarinda kurumlarin ekonomik biiyiime {izerinde 6nemli bir
etkisi oldugunu ortaya koymaktadir. (ii) Ticaretin, tiim gruplarda ve iilkelerin tamaminda
ekonomik biiyiime iizerinde pozitif ve anlamli bir etkiye sahip oldugu gériilmektedir. Bu
nedenle ticaretteki/disa agiklik oranindaki artis ekonomik biylime iizerinde 6nemli bir
etkiye sahiptir. (iii) Tum gruplarda ve iilkelerin tamaminda niifus artisinin ekonomik
biiytime tizerinde pozitif ve anlaml bir etkisi bulunmaktadir. Bu sonug ekonomik biiyiime
tizerinde niifusun 6nemli bir roli oldugunu isaret etmektedir. (iv) Yiiksek ve orta gelirli
iilkeler ile ilkenin tamaminda, sabit sermaye olusumunun ekonomik biiyiime iizerinde
pozitif ve anlamli bir etkisi vardir. Diisiik gelirli iilkelerde ise DOLS sonuglari sabit sermaye
olusumunun ekonomik biiyiime lizerinde pozitif ve anlamli bir etkisi oldugunu ortaya
koyarken; FMOLS sonuglari istatistiki olarak anlamli bir iliski olmadigin1 géstermektedir.

Tablo: 7
Uzun Donem Katsayr Tahmin Sonuglar:
Yiiksek Gelirli Ulkeler Orta Gelirli Ulkeler Diisiik Gelirli Ulkeler Ulkelerin Tamami
DOLS FMOLS DOLS FMOLS DOLS FMOLS DOLS FMOLS
InINS 0,902 0,115 0,0512 0,059 0,1822 0,269 0,049° 0,076
[7.72] [2,42] [3,20] [4,40] [2.87] [4,17] [1,99] [2,95]
TR 0,476* 0,173 0,251° 0,290 0,954 0,882* 0,275 0,315
[4,71] [7,24] [3,51] [4,21] [10,02] [9,37] [5,94] [6,80]
InPOP 0,304 1,779 1,408 1,332 0,483 0,481° 1,022 0,947
[4,74] [11,18] [8.97] [8,43] [8,24] [8,41] [11,87] [10,61]
INCAP 0,156* 0,195 0,325% 0,365% 0,087° 0,141 0,135% 0,1512
[8,85] [11,12] [4,47] [5,06] [2,01] [1,37] [3,13] [3,51]

Not: “ve b siraswyla %1 ve %5 onem diizeyinde anlamliligi temsil etmektedir:
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Ampirik arastirmanin son asamasinda, Dumitrescu & Hurlin (2012) nedensellik test
sonuglar1 gosterilmektedir. Tablo 8’deki test sonuglarina gore; (i) tiim gruplarda ve tilkelerin
tamaminda kurumsal nitelik ile ekonomik biiyiime fiizerinde ¢ift yonlii bir iliski
bulunmaktadir. Buna gore kurumsal nitelik ve ekonomik biiyiime arasinda geri beslemeli
(feedback) bir iliski vardir. Yani, kurumsal nitelik artis1 ekonomik biiyiimeyi etkilerken;
ekonomik bityiime de kurumsal nitelik artisini etkilemektedir. (ii) Orta ve disiik gelirli
tilkeler ile ilkelerin tamaminda ticaret ile ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii (geri
beslemeli) bir nedensellik iliskisi goriilmektedir. Ancak yiiksek gelirli ilkelerde ticaretten
ekonomik biiytimeye dogru bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir. (iii) Tiim gruplarda ve
tilkelerin tamaminda niifus ile ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonli (geri beslemeli) bir
nedensellik iligkisi vardir. (iv) Yiiksek ve orta gelirli iilkeler ile iilkelerin tamaminda
sermaye ile ekonomik biiylime arasinda c¢ift yonlii (geri beslemeli) bir iliski varken; diisiik
gelirli tilkelerde ekonomik biiyiimeden sermaye olusumuna dogru tek yonlii bir iligki vardir.

Tablo: 8
Nedensellik Test Sonuglari
Yiiksek Gelirli Ulkeler Orta Gelirli Ulkeler Diisiik Gelirli Ulkeler Ulkelerin Tamam
Hipotezler Wald ist. Wald ist. Wald ist. Wald ist.
Kurumlar—InY 3,413% 2,653° 2,620 4,6212
InY—Kurumlar 17,295° 3,7012 10,965% 7,0572
Ticaret—InY 2,367° 4,249* 2,910% 3,9512
InY—Ticaret 1,412 4,2742 12,2212 5,282%
Niifus—InY 7,335% 3,569* 4,305% 7,462%
InY—Niifus 58,6742 20,208 35,8022 31,1932
Sermaye—InY 11,253° 3,913* 0,529 4,608
InY—Sermaye 3,0472 2,9022 3,196% 5,3212

Not: “ ve * sirastyla %1 ve %5 Snem diizeyinde anlamlhihig: temsil etmektedir. “— " nedensellik iligkisinin yéniinii
belirtmektedir.

6. Sonug¢

Kurumcu Tktisat Yaklasimi’na gére, giiclii kurumlara sahip iilkeler demokratik bir
siyasi rejime, bagimsiz ve etkin bir yargi sistemine, hukuk istiinliigii anlayisina, etkin
isleyen bir devlet ve biirokrasi yapisina sahiptir. Bu tip iilkelerde yolsuzluk ¢ok diisiik
diizeyde olup, toplumsal iligkilerde giiven, haklarin ve 6zgiirliiklerin korunmasi konusunda
bir garanti mevcuttur. Boyle bir ¢evrede; belirsizlikler azalmakta, ticari iliskiler ve
sozlesmeler giiven ortaminda ger¢eklesmekte, miilkiyet haklarini glivence altina alinmakta,
piyasa mekanizmasi daha etkin islemekte, serbest rekabet ortami saglanmakta ve iglem
maliyetleri azalmaktadir. Iste bu tesvikler, ekonomik bilyiimeyi ve bilyiimeyi etkileyen
unsurlar1 harekete gegirmektedir. Ozellikle iilkeler arasi gelir farkhiliklarimin ve iktisadi
biiylime meselesinin asil nedeni, kurumsal yapmin ortaya ¢ikardigi farkli tesvik
mekanizmalaridir. Bu nedenle teorik olarak, kurumsal nitelikteki artiglarin ekonomik
biiylime tizerinde pozitif bir etkiye neden olmas: beklenmektedir.

Bu cgaligsma ilgili beklentilerden hareketle 1995-2013 donemi yiiksek, orta ve diisiik
gelirli olmak tizere toplam otuz sekiz iilkede kurumsal nitelik ve ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi aragtirmistir. Aragtirmanin ilk agamasinda, her {ilke i¢in TBA yontemi ile
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kurumsal nitelik endeksi hesaplanmustir. Kurumsal nitelik, demokrasi ve ekonomik
ozgurlikler ile temsil edilmistir. Daha sonra, kurumsal nitelik ve ekonomik biiyiime iliskisi
panel birim kok, esbiitiinlesme ve nedensellik analizleri ile arastirilmistir. Tahmin sonuglari,
tim {ilke gruplarinda kurumsal niteligin ekonomik biiyiime tizerinde pozitif bir etkisi
oldugunu ortaya koymustur. Buna ilaveten, bu iligskinin tek y6nlii olmadigi; ekonomik
biiylimedeki artigin da kurumsal nitelik tizerinde 6nemli bir etkisi oldugu goriilmiistiir. Bu
bulgular, Kurumcu iktisat Yaklasimi’n1 desteklemekte olup; Torstensson (1994); Kanck &
Keefer (1995); Haan & Sturm (2000); Gounder (2002); Hasan vd. (2009); Williamson &
Mathers (2011); Jaunky (2013); Siddiqui & Ahmet (2013); Erdal & Yenipazarli (2013);
Acemoglu vd. (2014); Carbone vd. (2016)’nin ampirik bulgulari ile benzerlik tagimaktadir.

Bu arastirmada elde edilen bulgular ¢ercevesinde, ekonomik 6zgiirliikleri kapsayan
bir demokrasinin ekonomik biiyiime ve gelisme agisindan kritik bir role sahip oldugu
sonucuna ulasilmistir. Kuskusuz, ticaret, sermaye birikimi, niifus, beseri sermaye, AR-GE
faaliyetleri, yenilikler, yiiksek teknolojili tiriin ihracati gibi unsurlar ekonomik biiyiimenin
temel belirleyicileridir. Ancak daha da 6nemlisi, bu belirleyicileri harekete gegirecek ve
tesvik edecek bir ¢cevredir. Bu nedenle, ekonomik biiyiime igin temelde girisimcilerin AR-
GE faaliyetlerinden ¢ikti almasim kolaylastiracak, icat veya yenilik sonucu elde edilen
haklarin1 koruyacak, yatirimeilar i¢in giiven ortamu saglayacak, anlagmazliklari adil bir
sekilde ¢oziimleyecek ve ekonomik 6zgiirliikleri sinirlandirmayacak giiglii bir kurumsal yap1
gerekmektedir. Aksi takdirde, uygulanacak politikalar ve gabalar uzun vadede etkin sonuglar
vermeyecektir.
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EKLER
Ek: 1
Veri Seti Uygunluk Testleri
Ulkeler KMO Test Sonucu Bartlett Test Oz Varyans Aciklama Kiimiilatif Varyans
(%) Sonucu Deger Orani Aciklama Orani

Almanya 0,67 (70%303) 4,80 0,53 0,53
Birlesik Krallik 0,76 (503’6602) 1,25 0,14 0,79
Fransa 0,64 ?02,6101) 323 0,36 0,36
Giiney Kore 0,63 (901”6‘07) 3,24 0,36 0,73
Ispanya 0,77 ?02,'(;10(; 5,38 0,60 0,60

fsrail 0,66 1(3"38)7 4,00 0,45 0,45

talya 0,65 1(3903? 272 0,30 0,69
Japonya 0,65 fo‘rfbgol) 2,13 0,23 0,51
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Singapur 0,77 1(3503)1 1,44 0,17 0,73
Yunanistan 0,63 1(%8? 485 0,54 0,54
Brezilya 0,68 1(3’10’8)2 1,51 017 0,64
Cin Halk Cumhuriyeti 0,72 234075 1,50 0,16 0,78
Endonezya 0,63 ?(53’6503) 318 035 035
Fas 0,70 1(3%3)5 4,03 0,44 0,44
Giiney Afrika 0,60 23{37(?) 1,66 0,18 0,78
Hindistan 073 &6’68(3 2,11 0,23 0,76
Filipinler 0,64 8)%3(?) 1,47 0,16 0,57
Kolombiya 0,65 (7050802) 2,02 0,23 0,74
Malezya 0,60 1(3%? 1,84 0,20 0,69
Meksika 0,64 1(3%(1)? 447 0,49 0,49
Misir 0,61 831';% 378 0,42 0,42
Paraguay 0,67 &‘fblol) 485 0,53 0,53
Peru 0,63 ?00,65(;4) 4,06 0,45 045
sili 0,73 1(37(58? 453 0,50 0,50
Tayland 0,62 1(8505 2,01 0,22 0,54
Tunus 0,70 (609’6801) 1,05 0,12 0,88
Tiirkiye 0,70 (903,635) 4,90 0,54 054
Ukrayna 0,61 ?01'5‘3(; 441 0,49 0,49
Venezuela 0,67 1(5’10'3)1 1,01 0,21 0,69
Vietnam 0,68 (%%102) 5,06 0,56 0,56
Banglades 0,65 &8’%?09) 2,39 0,26 0,56
Gana 0,62 (70%107) 4,58 0,50 0,50
Kenya 0,64 1(3%8)9 1,06 012 0,84
Madagaskar 0,73 (Q(J%bet;‘) 1,22 0,14 0,75
Mali 0,60 2)%802) 1,96 021 0,65
Mozambik 0,64 1(3%(7);3 174 0,19 0,65
Nepal 0,69 (804,63063 1,94 0,21 0,59
Tanzanya 0,71 1(3808)5 3,73 0,41 0,41

Not: Parantezi igindeki deger olasilik degeridir.
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Abstract

In this study, examining the contagion channels of EU debt crisis to Turkey, a financial fragility
index is composed for the period of 2004:Q1-2014:Q3 to represent the debt crises. The relationship
between this index and capital and finance channel (1IP), foreign trade channel (TTV), expectations
channel (CCI and RCI) was analyzed by ARDL (Bound Test) method. Findings illustrates that there
is a long run relationship between financial fragility index, real sector confidence index, trade volume
and international investment position and that direction of the causality is from financial fragility index
to other variables. As a result, EU debt crisis affects Turkey from all three channels, but the
expectations channel has a comparative advantage.
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AB borg krizinin Tiirkiye’ye yayilma kanallarmin incelendigi ¢alismada borg krizini temsil
etmek iizere 2004:Q1-2014:Q3 donemi i¢in bir finansal kirtlganlik endeksi olusturulmustur. Bu endeks
ile sermaye ve finans kanali (IIP), dis ticaret kanali (TTV) ve beklentiler kanali (CCI ve RCI)
arasindaki iliski ARDL (Sinir Testi) yontemi ile analiz edilmistir. Bulgular, finansal kirilganlik endeksi
ile reel kesim giiven endeksi, ticaret hacmi ve uluslararasi yatirim pozisyonu arasinda uzun donemli
bir iliski oldugunu ve iliskinin yoniiniin finansal kirllganlik endeksinden diger ii¢ degiskene dogru

oldugunu goéstermektedir. Sonug olarak, borg krizi her ii¢ kanaldan da Tiirkiye’yi etkilemekte ancak
beklentiler kanali karsilagtirmali iistiinliige sahip bulunmaktadir.

Anahtar Sozciikler : AB Borg Krizi, Finansal Kirilganlik Endeksi, Sermaye ve Finans
Kanali, Dig Ticaret Kanali, Beklentiler Kanali, ARDL.
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1. Giris

Sermaye hareketlerinin serbestlesmesi ile birlikte 6zellikle biiylik ekonomilerde bag
gosteren krizler, kiiresel ortama kolaylikla yayilir olmustur. Kiiresel finansal kriz de
nedenleri ve etkileri bakimidan ciddi ve siiregelen yansimalar ortaya ¢ikarmasi agisindan
oldukga 6nemlidir. Dolayisiyla kiiresel kriz, gelisimi ve etkileri agisindan hem diinyada hem
de tilkemizde 6nemli bir tartigma alani yaratmustir.

Ekonomi yazininda genel olarak finansal kriz, piyasalarda ortaya ¢ikan bozulmalarin
finansal kurumlarin performansini olumsuz bir bicimde etkileyerek tiim ekonomiye
yayilmast sonucunda 6deme sistemlerinin bozulmasi ve kaynaklarin etkin dagiliminin
engellenmesi olarak tanimlanmaktadir. Mishkin (2000)’e gore finansal krizler, ters se¢im ve
ahlaki tehlike sorunlarinin giderek kotiilesmesi nedeniyle verimli yatirim olanaklarina sahip
finansal piyasalarin fon aktarma etkinliklerini kaybetmeleriyle ortaya ¢ikan dogrusal
olmayan bir bozulmadir. Amerika Birlesik Devletleri’'nde baslayan ve tim diinya
ekonomilerine yayilan 2008 finansal krizi de nitelikleri agisindan bu kapsamda
degerlendirilebilir.

2008 finansal krizinin ilk isaretleri aslinda 2006 yilinin ikinci geyreginde konut
piyasasindaki bozulmalarla ortaya ¢ikmaya baslamistir. Nitekim ABD konut ve finansal
piyasalarinda 2006 yilinin sonlar1 ile 2007 yilinin baglarinda goriilen birkag biiyiik kurulusun
iflast (Lehman Brothers, Merrill Lynch ve Amerikan International Group vb,) krizin ilk
olaylar1 olmustur (Berberoglu, 2011).

Murphy (2008), Alantar (2008), Isik ve Tonen (2008), Crotty (2009), Rose ve Spiegel
(2009) ve Acharya ve Richardson (2009)’a gore 2008 finansal krizinin ortaya ¢ikmasindaki
temel nedenler genel olarak su sekilde siralanmaktadir:

+ Likidite bollugu ve 6zensiz krediler,

* Menkul kiymetlestirme ile riskin bir kurumdan digerine aktarimasinin
kolaylagmasi,

* Saydamlik eksikligi,

* Derecelendirme kuruluglarinin siibjektifligi,

» Diizenleyici ve denetleyici kuruluslarin problem tespitinde ge¢ kalmasi ve ¢dziim
liretememesi,

» Finansal yapidaki degisim ve faiz oranlarindaki uyumsuzluklar,

* Mortgage kredilerinin yapisinin bozulmasi,

* Finansal istikrarsizlik,

+ Finansal liberalizasyon (finansal serbestlesme ile finansal denetimin azalmas).

ABD mortgage piyasalarinda baglayan ve daha sonra likidite krizine doniisen sorun,

ABD bankalarinin borg verme riskini kiiresel finansal piyasalar arasindaki siki baglantilar
araciligiyla yabanci yatirimcilara aktarmasi sonucunda basta Avrupa olmak lizere tiim
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diinyaya yayilmistir. Dolayisiyla kiiresel finansal krizin diinya ekonomilerine etkilerinin,
krizin uluslararas1 bulasma ve yayilma kanallar1 ¢er¢evesinde de incelenmesi dnem arz
etmektedir. Bu kapsamda degerlendirildiginde dort 6nemli kanalin 6n plana ¢iktig1
goriilmektedir. Kibritcioglu (2011a, 2011b)’ye gore bu kanallar sunlardir:

1) Asiri-riskli varhk ticareti kanah (birinci finans kanali): Kriz 6ncesinde
ABD’de “zehirli” (toxic) niteligine doniigme riski tagiyan varliklar1 edinmis olan
uluslararasi finansal aktorlerin varligi, ABD krizinin ilgili iilke ekonomilerine
bulagmasina sebep olmustur.

2) Kredi kanah (ikinci finans kanali): Kriz nedeniyle daralan uluslararasi kredi
kanallar1 ve azalan ekonomik aktiviteler ilgili iilkelere olan fon akislarini azaltmig
ve bu yiizden krizin o iilkelere bulagsmasina araci olmustur.

3) Ticaret kanali: ABD’nin diinya iizerindeki bilyiik ticaret giiciiniin zayiflamasina
ek olarak, ABD ile yakin ticari iliski icerisinde olan iilkelerde baslayan durgunluk
ve reel gelir kayiplart sonucunda dis talepte daralmalar yasanmig ve kriz o
tilkelere de bulagmustir.

4) Beklentiler kanali: Bu kanal ise tiiketicilerin ve yatirimeilarin olusan olumsuz
hava nedeniyle iyimserliklerini kaybetmesi ve belirsizliklerin artmasi ile birlikte
giivenlerindeki azalma seklinde ortaya ¢gikmustir.

Krizin en fazla etkiledigi iilke gruplarinin baginda Avrupa Birligi yer almaktadir.
Avrupa, kriz doneminde en fazla daralan bolge olmakla kalmamus, krizden ¢ikis siirecinde
en yavag davranig sergileyen bolge olma 6zelligi de tasimigtir. Eurostat verilerine gore,
AB(27)’nin biiyiime orani 2007’ de %3,2 iken, 2009 yilinda %-4,3’e diigmiis, 2010 yilinda
diinyanin reel GSYH’si %4,9 biiyiirken, bu oran AB igin %1,9 olarak gergeklesmistir.
Ayrica enflasyon orani 2008 krizine kadar yatay bir seyir izlerken kriz ile birlikte aniden bir
sigrama yaparak %3,7’ye yilikselmistir. Ancak hemen ertesi donemde %1’e kadar diisen
enflasyon orani 2010 yilinda kriz dncesi seviyesine (%2,1) geri donmiistiir. 2008 yilinda
Avrupa Birligi’nde hakim olan stagflasyon korkulari yerini 2009 yilinda deflasyon
endiselerine birakmugstir. Kiiresel kriz 6ncesi donemde diinya ortalamasinin altinda seyreden
AB issizlik oranlari, 2008 yilinda %7,1’den 2009 yilinda %9’a yiikselmis ve 2010 yilinda
ise (%9,7) zirveye ulagsmistir. S6z konusu dénemde bir baska makroekonomik istikrarsizlik,
kamu maliyesi alaninda kendini hissettirmistir, AB(27) genelinde kamu agigimin GSYH’ye
orani 2007 yilinda %0,9 iken 2009 yilinda %6,9 ve 2010 yilinda %6,6 olarak
gergceklesmistir. Ayrica, kiiresel kriz doneminde %60’lar diizeyinde olan kamu borg
stokunun GSYH’ye oran1 2008 yilinda %62,5, 2009 yilinda %74,7 ve 2010 yilinda %80,1
olarak gerceklesmistir.

Tam iiyelik siirecinde olan Tiirkiye i¢in AB, bir numarali ticaret ortag1 ve en 6nemli
ihracat pazaridir. TUIK verilerine gore 2008-11 déneminde Tiirkiye’ye gelen dogrudan
yabanc1 yatirimlarin yaklasik dortte tigii ve Tiirkiye nin toplam ticaretinin ortalama %41,6’s1
AB kaynaklidir. Pazar ¢esitliligini artirmak i¢in yogun caba gostermesine ragmen

105



Cevis, I. & R. Ceylan & N. Yayla (2018), “AB Borg Krizinin Tiirkiye Ekonomisini
Etkileme Kanallarmin Karsilastirmali Ustiinliigii”, Sosyoekonomi, Vol. 26(36), 103-124.

Tiirkiye’nin AB’deki yavaslama ve durgunluk sonucu ugrayacagi pazar kayiplarini tigiincii
iilkelerle ikame edebilmesi ise orta vadede oldukca zor gériinmektedir.

Calismanin temel amaci, kiiresel krizin etkisiyle ortaya ¢ikan Avrupa borg krizinin
yukarida belirtilen finans, dig ticaret ve beklentiler kanallari ¢cergevesinde Tiirkiye ekonomisi
tizerindeki etkilerini incelemektir. Bu amaca yonelik olarak ¢alismanin ikinci boliimiinde
literatiirde yer alan calismalara ve bunlarin bulgularina yer verilmektedir. Uciincii boliimde
Avrupa borg krizinin nedenleri, gelisimi ve Tirkiye ekonomisini etkileme kanallar
incelenmektedir. Dordiincii boliimde ise krizin s6z konusu etki kanallarinin ekonometrik
analizi yapilmaktadir. Bunun i¢in 6ncelikle bor¢ krizi gostergesi olarak kullanilacak olan
“finansal kirilganlik endeksinin” hesaplanma siireci ve bu endeksi olusturan degiskenler
aciklanmaktadir. Daha sonra da ARDL (Siir Testi) yontemi kullanilarak, 2004:Q1-
2014:Q3 donemi ic¢in finansal kirilganlik endeksi (FVE) ile bor¢ krizinin Tiirkiye
ekonomisine yayilma kanallarimi temsil eden uluslararasi yatirim pozisyonu acigi (IIP),
toplam dis ticaret hacmi (TV), tiiketici giiven endeksi (CCI) ve reel kesim giiven endeksi
(RCI) degiskenleri arasindaki iligki analiz edilmektedir. Calismanin sonug bdliimiinde elde
edilen bulgular degerlendirilmektedir.

2. Literatiir

Yaklagik 25 yildan beri krizlerin uluslararasi yayilim mekanizmalarini agiklamak
amaciyla teorik ve ampirik pek cok calisma yapilmistir. Asya krizinden 6nce yapilan
caligmalarda dis ticaret ve dogrudan yabanci yatirimlar (gelir etkisi) gibi direkt iligkilere
odaklanilmakla beraber, daha sonraki ¢alismalarda krizlerin uluslararasi yayilimi finansal
kanallar yoluyla agiklanmaya baslanmigtir. Bu ¢alismalara onciiliik eden Krugman (1996)
finansal soklarin, hitkkiimetlerin genisletici maliye politikast uygularken sabit kur sisteminde
gerceklesen spekiilatif ataklardan olusabilecegini ifade etmektedir. Asya krizinden sonra
yapilan caligmalarin bazilarinda “uyandirma alarmi”ndan da sdz edilmektedir. Bu, bir
iilkede ortaya ¢ikan finansal bir ¢alkantinin kiiresel yatirimeilart harekete gegirecegini ve bu
yatirimeilarin diger iilkelerin finansal ve makroekonomik kosullarini arastirmaya baslayarak
iilkeden ¢ikis yapacagini ifade etmektedir. Bu tiir bir yayilma g¢ogunlukla ekonomik
temellerden degil, Masson (1998)’in belirttigi iizere tamamen davranigsal nedenlerden
kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla da yatirimcilarin tercihlerindeki degismelerin kaynaklarinin
belirlenmesi miimkiin olamamaktadir.

Gros ve Mayer (2010), dis finansmanda meydana gelebilecek ani bir kesintiye kars1
Euro bolgesi iilkelerinin (Portekiz, Irlanda, Italya, Yunanistan, Ispanya, Fransa, Belcika,
Hollanda, Finlandiya, Avusturya ve Almanya) finansal kirilganliklarini 6lgmek iizere
finansal kirilganlik endeksi olusturmuslardir. Bu endekste iilkelerin kamu maliyelerinin
durumuna iligkin olarak bor¢ stoku ve biitce dengesinin Gayri1 Safi Yurtici Hésila
(GSYH)’ya orani, ulusal kaynaklarin varliina iliskin olarak tasarruf orani, dis borcu servis
etme giiciine iliskin olarak ise cari denge/GSYH orani ve birim isgiicii maliyeti degiskenleri
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kullanilmustir. Yunanistan, bu iilkeler arasinda en yiiksek kirilganlik endeksine sahip olan
iilke konumunda iken, bolgenin diger kirilgan iilkeleri arasinda sirastyla, Portekiz, irlanda,
Italya, Yunanistan ve Ispanya (PIIGS iilkeleri) yer almustir.

IMF (2010)’in yaptig1 bir ¢alismada, kiiresel krizin gelisen piyasa ekonomileri
iizerindeki etkileri ve krizin bu ekonomileri hangi kanallardan etkiledigi incelenmistir.
Calismada dis alem, kamu sektorii, finans sektorii ve 6zel sektdr olmak tizere dort ayri sektor
ele alinarak her bir sektor igin ayr1 ayri kirilganlik endeksi olusturulmustur. Her bir sektor
icin olusturulan bu endeksler agirliklandirilmak suretiyle ekonominin geneline dair tek bir
kirilganlik endeksi elde edilmistir. Calismadan elde edilen bulgular dogrultusunda, kriz
oncesi donemde kirilganliklari azaltan ve ekonominin temel gdstergelerini iyilestiren yapisal
reformlarin 6nemi vurgulanmstir.

Cmar vd. (2010), 2007 yilmmn ikinci yarisinda baglayan kiiresel kriz boyunca
tilkelerin dig ticaret, sermaye akimlar1 ve beklentiler kanallariyla krizden nasil
etkilendiklerini, bu etkilenmenin derecesini ve iilkeler arasinda nasil farklilik gosterdigini
incelemislerdir. Calismadan elde edilen bulgulardan ilki, ihracatin ekonomi igindeki pay1
yiiksek olan, agirlikli olarak gelismis iilkelere ihracat yapan, kiiresel ekonominin devresel
hareketlerine duyarl: iiriinler ihra¢ eden ve yurt i¢i tasarruf imkanlart diisiik olan tilkelerin
kiiresel krizden daha olumsuz etkilendikleridir. Ikincisi, Tiirkiye’ye iliskin bulgulardir. Buna
gore, Tiirkiye ekonomisinin kiiresel krizin etkisini her ii¢ kanal {izerinden de hissettigi,
ozellikle Tiirkiye’nin ihracat pazarlarinin ve ihrag¢ iiriinlerinin 6zellikleri, ekonominin yurt
dis1 tasarruflara bagimli yapist ve 6zel sektoriin ekonomiye iligskin beklentilerinde ortaya
¢ikan bozulmalar nedeniyle krizin etkilerinin diger {ilkelere kiyasla daha belirgin oldugu
sonucuna varilmistir.

Kaya, Barlas ve Kalafatgilar (2011), Avrupa borg krizi siirecinde Euro bolgesi ¢evre
iilkelerinde olusan kirilganliklari analiz etmis ve yayilma kanallarindan biri olarak 6n plana
cikan bankacilik sektoriindeki karsilikli duyarliliklari ortaya koymustur. Calismada, borg
krizinin en kuvvetli hissedildigi Euro bolgesi cevre iilkeleri icin (Yunanistan, Irlanda,
Portekiz, Ispanya italya ve Belgika) kirilganlik endeksi olusturulmustur. Borg krizi
siirecinde On plana ¢ikan sorunlu sektorler ele almmmaya calisilmis ve endeksin
olugturulmasinda kamu sektoriinii, bankacilik sektoriinii, dig dlemi ve yapisal unsurlari
temsil eden degiskenler kullanilmistir. Kriz siirecinde ortaya ¢ikan yapisal sorunlari temsil
etmek tizere igsizlik ve birim iggiicii maliyetleri, bozulan kamu maliyesi gostergeleri olarak
bor¢ stoku/GSYH ve biitce dengesi/GSYH oranlari, bankacilik sektorii kirilganliklarini
tespit etmek amaciyla bankacilik sektorii kredi temerriit swaplar1 (CDS) ve Avrupa Merkez
Bankasi’ndan (ECB) bor¢lanma miktarlari, tilkelerin dis finansman ihtiyag¢larini tespit etmek
amaciyla da cari denge/GSYH ve uluslararasi yatirim pozisyonw/GSYH oranlar1 gibi
degiskenler kullanilmistir.
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Kiigiiksarag, Ozlii ve Unalmis (2012a ve 2012b), kriz dénemlerinde Tiirkiye nin
ortak soklara goreli tepkisinin farklilagip farklilasmadigini (degisim bulasiciligl) incelemek
amaciyla, 2002:01-2011:10 dénemi icin Tiirkiye ve diger gelismekte olan tilkelerin ve iilke
gruplarinin haftalik hisse senedi, doviz kuru getirileri ve EMBI farklarini calismalarinda veri
seti olarak kullanmislardir. Calismanin bulgularina gore, son dénemde yasanan krizlerde
Tiirkiye’nin diger gelismekte olan iilkelerden ayrismadig: ve ortak soklardan diger iilkeler
ile benzer gekilde etkilendigi sonucuna varilmistir. Bu sonucun g¢aligmada yer alan tiim
gelismekte olan iilke gruplart ve tiim piyasalar (doviz kuru, sermaye ve tahvil piyasalari)
icin gecerli oldugu vurgulanmistir. Buna karsin, finansal piyasalarda beklenen getirilerin
normal doénemlere kiyasla kriz donemlerinde farklilastigi ve gelismekte olan ilkelere
yonelen sermaye akimlarinin kriz donemlerinde tersine dondiigii ortaya konmustur.
Ozellikle, Avrupa iilkelerinin kars1 karsiya oldugu borg sorunlari nedeniyle, gelismekte olan
Avrupa tilkelerinde kriz donemlerinin diger gelismekte olan iilkelere gore daha uzun siireli
oldugu calismanin 6nemli sonuglarindan biridir.

Kibritgioglu (2011c)’ye gore, Euro bolgesi iilkelerinde (6zellikle PIIGS iilkelerinde
kendini daha fazla hissettiren) kamusal bor¢ krizi, kiiresel ekonomik krizin temel
bilesenlerinden biridir!. Calismada PIIGS iilkelerinde ¢ok yiiksek olan kamu borg stoku
diizeyine, yiiksek biitge agiklarina ve diisik ekonomik biiylimeye dikkat ¢ekilmektedir.
Ayrica bu iilkelerin ¢ogunda borglarin vade ve para birimi yapisinda, alacaklilarin yerli-
yabanct dagiliminda ve sozlesmelerin faiz yapisinda da olumsuzluklar s6z konusu
oldugundan bu iilkelerdeki finansal kirilganligin 2008-11 doneminde hizla arttig
vurgulanmaktadir. Borg krizinin ¢éziimiine yonelik olarak AB’nin uygulayabilecegi olasi
politika se¢enekleri de ortaya konmustur. Borg krizinden ¢ikilmasi ve/veya krizin diger Avro
Bolgesi iilkelerine yayilmasinin dnlenmesinin de ancak AB’nin (&zellikle Almanya ve
Fransa) alacag1 bazi kisa ve uzun vadeli kapsamli politik kararlarla miimkiin olabilecegi ileri
stirlilmektedir.

Ciftci ve Cevis (2012), 2008 finansal krizinin Avrupa Birligi’nin kamu borcuna
etkisini ve Avrupa borg krizi ile kredi temerriit swaplar iligkisini analiz etmislerdir. Bu
calismada 2004:Q1-2011:Q2 doéneminde Avrupa Birligi {iyesi 14 iilkenin (Yunanistan,
Macaristan, Italya, Belcika, Portekiz, Romanya, Ispanya, Polonya, Slovakya, Fransa,
Danimarka, Almanya, Finlandiya ve Isveg) kredi temerriit swaplar1 ile Kamu Borcu/GSYH
iliskisi panel veri analizi ile incelenmistir. Ayrica 2008 finansal krizinin etkisini gérmek
amaciyla bir “finansal kriz indeksi” hesaplanmis ve agiklayici degisken olarak modele dahil
edilmistir. Sabit etki modelinin tahmin sonuglarina gore her iki degisken ile kredi temerriit
swaplari arasinda beklenildigi gibi istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonlii bir iligkinin

L Kibritcioglu (2012a ve 2011b) de belirtildigi gibi kiiresel kriz, finans, dis ticaret ve beklentiler kanallar: diger
tilke ekonomilerine yayilmistir.
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oldugu tespit edilmistir. Kamu Borcu/GSYH oranindaki bir birimlik artis CDS oranlarini
11,9 birim artirirken, finansal kriz indeksindeki bir birimlik artis ise CDS oranlarini 5,6
birim artirmaktadir. Calismada Avrupa’nin talebi daraltict politikalar yerine, biiylimeye
odakl1 ve para politikasiyla uyumlu bir maliye politikasi uygulamasi ve kalici bir kurtarma
fonu ile mali canlandirmay1 gerceklestirmesi gerektigi onerilmistir.

Erer ve Erer (2012), Euro bolgesi borg krizinin Tirkiye ve gelismekte olan iilkeler
lizerindeki etkilerini incelemiglerdir. Calismada, 1990-2011 dénemi igin panel veri analizi
yontemi kullanilarak Tiirkiye, Arjantin, Brezilya, Bulgaristan, Sili, Cin, Rusya, Malezya,
Tayland, Meksika, Kolombiya, Makedonya, Romanya, Hindistan, Endonezya, Moldova,
Filipinler, Ukrayna, Letonya ve Litvanya iilkelerine ait ekonomik biiylime orani, 6zel
tiiketim harcamalari, kamu tiiketimi ve disa agiklik degiskenleri ile PIIGS (Portekiz, italya,
Irlanda, Yunanistan ve Ispanya) iilkelerinin 1990-2011 dénemindeki genel kamu dengesi
degiskeninin ortalamasi1 alinarak olusturulan PIIGS degiskeni arasindaki iliski
arastirilmistir. Ayrica, bor¢ krizinin etkisini gérmek amaciyla da kriz kukla degiskeni
kullanilmustir. Caligmadan elde edilen bulgulara gore, Euro bélgesi borg krizinin ve kriz
doneminde PIIGS iilkelerinin genel kamu dengesinin ve disa agikligin gelismekte olan
tilkelerin ekonomik bilyiimelerini olumsuz yonde etkiledigi sonucuna varilmistir.

Dogru (2012), kiiresel kriz siirecinde ABD’de ve AB Bolgesi’nde meydana gelecek
iiretim kayiplarinin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki etkilerini, krizin etkileme kanallarini
(beklentilerde kotiimserlik, ihracatta azalma ve finansal sermaye giriglerinde azalma)
kapsayan cari iglemler hesab1 modeli iizerinden analiz etmistir. 1995:Q1- 2011:Q2 dénemi
icin EKK yontemi ve es-biitiinlesme yontemlerinin kullanildigi bu ¢alismada, Tirkiye’nin
ticaret ortaklart olan Amerika ve AB bolgesindeki {iretim diisiisiiniin Tiirkiye’nin cari agig1
ile kisa donemde anlamli bir iligkisinin olmadigi, ancak uzun dénemde bu ticaret ortaklar
potansiyel biiyiimeden daha az biiyiidiiklerinde Tiirkiye ekonomisinin daha fazla cari agik
verdigi sonucuna varilmistir.

Rengasamy (2012), Euro bolgesindeki gelismelerin ve borg krizi ilgili giincel politika
duyurularinin, BRICS iilkeleri (Brazilya, Rusya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika) hisse senedi
borsalarinin ortalama getirileri ve oynaklik yapisi lizerindeki etkisini analiz etmistir.
Caligmada veriler, Temmuz 2009-Nisan 2010 aras1 donem (Eyliil 2008 kiiresel krizi sonrasi
diinya finansal piyasalarin iyilesme gostermeye basladig1 ve heniiz Yunanistan hari¢, Euro
bolgesi icin panigin olmadigr 10 aylik donem) ve Mayis 2010- Subat 2012 aras1 donem
(finansal piyasalarin tiirbiilansa girdigi, EFSF’nin (the European Financial Stability Facility)
olusturuldugu ve 750 Milyar €’luk kurtarma paketinin agiklandigi, PIIGS f{ilkelerinin
kirtlganliklarinin gozler 6niine serildigi 22 aylik donem) olmak iizere iki donemi kapsayacak
sekilde istatistiksel olarak incelenmistir. Caligmanin bulgularina goére, otuz iki aylik déonem
icerisinde ortalamadan en yiliksek getiri saglayan borsalarin Rusya (%1,07), Hindistan
(%0,66) ve Giiney Afrika (%0,61)’nin oldugu ve higbir BRICS borsasinda bu dénemde
negatif getirinin ortaya ¢ikmadigi, oynakligin en diigiik oldugu iilkeler arasinda yer alan
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Brezilya (%5,72) ve Hindistan (%5,95) borsalarinin kiiresel yatirimcilar icin firsat
olusturdugu, bunun aksine borg krizi déneminde ise tiim BRICS iilke borsalarinda getirilerin
diistiigli (Brezilya, Hindistan ve Cin borsalarinda negatif getiri), oynakliklarin arttigi
sonucuna ulasilmistir.

Aysan ve Ermisoglu (2013,) Euro bor¢ krizinin nedenlerini, krizin ortaya ¢ikis
stirecini, krize karsi aliman onlemleri ve son olarak da borg krizinin Tiirkiye’yi etkileme
kanallarim analiz etmislerdir. Calismada Euro borg krizinin nedenleri, parasal birlikte ortaya
cikan yapisal sorunlar, parasal birlikteki makroekonomik istikrarsizliklar ve bolgedeki
finansal sistemde ortaya ¢ikan sorunlar olmak iizere {i¢ baslik altinda ele alinmigtir. Ayrica
borg krizinden Tiirkiye’nin 6zellikle ticaret kanali, finans kanali ve beklentiler kanali olmak
iizere li¢ kanaldan etkilendigi vurgulanmustir. Tiirkiye nin giiclii makroekonomik ve finansal
yapist nedeniyle krizin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki etkilerinin sinirli kaldig: ileri
stiriilmistiir.

Lee vd. (2013) ise, Avrupa Birligi’nin Asya ihracatinin donemli bir payma sahip
olmasi ve bolgedeki dogrudan sermaye ile diger sermaye akimlarimin énemli bir kaynagini
olusturmasi nedeniyle kiiresel krizin etkileri kadar olmasa da borg krizinin ticaret ve finans
kanal1 ile Asya ekonomilerini etkiledigini belirtmektedir. Calismada, bu etkinin ne kadar
oldugunu ortaya koyabilmek amaciyla regresyon analizi ve VAR analizi yontemleri
kullanilarak bu kanallar ayri ayri incelenmistir. Ticaret kanalinin yam sira, 6zellikle
bankacilik sektorii izerinden finans kanalinin daha etkin isledigi sonucuna varilmistir.

Stracca (2013), 2010-2013 déneminde Euro bolgesinde ortaya ¢ikan 6nemli siyasi
olaylar ve kararlar ger¢evesinde kriz olgulari tespit etmis ve bu kriz olgularinin kiiresel
finansal piyasalarda ortaya ¢ikardig: etkileri analiz etmistir. Bu amagla, Euro bdlgesinde bu
donemde tespit edilen kriz olgular1 ile Ocak 2010-Mayis 2013 donemine ait 25 gelisen
piyasa ekonomilerinin 10-y1l vadeli devlet tahvilinin getirisi, hisse senedi getirisi ve doviz
kuru degiskenleri arasindaki iligki giinliik veriler ile panel veri analizi yontemi kullanilarak
incelenmistir. Calismadan elde edilen bulgular dogrultusunda, ticaret ve finans alanlarinda
Euro alani ile baglantili olan tiim gelisen piyasa ekonomileri, 6zellikle yiiksek getirinin
oldugu iilkeler arasinda tiim varliklar i¢in (d6viz kuru harig) istatistiksel olarak anlamli iligki
elde edilmis ve finansal entegrasyon kanalinin krizin gelisen piyasa ekonomilerine
bulagsmasinda en 6nemli kanal oldugu sonucuna varilmistir.

Neri ve Ripele (2015), Euro bor¢ krizinin tim bolge ekonomileri tizerindeki
makroekonomik etkileri ve Avrupa Merkez Bankasi’nin uyguladigi gevsek para
politikasinin krizin olumsuz etkilerini ortadan kaldirma konusundaki etkinligini, Faktor
Genisletilmis Vektor Oto-Regresif (FAVAR) modeli kullanarak Aralik 2012-Ocak 2007
donemi i¢in analiz etmislerdir. Veri setinde faiz orani, kredi hacmi, sanayi liretim endeksi,
igsizlik orani, enflasyon orani, Euro bdlgesi ticaret hacmi, hane halki ve firmalarin giiven
endeksi ve Euro bolgesi diger finansal ve reel degiskenleri yer almaktadir. Caligmadan elde
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edilen bulgulara gére 2009 yilinin sonlarina dogru Yunanistan’da baglayan bor¢ krizinin
bankacilik kanali, giiven kanali ve ticaret kanali ile hizli bir sekilde diger lilke ekonomilerine
ozellikle zayif finansal ve makroekonomik kosullara sahip olanlara (Portekiz, Irlanda,
Ispanya ve Italya gibi) dogrudan bigimde yayilma gosterdigi sonucuna varilmistir. Ayrica,
Avrupa Merkez Bankasi’nin uyguladig: gevsek para politikasinin krizin olumsuz etkilerini
hafifletmede katki sagladig1 ¢alismanin 6nemli sonuglarindan biridir.

3. Avrupa Bor¢ Krizinin Nedenleri, Gelisimi ve Tiirkiye Ekonomisini Etkileme
Kanallar

AB’yi borg krizine siiriikleyen etkenlerin basinda elbette ki kiiresel finansal kriz
gelmektedir. AB de diger diinya iilkeleri ve ABD gibi kiiresel finansal krizden ¢ikis i¢in bazi
politikalar devreye sokmustur. “Likidite sikisikligi” yasanan bu donemde merkez
bankalarinin uyguladig1 genisletici para politikalar1 ile piyasalara para enjekte edilmistir.
Avrupa Merkez Bankasi’nin fiyat istikrarin1 saglamak adina enflasyonu %2 sinirinda tutma
hedefi, para politikasinin ABD’deki kadar genisletici olmasinin Oniine gegmistir. Zor
durumda kalan ve batmak {izere olan bankalara yonelik kurtarma operasyonlar
gerceklestirilirken diger taraftan da genisletici maliye politikalar1 ile piyasalardaki para
kurakligina son verilmek istenmistir. Fakat biitiin bunlar kamu maliyesinin {izerinde agir
yiikkler olusturmustur. Artan kamu harcamalari ve azalan gelirler biitge agiklarini ciddi
oranlarda artirmigtir. Artan biitce aciklart ise kamu borglanmalarii arttirmis ve kisaca
birbirine bagli isleyen mekanizma borg krizini tetiklemistir.

Yaganan kiiresel gelismelerin yan1 sira Euro bdlgesinin yapisal sorunlart Avrupa’y1
borg krizi sarmalina siiriikleyen temel unsur olmustur. Kutlay (2011)’e gore bu yapisal
sorunlari, Euro bdlgesinde para ve maliye politikalarinin uyusmazligi ve finansal sistemin
mimarisinden kaynaklanan zafiyetler olmak iizere iki baslik altinda toplamak miimkiindiir.
1999 yilinda Ekonomik ve Parasal Birlik ile Euro Bolgesi i¢in ortak para politikast
uygulanirken, maliye politikasinin iiye iilkelerin ulusal karar alicilarinin inisiyatifinde
bulunmasi iki politikanin da siirdiiriilebilir olmasinda biiyiik ¢ikmazlara yol agmigtir. Bu
uyumsuzlugu gidermek adma bazi 6nlemler? alinsa da iiye iilkelerin birbiriyle farkliliklar
gostermeleri nedeniyle bu yapisal sorun agilamamistir. Euro Bolgesi’ne has nitelikte
olmayan finans sisteminin denetimden uzak olmasi, bor¢ krizinin temelini olusturan diger

2 Para ve maliye politikast wyumunu saglamak adina gelistirilen tedbirler; Istikrar ve Biiyiime Pakn ile mali

disiplin saglanmaya ¢alisilmis, Avrupa Merkez Bankasi'min bagimsiziigi Maastricht Anlagmast ile giivence
altina alimmig ve iiye iilke devietlerinin sorumsuzca bor¢lanmasint onlemek ve diger iiye iilkelere giivenerek
bor¢lanmanin éniine ge¢mek adima Mali Transfer Yapmama Prensibini benimsemistir. Ancak uygulamaya
konulan bu kurallar ise yaramamus, bélge icerisinde konulan bu tedbirlerden mali disiplini saglamaya yénelik
olan Istikrar ve Biiyiime Pakt: ¢ercevesinde biitce agiklart ve bor¢lanma oranlart ile ilgili olan kural birgok iiye
tilke tarafindan ihlal edilmigtir.
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bir yapisal sorunudur. Globallesen finans piyasalarinin yeterince denetlenmeyen,
diizenlenmeyen ve seffafliktan uzak bir sekilde islemesi, riskli finansal varliklarin giin
yiiziine ¢ikmasina neden olmus ve yiiksek risk-yiiksek kar mantiginda asir1 risk birikimine
g6z yuman Birlik iilkelerinin borgluluk oranlarinin artmasi kagimilmaz olmustur.

Birlik i¢indeki bu yapisal sorunlarin kronik yapist nedeniyle artan kirilganliklar,
ortaya ¢ikan zor kosullarda direnme giiciinii zayiflatmig ve ekonomik agidan birbirlerine
bagli olan iiye iilkelerden birinde meydana gelen bir hastaligin digerine hemen bulagsmasina
davetiye cikarmustir. {lk olarak Yunanistan’da patlak veren bor¢ krizinin, adeta domino
etkisi ile sorunlu olan diger iiye iilkelere (Portekiz, Ispanya, irlanda ve Italya gibi) kisa
zamanda yayilmasi gergeklesmistir. Tablo 1 ve 2°de bu iilkelere ait kamu biitce agiklari
oranlar1 ve kamu borg stoku oranlar1 verilmistir.

Tablo: 1
Kamu Biitce A¢181 /GSYH Oram (%)
irlanda Yunanistan ispanya italya Portekiz
2009 -139 -115 -11,0 53 9.8
2010 -32,5 -17,6 -9.4 -4,2 -11,2
2011 -12,7 -10,2 -9.4 -35 -7.4
2012 -8,1 8,7 -10,3 3,0 56
2013 -5,8 -12,3 -6,8 -2,9 -4,8
2014 -4,1 -3,5 -5,8 -3,0 -4,5
Kaynak: Eurostat.
Tablo: 2
Kamu Bor¢ Stoku/GSYH Oram (%)
irlanda Yunanistan ispanya italya Portekiz
2009 62,3 105,8 52,7 1125 83,6
2010 874 110,7 60,1 1153 96,2
2011 111,2 1713 69,2 116,4 111,1
2012 121,7 156,9 84,4 123,1 125,8
2013 123,2 175,0 92,1 1285 129,7
2014 109,7 1771 97,7 132,1 130,2

Kaynak: Eurostat.

Euro Bolgesinde ortaya ¢ikan borg krizinin birlik {ilkeleri ile entegre olan diger iilke
ekonomileri gibi Tiirkiye ekonomisini de {i¢ kanaldan etkilemesi beklenebilir. Sekil 1’den
de goriilebilecegi gibi bu etki kanallarindan ilki, bankacilik ve finans sistemlerinin
globallesmenin etkisiyle birbirlerine daha da giiclii entegre olmasindan kaynakli sermaye
hareketlerinden dogacak asag1 yonlii risklerin olustugu sermaye ve finans kanalidir. Ikinci
etki kanali, mal ve hizmet ticareti akimlar1 yoluyla dis talepte meydana gelen diisiislerin
olustugu dis ticaret kanalidir. Son etki kanali olarak ise, kiiresel ortamda var olan olumsuz
kosullardan otiirii ekonomiye duyulan giivendeki azalmanin olusturdugu beklentiler
kanalidir.

Ekonomide tiiketici ve firma davramiglari, ekonominin biiyiime potansiyeli ve
politika yapicilarin alacagi kararlar agisindan oldukga 6nemli bir yere sahiptir. TCMB
(2012a ve 2012b)’ye gore Tiiketici Egilim Anketi ile tiiketicilerin genel ekonomik duruma,
is bulma olanaklarina, piyasalardaki gelismelere ve kisisel mali durumlarina iligskin
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egilimlerinin ve beklentilerinin 06grenilmesi, yakin gelecekte yapilmasi planlanan
harcamalara iligkin aylik tiiketici egilimlerinin saptanmasi amaciyla ekonominin 6ncii
gostergelerinden biri olan tiiketici giiven endeksi olusturulmaktadir. Tiiketici glivenindeki
iyimserlik, harcama yapma istegini ve borca girme egilimini artirabilirken, kétiimserlik ise
tilketici davraniglarinda tersine etkiler yaratabilmektedir. Benzer sekilde, diger oncii
gostergelerden biri de reel kesim giiven endeksidir. Bu endeks {ireticilerin yatirrm yapma
isteginin ve risk alma egilimlerinin gdstergesi olarak kullanilmaktadir. Uretici giivenindeki
iyimserlik yatirim yapma istegini ve riske girme egilimini yiikseltebilmekte, kotiimserlik ise
tersine etkilere neden olabilmektedir.

Sekil: 1
Avrupa Bor¢ Krizinin Tiirkiye’yi Etkileme Kanallar1

‘/, Ticaret Kanal Yatinm
f AB’de Diistik GSYIH Firma Karart

AB Borg Krizleri

\

5 Tiirkiye GSYIH
Net Ihracat »
Finans Kanali I S

N
Titketici Karari
Finansal Belirsizlik \

Tiiketim
Beklenti Kanali

Kaynak: Yazarlar tarafindan hazirlanmistir:

TCMB verilerine gore, 2004-2014 aras1 donemde yurtdisindan Tiirkiye’ye gelen
dogrudan yabanci yatirimlarin cografik dagilimi incelendiginde toplam dogrudan
yatirimlarin yaklasik %80’inin AB {ilkelerinden geldigi goriilmektedir. 2008 oncesi ve
sonrasinda bu oranda nemli degisiklikler s6z konusu degildir.

Tirkiye nin toplam ihracatinin ve ithalatinin cografik dagilimma bakildiginda ise
Tirkiye’nin toplam ihracatinda geligmis iilkeler, 6zellikle Avrupa Birligi iilkeleri dnemli bir
paya sahiptir. TUIK verilerine gére, 2008 yil1 dncesi toplam ihracatin yaklasik %55’i AB
iilkelerine gerceklestirilirken 2008 yil1 sonrasi bu oran %45’lere diigmiistiir. Buna karsin
2010 yili sonrast Yakin ve Orta Dogu iilkelerinin pay1 2008 oncesinde %14’iken 2008
sonrast donemlerde %20’lere ulagarak belirgin bir artig gdstermistir. Benzer sekilde, AB’den
gergeklestirilen ithalatin toplam ithalat igerisindeki payinin, 2008 dncesi yaklasik %45 iken
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2008 y1l1 sonrasinda %35’ lere geriledigi goriilmektedir. Buna karsin, 2009 y1li sonras1 Yakin
ve Ortadogu Ulkeleri’nin ve diger Asya Ulkeleri’nin pay1 %5’lerden %9’lara yiikselmistir.

Iktisadi karar birimlerinin (tiiketici ve firmalarin) beklentileri, &zellikle kriz
donemlerinde, tiketim ve yatirim talebinin istikrarli bir seyir izlemesi ve para-kredi
piyasalarinin etkin bir sekilde isleyisi agisindan 6nem tagimaktadir. 2004-2014 déneminde
Tiirkiye’ye ait Tiiketici Giiven Endeksi ve Reel Kesim Giiven Endekslerinin aldig1 degerlere
bakildiginda her iki endekste de 2008-2009 yillarinda 6nemli 6lgiide diistisler oldugu ve
2010 yilinin baglarinda ortalama degerlerine geri dondiikleri goriilmektedir. Tiiketici giiven
endeksi 2008 oOncesi donemlerde 80 diizeyindeyken, 2008 ve 2009 yillarinda 65
diizeyindedir. Reel kesim giiven endeksi ise 2008 dncesi donemde 115 iken 2008 ve 2009
yillarinda sirasiyla 52 ve 98 degerlerine kadar gerilemistir. Giiven endekslerinin izledigi bu
seyir, krizlerin Tirkiye’de 6zel sektoriin ekonomiye iliskin beklentilerinde bir bozulma
etkisi yarattigini, buna karsin alinan politika dnlemlerinin® beklentiler konusunda ne denli
etkili olabildigini ortaya koymaktadir.

4. Borg¢ Krizinin Tiirk Ekonomisine Etki Kanallarinin Ekonometrik Analizi

Caligmanin bu boliimiinde dncelikle, AB borg krizinin Tiirkiye ekonomisini hangi
kanallardan etkiledigini ortaya koyabilmek i¢in olusturulacak ekonometrik modelde borg
krizini temsil etmek tizere kullanilacak olan Euro bélgesi finansal kirilganlik endeksi
hesaplanacaktir. Daha sonra kullanilan veri seti, degiskenler ve ekonometrik metodoloji
aciklanacak ve caligmadan elde edilen bulgulara yer verilecektir.

4.1. Euro Bolgesi Finansal Kirillganhk Endeksi (FVE)

Euro Bolgesi i¢in “Finansal Kirilganlik Endeksi” olusturulurken, 2008 kiiresel
finansal kriz ve Avrupa borg krizi siirecinde 6ne ¢ikan problemli sektorler dikkate alinmustir.
Buna gore Euro Bolgesi Finansal Kirllganlik Endeksi’nin hesaplanmasinda kamu sektorii
degiskenleri olarak kamu bor¢ stokunun GSYH’ye orani ve kamu biitce dengesinin
GSYH’ye orani; finans sektorii degiskenleri olarak 10 yillik kamu bor¢lanma faiz orani; reel
sektor degiskeni olarak GSYH’nin bilylime oran, issizlik orani, birim isgiicli maliyetindeki
%degisme ve isgiicii verimliligindeki %degisme; dis finansman sektorii degiskenleri olarak
ise cari islemler dengesinin GSYH’ye oran1 ve net uluslararasi yatirim pozisyonun GSYH’ye
orani olmak iizere toplam 9 degisken kullanilmistir (Tablo3).

8 Ayrntili bilgi igin B. Cinar vd. (2010)’a bakiniz.
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Tablo: 3

Euro Bélgesi Finansal Kirilganlik Endeksi Hesaplanmasinda Kullanilan Degiskenler™
Degisken Adi Sembol
Kamu borg stoku/GSYH GDS
Biit¢e dengesi/GSYH BD
Cari iglemler dengesi/ GSYH CB
iktisadi biiyiime orant GR
Birim iggiicii maliyetindeki yiizde degisme LC

| Isgiicii verimliligindeki yiizde degisme LP
igsizlik oram 9]
10 yillik kamu borglanma faiz oranlar1 INT
Uluslararasi yatirim pozisyonu / GSYH orant 1P

*Endeksin hesaplanmasinda kullanilan degiskenlere ait veriler Eurostat kaynaklidur.

Tablo 3’de yer alan degiskenlerin 2004:Q1-2014:Q3 donemindeki her bir gbzlem
degerinin standart sapmalarina boliinerek standartlastirilmis degerleri elde edilmis ve bu
standartlastirilan degerlerin kullanilmasi suretiyle degiskenler agirliklandirilmustir.

_ ODSy _ BDy _CBe GRe LG LPt  Ur  INT: _ IIP.

ag, 0, [y (o 0, 0, g [ 0, (1)
DS BD CB GR LC LP U INT 1p

Kamu biitge dengesindeki, cari islemler dengesindeki, biiylime oranindaki, isgiicii
verimliligindeki ve net uluslararasi yatirim pozisyonu oranindaki iyilesmeler finansal
kirllganligi azaltacagindan dolayr bu degiskenler (-) isaretli; buna karsin kamu borg
stokundaki, birim isgilicli maliyetlerindeki, issizlik oranindaki ve kamu borg¢lanma faiz
oranindaki bozulmalar finansal kirilganligi artiracagindan dolay1 bu degiskenler (+) isaretli
olarak endekse dahil edilmislerdir.

Sekil: 2
Euro Bélgesi Finansal Kirillganhk Endeksi
120,0
100,0
80,0
0.0 T g
40,0 y == Euro-18 FVE
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Sekil 2’ye gore Euro Bolgesi Finansal Kirillganlik Endeksi, 2008:Q3 doéneminden
itibaren yiikselmeye baslamis ve oOzellikle 2009:Q1 doneminde en yiiksek seviyesine
ulasmistir. Bolgenin kirilganlik endeksinde bu donemde ortaya cikan yiikselme, ABD
kaynakli olarak nitelenen 2008 kiiresel finansal krizinin yayilma kanallar1 ile Euro
bolgesinin makroekonomik gdstergeleri tizerindeki bozucu etkilerini gostermektedir.

Diinyadaki bir¢ok iilke, kiiresel finansal krizden kurtulabilmek i¢in 2009 yilindan
itibaren ¢esitli onlemler almig ve bu dnlemleri uygulamaya baslamistir. Alinan dnlemlerin
olumlu etkileri sonucu krizin yikici etkileri kismen giderilmistir. Bu kismi toparlanma,
diinya iilkelerinin kiiresel finansal krizden sonra uyguladiklar1 kurtarma operasyonlari, genis
capli tesvik paketleri ve piyasalara aktarilan likiditeler sayesinde gerceklesmistir. Euro
Bolgesinin bu siiregte hizli bir toparlanma stirecine giremedigi ve alinan 6nlemlerin krizden
cikigta yeterli olmadigi endeks degerinin ancak 2013:Q3 doneminde 2008:Q3 donemi
diizeyine ulasmasindan anlasilmaktadir. Yapilan miidahaleler gecici toparlanmalar
saglamasina ragmen, biit¢e agiklarinin ve kamu borg¢larimin artma egilimine girmesine neden
olmustur. Nitekim 2010 yilinda Yunanistan’da patlak veren bor¢ krizi ve diger sorunlu
Avrupa ilkelerinden bazilarmin Yunanistan’in ardindan yardim ¢agrisinda bulunmalari
(6zellikle zay1f finansal ve makroekonomik kosullara sahip olan Portekiz, Irlanda, ispanya
ve Italya gibi) 2010 yilinin son ¢eyreginden itibaren Euro Bolgesi icin kirilganlik endeksinin
tekrar yukart yonde ivme kazanmasina yol a¢gmustir. 2011 yilinda Euro Boélgesi iilke
ekonomileri i¢in kirilganliklarin artmasi, ekonomik faaliyetlerin yavaslamasina ve
makroekonomik gostergelerin asag1 yonlii gidis riskinin tekrar artmasina neden olmustur.

4.2. Veri Seti ve Degiskenler

Bu ¢alismada kullanilan veri seti AB-18 {ilkeleri igin dnceki boliimde olusturulmusg
olan finansal kirilganlik endeksi (FVE) ile Tiirkiye’ye ait dis ticaret hacmi (TV), uluslararasi
yatirim pozisyonu acigt (IIP), tiiketici giiven endeksi (CCI) ve reel kesim giiven endeksi
(RCI) degerlerinden olugmaktadir. 2004:Q1-2014:Q3 donemine ait olan bu veriler
EUROSTAT ve TCMB’den elde edilmistir.

4.3. Ekonometrik Metodoloji

Makroekonomik gostergeler ile finansal gostergeler arasindaki kisa ve uzun déonem
iliskilerin incelenmesinde siklikla kullanilan yontemlerden biri, Oto-Regresif Dagitict
Gecikmeli Model (ARDL)’dir. ARDL ydntemi Pesaran ve Shin (1998) tarafindan ortaya
konmus ve Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilmistir. Yaygin bir kullanim alanina sahip
olan ARDL yo6ntemi, es-biitiinlesme ve kisa/uzun donem iligkilerin analizinde kullanilan
diger geleneksel ekonometrik yontemlere gore bazi avantajlara sahiptir.

[lk olarak, Johansen (1991), Engle-Granger (1987) ve Vektdr Oto Regresif (VAR)
modellerinin aksine, ARDL yonteminde tiim degiskenlerin ayni diizeyde duragan olmasi
gerekmemektedir. Degiskenler, diizeyde 1(0) ya da birinci farkta 1(1) duragan olsa bile
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ARDL yontemi kullanilabilmektedir (Duasa, 2007; Adom vd. 2012). Bununla birlikte
ARDL yontemi, duragan olmayan ikinci dereceden 1(2) bitinlesik seriler ile
caligmamaktadir. Finansal zaman serisi degiskenleri siklikla 1(0) veya I(1) olduklar1 igin
ARDL yontemini kullanmak 6nemli bir avantaj sunmaktadir. Ciinki ARDL yonteminde
kullanilan degiskenlerin diizey degerleri ile ¢alisilabilmektedir. Oysa diger yontemlerde,
degiskenlerin duragan hale geldikleri diizeyleri ile analiz yapilabildigi icin degiskenler
arasindaki uzun dénem iligkilerin bilgi israfi nedeniyle kaybolabilmesi miimkiindiir. ikinci
olarak, ARDL ydntemi uzun dénem bilgilerini kaybetmeden Hata Diizeltme (ECM) terimi
kullanilarak tanimlanan uzun dénem dengesi ile verilen degiskenlerin kisa donem etkilerini
toplulastirmaktadir. Dolayisiyla, es-anli olarak verilen degiskenler arasindaki kisa ve uzun
dénem iliskileri degerlendirilebilmektedir. Uciincii olarak, geleneksel es-biitiinlesme
yontemlerinin aksine ARDL yonteminde, her bir degisken igin farkli gecikmeler
belirlenebilir. Bu farklilik ARDL yonteminin diger geleneksel yontemlere gore daha esnek
oldugunu gostermektedir. Son olarak, es-biitiinlesme yontemlerinin gogu secilen 6rneklemin
biiyiikliigiine ¢ok duyarlhidir. Oysa ARDL yontemi kiiciik drneklemlerde bile giivenilir
sonuglar vermektedir.

Bu calismada, Avrupa Birligi i¢cin hesaplanan finansal kirilganlik endeksinin
Tiirkiye’nin incelemeye konu edilen makroekonomik gostergelerini ne yonde etkiledigi
sorusuna cevap aranmaktadir. Bu amagla analizde tiiketici gliven endeksi, reel kesim giiven
endeksi, ticaret hacmi ve uluslararasi yatirim pozisyonu kullanilmaktadir. Analizde
kullanilan degisken tanimlar asagidaki gibidir:

RCI : Reel kesim giiven endeksi;
CCI : Tiketici giiven endeksi;

FVE : Finansal kirilganlik endeksi;
TV : Ticaret hacmi;

IIP : Uluslararasi yatirim pozisyonu,
A : Degiskenlerin birinci farki,

Uygun ARDL modelleri ise agsagidaki gibidir:

n p
ARCI, =a + 2 BARCI, +Z¢HAFVEWi +0,RCl,_, +6,FVE_ +&, ()
i=1 i=0
m q
ACCI, =a+ Y b,ACCI, + Y C,AFVE,  +d,CCl_ +d,FVE_+V, @
i=1 i=0

ATV =e+ ) f ATV,  + D g, AFVE,  +h TV, +h,FVE_ + 1, O
i=1 i=0
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r S

ANP =+ g,AlIR,  + > hAFVE  +k IR +kyFVE_ +n, ()
i=1 i=0

Ei sV Nipy Ve L4, , ortalamas: sifir ve varyansi sabit olan hata terimleri olup tiim

veriler hem veri setindeki ¢arpikligi azaltmak hem de 6rneklem 6lgegini kiigiiltmek amacryla
logaritmik formda ele alinmistir. Boylece tahmin edilen katsayilarin esneklik seklinde
yorumlanmasi da saglanmustir.

(1), (2), (3) ve (4) numaral1 denklemler tahmin edildikten sonra her bir denklem igin
siir testi F-istatistigi ile yapilir. Modelde kullanilan degiskenler arasinda es-biitiinlesme
iligkisi olmadigin1 gosteren bos hipotezler asagidaki gibi olusturulmustur.

(1) numarali denklem igin;
Hy:0,=0,=0 H :0,#0,#0 ()
(2) numarali denklem igin;
H,:d,=d, =0 H, :d,=d, =0 (6)
(3) numarali denklem igin;
H,:h,=h,=0 H,:h #h,#0 @
(4) Numarali denklem icin;
H,:k, =k, =0 H, :k, #k, =0 )

Eger her bir model i¢in hesaplanan F-istatistik degeri {ist sinir kritik F-istatistiginden
biiylikse, es-biitiinlesme iliskisinin olmadigimni ifade eden bosluk hipotezleri reddedilir.
Buradan hareketle degiskenler arasinda es-biitiinlesme iliskisi oldugu ¢ikarimi yapilir. Eger
hesaplanan F-istatistik degerleri alt sinir kritik F-istatistiginden kiiglikse bosluk hipotezi
kabul edilir. Son olarak, hesaplanan F-istatistigi, list-sinir ve alt sinir kritik F-istatistik
degerleri arasinda ise es-biitiinlesme iliskisi konusunda kararsiz kalinir.

Optimal ARDL modelinin segimi igin tahmin, (p+1)%, defa tekrarlanir ve optimal
model Akaike Bilgi Kriteri (AIC) yardimi ile belirlenir. Burada, k degisken sayisini ve p
degeri de optimal gecikme uzunlugunu gostermektedir. Degiskenler arasinda es-biitiinlesme
iligkisinin varligim1 gosteren alternatif hipotezin gegerli olmasi halinde, ARDL(n, p) uzun
donem model tahmini agagidaki denklemler ile tanimlanir:
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n p
RCI = g, + Z BRCI._ + Z B,FVE,_, +u, ©)
i=1 i=1

n p
CCl =6,+> 6CCl_ +> 6,FVE_; +e, (10)
i=1 i=
n p
TV =y, + D 7TV + D 7, FVE +V, (11)
i=1 i=1
n p
HP =1+ > LIP + > ,FVE_ +n, (12)
i=1 i=1

Degiskenler arasindaki uzun dénem iligkilerin belirlenmesinden sonraki agama, hata
diizeltme modeli (ECM) kullanilarak kisa donemli iliskilerin aragtirilmasidir. Hata diizeltme
modeli (ECM) asagidaki denklemler tarafindan tanimlanmaktadir:

ARCI =, + Zn: o, ARCI; + Zn:O(ZAFVE[_i +o,ECT,_, +¢, (13)
i-1 i1
ACCl =g, + Zn: a,ACCI,_, + Zn: a,AFVE, ; + o,ECT, _, +¢, (14)
i=1 i=1
ATV = + Zn: ATV + Zn: o,AFVE, _; + o,ECT, _, +¢, (15)
i=1 i=1
AllIP = ¢, +Zn:ozlAIIFLi +Zn:a2AFVEH +a,ECT,_, +¢, (16)
i-1 i-1

Burada, ECTt.q hata diizeltme terimini temsil etmektedir, Ayrica, e; tahmin edilen
modelin hata terimidir. Hata diizeltme modelinden elde edilen sonuglar, kisa donemde
olusan bir sok sonucu modelin yeniden uzun donem dengesine déonme hizin1 vermektedir.
Bunun i¢in hata terimine ait katsay1 degerinin -1 ile 0 arasinda olmasi ve istatistiksel olarak
anlaml1 diizeyde bulunmasi gerekmektedir.
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4.4. Uygulama Sonuglari

Modeldeki degigkenler i¢in 6ncelikli olarak ADF birim kok testi yapilmis ve sonuglar
Tablo 4’de gosterilmistir. Tablodan anlasildig iizere tiiketici giiven endeksi (CCI) I(1), reel
kesim giiven endeksi (RCI) 1(0), ticaret hacmi (TV) 1(0), finansal kirilganlik endeksi (FVE)
I(1) ve uluslararasi yatirim pozisyonu (IIP) 1(0) olarak elde edilmistir. Degiskenlerin farkli
diizeylerde duragan olmasi, ARDL teknigi agisindan bir sorun tegkil etmemektedir.

Tablo: 4
Birim Kok Testi

Degisken Diizey (ortalama) Fark (ortalama) Diizey (trend) Fark (trend)
CCl -2,3052 -6,6890*** -2,2770 -6,6430***
RCI -3,0020** -7,1037*** -3,6500** -7,0214***
TV -4,2533*** -7,2435%** -4,2656*** -7,1480***
FVE -2,3580 -5,0257*** -2,3096 -4,9852***
1P -5,1165*** -7,6693*** -5,0621*** -7,5549***

Not: ** ve *** sirasiyla %5 ve %1 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.

Tahmin edilen modeller i¢in sinir testi sonuglarini gosteren Tablo 5°e gore reel kesim
giiven endeksi ile finansal kirilganlik endeksi arasinda, ticaret hacmi ile finansal kirilganlik
endeksi arasinda ve uluslararasi yatirim pozisyonu ile finansal kirllganlik endeksi arasinda
uzun donemli bir iligki bulunmaktadir. Her {i¢ modelde de iliskinin yonii finansal kirilganlik
endeksinden diger degiskenlere dogrudur. Tiiketici giiven endeksi ile finansal kirllganlik
endeksi arasinda ise istatistiksel olarak anlamli bir iligki goriilmemektedir.

Tablo: 5
Modeller ve Sinir Testi Sonuglari
[ Model [ F(CCI; FVE) [ F(RCI; FVE) [ F(TV; FVE) [ F(IIP; FVE) |
| F-istatistigi [ 2,9978 | 9,5974%** | 9,4950*** | 12,8372%** |

Not: ¥*% %] anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Bu asamadan sonra uzun donem iligkinin varliginin ortaya kondugu modeller igin
uzun donem ARDL tahmin sonuglarina bakilmalidir. Tablo 6, bagimli degisken olarak reel
kesim endeksi, ticaret hacmi ve uluslararasi yatirim pozisyonunun alindigr durumlar igin
ARDL uzun dénem sonuglarin1 gostermektedir. Bu sonuglara gore, finansal kirilganlik
endeksindeki %1°lik bir artis, reel kesim giiven endeksini %4,24 oraninda arttirmaktadir.
Buna karsilik finansal kirilganlik endeksindeki degisimin ticaret hacmi ve uluslararasi
yatirim pozisyonu izerindeki uzun donem etkisi istatistiksel olarak anlamli
gorlinmemektedir.

Tablo: 6
Uzun donem ARDL sonuglari
F(RCI, FVE) F(TV; FVE) F(IIP; FVE)
Sabit -0,7355 5,6776*** 4,7464***
FVE 4,2454** -0,3370 -0,0289

Not: ** ve *** sirasiyla %5 ve %1 anlamhlik diizeylerini ifade etmektedir.
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Tablo 7, reel kesim giiven endeksi i¢in kisa donem ARDL sonuglarini ve dengeden
sapmanin bir donemde ne kadarmin diizeltildigini gdstermektedir. Reel kesim giiven endeksi
bagiml degisken oldugunda, finansal kirilganlik endeksi kaynakli soklarin bir donemde
%37,1"1 telafi edilmekte ve sistem yeniden uzun dénem denge yoluna girmektedir.

Tablo: 7
RCl i¢in Kisa Donem ARDL Sonuglari
Degisken Katsay1
ARCI(-1) 0,0936
AFVE 1,5765**
AECT. 0,3713%*

Not: ** ve *** sirasiyla %5 ve %1 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.

Tablo 8, ticaret hacmi i¢in kisa donem ARDL sonuglarini ve dengeden sapmanin bir
donemde ne kadarinin diizeltildigini gostermektedir. Bagimli degiskenin ticaret hacmi
olmasi durumunda finansal kirtlganlik endeksi kaynakli soklarin bir donemde %27,7’si %10
hata payi ile diizeltilmekte ve sistem yeniden uzun dénem denge yoluna girmektedir.

Tablo: 8
TV icin Kisa Donem ARDL Sonuglar:
Degisken Katsay1
AFVE -0,0936
ECT.a -0,2777*

Not: *, %10 anlamhilik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 9’da ise finansal kirllganlik endeksi kaynakli soklarin, uluslararasi yatirim
pozisyonu iizerindeki etkisinin %92’sinin ayni donem iginde giderilmekte oldugu ve
sistemin dengeye yaklastig1 goriilmektedir.

Tablo: 9
IIP icin Kisa Donem ARDL Sonuclari
Degisken Katsay1
AFVE -0,0266
ECT. -0,9215%*

Not: **¥*% %] anlamhilik diizeyini ifade etmektedir.

5. Sonug

AB ile Tiirkiye arasinda uzun yillardan beri siiregelen ekonomik iligkiler yalnizca
mal ve hizmet ticareti degil sermaye ve finans akimlari cercevesinde de kendini
hissettirmektedir. Tiirkiye’nin toplam ihracat ve ithalatinin cografik dagilimi dikkate
alindiginda Avrupa Birligi iilkelerinin %50’ye yakin bir paya sahip oldugu goriilmektedir.
Ayrica, Tiirkiye’ye gelen dogrudan yabanci yatirimlarin da yaklasik 2/3’1 AB iilkelerinden
gelmektedir. Benzer durum portfoy yatirimlar: agisindan da gegerlidir. Dolayisiyla, bu kadar
genis ve yogun entegrasyon igerisinde olan bu iki ekonominin birinde ortaya ¢ikacak bir
gelismenin digerini etkileme potansiyelinin de yiiksek olmasi beklenmelidir.
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Bu calismada, kiiresel kriz sonrasinda Euro bolgesinde ortaya ¢ikan bor¢ krizinin
Tiirkiye’yi hangi kanallardan etkiledigi ve 6zellikle hangi kanalin daha giiglii olarak kendini
hissettirdigi arastirilmistir. Caligmada iic Onemli potansiyel etki kanali iizerinde
durulmustur. Birincisi, kiiresel bankacilik ve finans sistemlerinin entegrasyonu sonucunda
ortaya c¢ikan sermaye ve finans kanalidir. ikincisi, dis talepte meydana gelen olas: diisiisleri
yansitan dig ticaret kanalidir. Sonuncusu ise kiiresel ortamda olusan olumsuz kosullar
nedeniyle ekonomiye duyulan giivendeki azalmayi ifade eden beklentiler kanalidir.

Borg krizini temsil etmek {izere caligmada 6ncelikle, Euro bolgesi finansal kirilganlik
endeksi olusturulmustur. Daha sonra, ARDL (Sinir Testi) yontemi kullanilarak bu finansal
kirilganlik endeksi (FVE) ile bor¢ krizinin Tiirkiye ekonomisine yayilma kanallarindan
sermaye ve finans kanalini temsilen uluslararasi yatirim pozisyonu agig1 (IIP), dis ticaret
kanalini temsilen toplam dis ticaret hacmi (TV) ve beklentiler kanalini temsilen de tiiketici
giiven endeksi (CCI) ve reel kesim giiven endeksi (RCI) degiskenleri arasindaki iliski analiz
edilmigtir.

Tahmin edilen modellerin sinir testi sonuglarina gore finansal kirilganlik endeksi ile
reel kesim giiven endeksi, ticaret hacmi ve uluslararasi yatirim pozisyonu arasinda uzun
donemli bir iliski s6z konusudur. Ayrica, iligkinin yoniiniin finansal kirilganlik endeksinden
diger ii¢ degiskene dogru oldugu tespit edilmistir. Bu analiz sonuglari, sz konusu borg
krizinin her ii¢ kanal vasitastyla da Tiirkiye’yi etkiledigini gostermektedir. Ozellikle,
finansal kirilganlik endeksinden reel kesim endeksine dogru olan uzun dénemli iliskinin
istatistiksel olarak anlamli bulunmasi, beklentiler kanalinin dis ticaret ile sermaye ve finans
kanalina kiyasla daha 6n planda oldugunu vurgulamaktadir. Diger taraftan, beklentiler
kanalinda yer alan tiiketici giiven endeksi ile Avrupa borg krizi arasinda anlamli bir iligki
bulunamamistir. Bu durum, tiiketicilerin genel ekonomik durum ve istihdam olanaklar
konusundaki beklentilerinin borg¢ krizi kargisinda 6nemli bir degisim gostermedigini ve
dolayisiyla da krizin Tirkiye’ye bu kanaldan yayilimini engelledigini ifade etmektedir.
Yakin ve Ortadogu iilkeleriyle gerceklestirilen ekonomik iligkilerdeki gelismenin tiiketici
beklentilerini olumlu yodnde etkilemesi bunun nedenlerinden biri olarak diigiiniilebilir.
Ancak bu noktada daha detayl1 arastirmalarin yapilmasi1 daha dogru sonuglarin elde edilmesi
acisindan dnem arz etmektedir. Ayni sekilde, Tiirkiye’nin son yillarda gerek mal ve hizmet
akimlar1 gerekse sermaye akimlari agisindan yeni pazar arayislari igerisine girmesinin, borg
krizinden dis ticaret ve sermaye-finans kanali yoluyla daha az etkilenmesine neden oldugunu
soylemek de miimkiindiir.

Beklentiler kanalinda yer alan reel kesim giliven endeksinin istatistiksel olarak
anlaml1 olmasi, bu endeksin iireticilerin yatirim yapma isteginin ve risk alma egilimlerinin
bir gostergesi olmasi nedeniyle Tiirkiye’de makroekonomik istikrarin saglanmasinin ve
yatirimel giiveninin gelistirilmesinin diger llkelerde ortaya ¢ikacak krizlerin etkilerini
zayiflatacagina vurgu yapmaktadir. Dolayisiyla makroekonomik politikalarm yatirim
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ortamuni iyilestirici ve tesvik edici sekilde planlanmasinin ve uygulanmasinin, uluslararasi
krizler karsisinda Tiirkiye ekonomisinin direncini artiracagini sdylemek miimkiindir.
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Abstract

This paper studies an empirical analysis of the causality between education expenditure, health
expenditure, and economic growth for the selected eight developing countries (Argentina, Brazil, Chile,
India, Indonesia, Mexico, South Africa, and Turkey) over the period 1995-2012. For this purpose, we
employ the Bootstrap Panel Granger Causality test. Our findings indicate that only in two of eight developing
countries (Brazil and Mexico) there exists a significant and positive causality, running from education and
health expenditure to economic growth. However, we found a significant but negative causality among
education expenditure, health expenditure, and economic growth for Indonesia. For the rest of the countries
that we consider in this paper, no causality was found between these variables.
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Bu ¢alisma, Bootstrap Panel Granger nedensellik testini kullanarak secilmis sekiz gelismekte
olan iilke (Arjantin, Brezilya, Sili, Hindistan, Endonezya, Meksika, Giiney Afrika ve Tiirkiye) &zelinde
egitim ve saglik harcamalari ile ekonomik biiylime arasindaki nedensellik iliskisini 1995-2012 dénemi igin
ampirik olarak analiz etmektedir. Ampirik bulgular, analize konu olan sekiz geligmekte olan {ilkeden
yalnizca ikisinde (Brezilya ve Meksika) egitim ve saglik harcamalaridan ekonomik biiyiimeye dogru
anlamli ve pozitif yonlii bir Granger nedensellik iliskisi oldugunu, birinde (Endonezya) ise egitim ve saglik
harcamalari ile ekonomik biiylime arasinda anlamli ancak negatif yonlii bir Granger nedensellik iliskisi

oldugunu ortaya koymustur. Diger iilkeler igin ise egitim ve saglik harcamalari ile ekonomik biiyiime
arasinda herhangi bir Granger nedensellik iligkisi tespit edilememistir.
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like to thank Arusha Cooray for helpful suggestions on an earlier version of this paper.
Analizlerimizde kullandigimiz TSP kodlarini bizimle paylastigi i¢in LaszIo Konya'ya minnettariz. Ayrica, bu
makalenin daha onceki versiyonuna yapmus oldugu katkilar i¢in de Arusha Cooray’a tesekkiir bor¢luyuz.
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Anahtar Sozciikler : Egitim ve Saglik Harcamalari, Ekonomik Biiylime, Gelismekte Olan
Ulkeler, Bootstrap Panel Granger Nedensellik Analizi.

1. Introduction

In the history of development economics, no matter how developed countries are, the
question of how countries can boost economic growth has been a controversial and much-
disputed subject for more than a half-century. In fact, the discussions, which have focused on
the role of human capital in economic growth, have grown in importance with endogenous
growth models since the mid-1980s. In particular, the existence of a possible interplay
between education, health, and economic growth has received an increased interest among
researchers and policymakers. Indeed, education and health, which are commonly regarded
as a considerable component of human capital accumulation, play a key role, as a catalyst,
in a structural change in a society and economic transformation, and stimulate long-run economic
growth not only in low-income countries but also in many developed countries.

Education is, for instance, learning and training process by which an individual
acquires skills and knowledge. It is also regarded as a tool in promoting economic efficiency
and social cohesion. Furthermore, countries with individuals who have a higher level of
education can adopt imported technologies and develop technological innovation, thus
fostering economic growth and development in the long-run. Moreover, a higher level of
education increases marginal productivity of physical capital and labor force, and therefore
promotes national income of a country. On the other hand, as reported by World Bank
(1993), good health may affect economic growth in a number of aspects: firstly, good health
eliminates production losses which can result from illness; secondly, it raises a number of
children enrolled in school and performing better in a cognitive and learning task; thirdly, it
creates an opportunity for individuals to use existing resources, which would otherwise have to
be spent on treating illness. Last, but by no means least, individuals with good health have
higher income and contribute to a country’s income by boosting productivity.

So far, however, there has been a large volume of published papers that have only
captured the role of either education or health in economic growth and the direction of
causality between these variables has been a controversial and much-disputed subject within
the field. This paper, therefore, intends to make a contribution and to provide a value-added
to the existing empirical literature in a number of aspects: Firstly, unlike previous studies in
the literature which focus only on one-way causality between either education or health and
economic growth, in this paper three-way causality between these variables is empirically
analyzed. Secondly, we employ a more fitting approach to our analysis, the bootstrap panel
causality test proposed by Koénya (2006), which allows us to capture cross-sectional
dependence and heterogeneity across countries under consideration. Finally, we focus on a group
of developing countries: Argentina, Brazil, Chile, India, Indonesia, Mexico, South Africa, and
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Turkey, which have almost similar growth and development patterns, over the period 1995-
2012.

The remainder of the paper is organized as follows: Section 2 reviews the related
theoretical and empirical literature. Section 3 describes the analytical framework in which
model specification, data set, and estimation strategy are presented, whereas Section 4 reports
the empirical findings of the paper. And finally, Section 5 offers concluding remarks.

2. Literature Review

The role of education and health in the process of growth, as well as economic
development, has been recent of primary importance. In the context of endogenous growth
models, Romer (1986) and Lucas (1988) are well-known examples of studies that focused
mainly on the role of human capital in economic growth. For instance, Lucas (1988) considered
human capital as a cumulative variable with positive externalities and as the main driving
force behind economic growth. In other words, the main idea behind his argument is that
individuals with a higher level of education will be more efficient and more productive in their
work life. Moreover, education will enhance productivity, not only through the acquisition
of skills individuals obtain but also through promoting physical capital and the adoption of
technological development.

A large body of recent research suggests that educational attainment is, in fact, a key
driver of the acquisition of skills, better employment outcomes, individuals and country’s well-
being, and therefore economic growth [see, for example, Romer (1989), Barro (1991), Barro
and Lee (1993), Benhabib and Spiegel (1994), Islam (1995), Barro and Sala-i-Martin (1995),
Gemmell (1996), Sala-i-Martin (1997), Hanushek and Kimko (2000), Bils and Klenow (2000),
Kruger and Lindahl (2001), Sianesi and Reenen (2003)]. On the other hand, as Bloom et al.
(2004), Sala-i-Martin et al. (2004), Gyimah-Brempong and Wilson (2004), Jamison et al. (2005),
and Weil (2007) remind us; good health improves human welfare as well as labor productivity,
and positively affects economic growth in both developing and industrial countries.
Conversely, a large number of studies, for instance, UNAIDS (2004), UN (2005), McDonald
and Roberts (2006), and WHO (2007), have documented the adverse effects of particular
diseases such as malaria, HIV/AIDS, influenza pandemic, which is the case especially in low-
income countries, as well as in many other countries. Numerous studies, such as Strauss and
Thomas (1998), Wang and Taniguchi (2003), Hoddinott et al. (2005), and Jensen and Lleras-
Muney (2012) also emphasize that inadequate nutrition, malnutrition, inadequate consumption
of protein, energy, and vitamin, smoking, and drinking, which are all closely linked to child
and adult mortality, may cause poor health, which results in low level of labor productivity
and shortens life expectancy, and therefore have an adverse, indirect effect on economic growth.

It may be possible, however, that these effects are overestimated or underestimated
due to indirect effects of education on health or vice versa. For instance, in his very recent
work, Agénor (2012) reported that good health and nutrition may help children perform better in
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a cognitive and learning task, which increases school enrolment and educational attainment.
Similar arguments have been also done in several previous studies, such as Behrman (1996),
Bloom et al. (2004), Ahmed and Arends-Kuenning (2006), and Bleakley (2007). Numerous
studies have also attempted to explain that longer life expectancy as a result of improved health
conditions increases the propensity to save and allows individuals to invest more in education
and to be more productive, which therefore has a growth-enhancing effect [see, for instance,
Zhang et al. (2003), Miguel and Kremer (2004), Soares (2006), Jayachandran and Lleras-
Muney (2009), Agénor (2012)]. On the other hand, several studies have investigated the effect
of education outcomes on health; the studies carried out by Tamura (2006) and Agénor (2012)
are well-known examples of this point. For instance, Agénor (2012) as well as some other
studies, such as Hurt et al. (2004), Arendt (2005), Albouy and Lequien (2009), and Clark and
Royer (2013), suggest that individuals with better education are well-informed about nutritional
and health risks not only for their own health but also for their family members, especially
for their children and spouses.

In reviewing the empirical literature, to a large extent, the research has, however, tended
to focus on one-way causality between either education or health and economic growth. Indeed,
a large and growing body of literature has mostly used a single-equation approach to estimate
the impact of either variable, namely, education or health on economic growth. For instance,
Barro and Lee (1993) employed a set of panel data to estimate the determinants of economic
growth, physical investment, and human capital accumulation as well as fertility for 129
countries over five-year periods from 1960-1985. Based on the findings of their study,
educational attainment has a considerable explanatory power on economic growth. In other
words, education is positively correlated with economic growth. In the same vein, Benhabib
and Spiegel (1994) used Cobb-Douglas aggregate production function with physical and
human capital stocks and estimated cross-country growth-accounting regressions using
Ordinary Least Squares (OLS) with Heteroscedasticity-consistent covariance method for the
period 1965-1985. Unlike the findings of Barro and Lee (1993), they concluded that human
capital is insignificantly correlated with per capita growth rates. However, in an alternative
model they developed, human capital stock plays a significant role in the growth rate of total
factor productivity.

What is more, Cheng and Hsu (1997) used the Johansen cointegration test and Granger
causality technique by Hsiao (1981) to study the causality between human capital and
economic growth in Japan for the period 1952-1993. They found a bi-directional causality
between human capital and economic growth. In other words, the findings of their study
showed that an increase in human capital has a growth-enhancing effect; at the same time,
economic growth positively affects human capital. Likewise, In and Doucouliagos (1997), who
applied a Granger causality test to a new data set and used the canonical cointegration
regression estimation approach, found a bi-directional causality between the human capital
formation and economic growth in the US over the period 1949-1984.
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Using pooled aggregate data, Freire-Serén (2002) estimated the equations of the
dynamic system to investigate the relationship between human capital and economic growth for
the Spanish regions over the period 1964-1991. According to their study, human capital
positively accounts for income growth and vice versa, indicating the existence of two-way
causality between human capital and income growth. Furthermore, Nomura (2007) estimated
the model by Mankiw et al. (1992) for a sample of 85 countries over the period 1960-1999.
Based on the OLS regression method, the findings of the study reveal that the contribution
of human capital to economic growth matters more and is statistically significant especially in
the countries where a low level but higher quality of education exists. In the similar vein,
Tsamadias and Prontzas (2012) followed the model by Mankiw et al. (1992) to analyze the
effect of education on economic growth in Greece during the period 1960-2000 and showed a
significant and positive effect on economic growth during the period for which the study was
carried out.

A recent study by Boccanfuso et al. (2013) used the analytical model developed by
Islam (1995), who considered a panel data analysis to study cross-country growth convergence
over the period 1960-1985, and introduced a new type indicator of human capital to show
the importance of the qualitative aspects of human capital and to analyze the question of
whether human capital has a growth enhancing effect for a sample of 22 African countries
using panel data over the period 1970-2000. According to the findings of their study, human
capital plays a positive role in the process of economic growth and convergence for the
African countries. Another recent study by Uneze (2013), implemented panel cointegration and
causality testing approaches for 13 Sub-Saharan Africa countries during the period 1985-2007
and found a bi-directional causality between capital formation and economic growth.

On the other hand, a large and growing body of literature has investigated the link
between health and growth [see, for example, Fogel (1994), Barro (1997), Sachs and Warner
(1997), Bloom and Williamson (1998), Bhargava et al. (2001), Mayer-Foulkes (2001),
Gyimah-Brempong and Wilson (2004), Bloom et al. (2004), and Eide and Showalter (2011)].
For instance, Barro (1997) used a panel data of around 100 countries over the period 1960-1990.
His study indicated that higher initial schooling and life expectancy have a growth-
enhancing effect. In the same vein, Bhargava et al. (2001) used a panel data analysis and
studied the effects of health indicators, such as adult survival rates on GDP growth rates at
5-year intervals for a number of countries. They found that adult survival rates have a positive
impact on GDP growth rates in low-income countries. What is more, to investigate the role of
health status in productivity, Rivera and Currais (1999) used an extended version of the Solow
model, which is closely related to the model by Mankiw et al. (1992), and run a log-linear
equation which is estimated using the OLS with White’s heteroscedasticity-consistent
covariance estimation method for OECD countries during the period 1960-1990. The results
of this study support the previous research underlining the fact that health has a positive
impact on economic growth.
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Mayer-Foulkes (2001) applied Barro’s (1995) convergence model to a five-yearly
database to explore the long-term effect of health on economic growth in Mexico during the
period 1950-1995. In this study, health improvements were found to cause permanent income
increments in this country during the aforementioned period. The findings of Mayer-Foulkes
(2001) are consistent with those of the study by Fogel (1994) who reported that better nutrition
and health account for a third of economic growth in Great Britain over the last 200 years.
Another study on the OECD countries by Hartwig (2010) investigated the role of health
capital formation in GDP growth for a sample of 21 OECD countries over the period 1970-
2005 by applying a panel Granger causality method. Interestingly, the findings of his study
are, however, not consistent with those of other studies in the existing empirical literature,
which revealed that human capital accumulation in the form of health affects long-term
economic growth.

A more recent study by Cooray (2013) employed both the OLS and Generalized
Method of Moments (GMM) to analyze the differential effects of health on economic growth for
a sample of 210 countries using panel data over the period 1990-2008. The results for the full
sample showed that health capital has no robust and significant effect on economic growth,
unless through their interactions with health expenditure and education. However, based on
the countries divided by income groups, health capital had no robust impact on economic
growth in high and upper-middle income economies whereas in low and low-middle-income
countries it had a statistically significant impact only through their interaction with education
and health expenditure.

To the best of our knowledge, Li and Liang (2010) is perhaps the most relevant study to
our paper. Based on an augmented version of Mankiw et al. (1992) model, they empirically
investigated the sources of economic growth for a group of East Asian economies using a panel
dataset over the period 1961 to 2007. According to their findings, the effects of the human
capital in the form of both health and education on economic growth are statistically significant
not only for the whole sample but also for the sub-sample period. Their study also considers the
sub-sample estimation of the post-1997 Asian financial crisis for comparison purposes. Their
findings suggest that it is more plausible for policymakers in East Asia to invest more in health
than in education.

All the studies reviewed so far have, however, overlooked three-way causality between
education, health, and economic growth. This paper therefore shows and critically evaluates a
good awareness of the existing literature to identify unexplored/unsolved issues that are both
theoretically interesting and real-world relevant in the methodological approach to analyzing
this for a group of selected developing countries. We now turn to dataset and estimation
strategy.
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3. Data Set and Estimation Strategy
3.1. Data Set

In this study, we used annual data abstracted from the World Development Indicators
database of the World Bank for the selected eight developing countries —Argentina, Brazil, Chile,
India, Indonesia, Mexico, South Africa and Turkey. The dataset covers the period spanning
from 1995 to 2012.

There are several reasons why we have considered in particular these countries:
Firstly, in comparison to other developing countries, they are all fast-growing countries.
Secondly, despite their different economic structures as well as their policies and political
systems, they have recently made a remarkable economic progress, which makes it possible for
these countries to be among the world’s largest and most powerful economies in the near future.
Thirdly, except Chile, they are all a member of G-20 countries and are more likely to have a
significant voice in their own geographic region and a growing global influence in the time
to come. Finally, although these countries have recently shown a sustainable rate of growth,
albeit below the world’s average, and proved an economic take-off in recent years, their role in
contributing to adopting new technologies is still limited, which enables us to study an in-
depth analysis of the effect of education and health on human capital accumulation and
therefore on economic growth.

In reviewing the empirical literature, as noted earlier, most of the studies rely on two-
way causality between either education or health and economic growth. However, we
consider three-way causality between these three variables. For this purpose, in this paper,
we use education expenditure and health expenditure (as a share of GDP), and annual GDP
growth as a measure.

3.2. Estimation Strategy

In general, there are three estimation methods that can be implemented in examining
the direction of causality in a panel data: The first approach is based on estimating a panel vector
error correction model (VECM) by means of a GMM estimator that estimates a panel model
by eliminating the fixed effect. However, this approach accounts neither for heterogeneity
nor for cross-sectional dependence. A second approach proposed by Hurlin (2008) presents
a panel data causality test which does account for slope heterogeneity but disregards cross-
sectional dependence; even so, substantial biases and size distortions may occur. However,
the third approach proposed by Konya (2006) allows us to study both heterogeneity and
cross-sectional dependence.

Overall, we believe that Konya’s (2006) approach has three superiorities over other
alternative approaches: Firstly, this approach is based on the seemingly unrelated regression
(SUR) estimation which considers cross-sectional dependence across countries. Secondly,
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based on the Wald test with country-specific bootstrap critical values, this approach does not
require the joint hypothesis for all members of a panel. And finally, considering the fact that unit
root tests may suffer from low power, it requires no pre-testing for unit roots and any
cointegrating relationships.

In the light of all the methods reviewed above, this paper follows the bootstrap panel
Granger causality test proposed by Konya (2006), which considers cross-section dependency
and cross-country heterogeneity. On the basis of country-specific bootstrap critical values, this
method allows us to test the Granger causality for each individual country by taking into
account the possible contemporaneous correlation across countries. A brief account of the
econometric models used in this paper is presented below:

3.2.1. Cross-Sectional Dependence

To investigate the existence of cross-sectional dependence, we employ three different
tests: Lagrange multiplier test statistic of Breusch and Pagan (1980) for cross-sectional
dependence and two cross-sectional dependence test statistics of Pesaran (2004), one based on
Lagrange multiplier and another based on the pair-wise correlation coefficients.

The first is the Lagrange Multiplier (LM) test developed by Breusch and Pagan (1980)
which requires the estimation of the following panel data model:

Yie = a; + BiXic + Mie [1]
fori=12,3, .. N:t=12.3,...T

where i is the cross-section dimension; t is the time dimension; X;. is kx1 vector of
explanatory variables, while o; and f3; are the individual intercepts and slope coefficients that are
allowed to differ across states.

In the LM test, the null hypothesis of no cross-sectional dependence Ho: Cov (e, M) =
0 for all t and i #j is tested against the alternative hypothesis or cross-sectional dependence
Hi: Cov (e, pye) # O for at least one pair of i # .

For testing null hypothesis, the Lagrange multiplier test statistic for cross-sectional
dependence (CDgp) of Breusch and Pagan (1980) is given by:

N-1 N
CDgp=T z Z ﬁlzj [2

=1 j=idl
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where, ﬁizj is the estimated correlation coefficient among the residuals obtained from the
individual OLS estimation of Equation 1. Under the null hypothesis, the LM statistic has an
asymptotic chi-square distribution with N (N 1)/2 degrees of freedom.

However, Pesaran (2004) indicates that the CDgp test has a drawback when N is large,
implying that it is not applicable when N — . To overcome this problem, the following
Lagrange multiplier statistic for the cross-sectional dependence (CD.m) was developed by
Pesaran (2004). The CDywm statistic is given as follows:

1

CDim = N(N-1)

N-1 N
>, D @B [3

i=1 j=i+l

Under the null hypothesis of no cross-sectional dependence with T — o and then N —
oo, CDm asymptotically follows a normal distribution.

On the other hand, CDyw test is likely to indicate substantial size distortions when N
is large relative to T. Pesaran (2004), therefore, proposes a new test for cross-sectional
dependence (CD) that can be used where N is large and T is small. The CD statistic is
calculated as follows:

N-1 N
- 2T A
CD= ,N(N_l) Zl z Pij [4]
i=

j=i+l

According to Pesaran (2004) under the null hypothesis of no cross-sectional dependence
with T — oo and N — oo in any order, the CD test is asymptotically normally distributed.

However, Pesaran et al. (2008) state that while the population average pair-wise
correlations are zero, the CD test will have less power. Therefore, they propose a bias-
adjusted test that is a modified version of the LM test by using the exact mean and variance of
the LM statistic. The bias-adjusted LM statistic is calculated as follows:

N-1 N
_ [ er ~ (T=K)Pf—uri
CDgaj = }—N(N—l) z bij \/vT [5]
il o Tij

where ur;; and v%i]- are the exact mean and variance of (T-k) ﬁf] which are provided by
Pesaran et al. (2008). Under the null hypothesis of no cross-sectional dependence with T — oo
first followed by N — oo, the results of the CDag; test follow an asymptotic standard normal
distribution.
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3.2.2. Slope Homogeneity Tests

The standard F test is the most widely used way to test the null hypothesis of slope
homogeneity Ho: 3; = B for all i against the hypothesis of heterogeneity Hi: §; # 3; for a non-
zero fraction of pair-wise slopes for i # j. This requires that the explanatory variables are
strictly exogenous, and the error variances are homoscedastic. In order to relax the assumption
of homoscedasticity in the F test, Swamy (1970) developed the slope homogeneity test that
examines the dispersion of individual slope estimates from a suitable pooled estimator.

Pesaran and Yamagata (2008) state that both the F test and Swamy’s test require panel
data models where N is relatively small compared to T. Therefore, they propose a standardized
version of Swamy’s test (A test) for testing slope homogeneity in large panels. The A test is valid
when (N, T) - oo without any restrictions on the relative expansion rates of N and T when the
error terms are normally distributed. Swamy’s statistic can then be modified as:

N
5= (Bi=Bure) 25 (B~ wer) [6]
i=1

where f; is the pooled OLS estimator; By is the weighted fixed effect pooled estimator of
the Equation 1; M, is an identity matrix of order T and 67 is the estimator of oZ.

Pesaran and Yamagata (2008) then developed the following standardized dispersion
statistic:

E=VN (25 71

Under the null hypothesis with the condition of (N, T) — oo and so long as vVN/T — oo,
and when the error terms are normally distributed, the A test has an asymptotic standard
normal distribution.

The small sample properties of the A test can be improved when there are normally
distributed errors by using the following mean and variance bias adjusted version:

~ _ N~1S-E(Z;)
Bagj =VN ( Jvar(Zy) ) (8]

where the mean E(Z;;) = k, and var(Z;;) = 2k(T-k-1)/(T+1).
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3.2.3. Panel Causality Test

The panel causality technique proposed by Konya (2006) entails describing a system
which includes three sets of equations. His approach can be formulated as follows:

Py P Py
EGip=ay; + Z BruEGye + Z O EEy + Z Q1uHE )+ &11¢
1=1 1=1 1=1

Py P Py
EGye=aiy + Z BiviEGne— + Z O1nEEN;—1 + Z @iniHENe_ + €15t [9]
1=1 1=1 =1

[ P2 P2
EEjs = ay + Z BouEGie—y + Z 81 EE ey + Z Qo1 HE 1 + €31¢
1=1 1=1 1=1

A P2 P2
EEnt = apy + Z BomiEGue—y + Z OomEEN;—; + Z @oniHEN¢—; + &55¢ [10]

1=1 1=1 1=1
p3 p3 p3
HEj = az; + z B3uEGy_y + Z 8311 EEyp o + z @31 HE ) + €314
1=1 1=1 1=1

P3 P3 Ps
HEyy = azy + Z BamiEGne— + Z O3yt EEne—; + Z @3niHENe_; + e3n¢ [11]
=) =) =

where EG, EE, and HE denote economic growth, education expenditure, and health
expenditure, respectively. N is the number of countries of the panel i=1, 2, 3,...,N), tis
the time period (t=1, 2, 3, ..., T), and “I” is the lag length. The error terms, €;y¢, €25¢ aNd
€snt, are supposed to be white-noise (i.e. they have zero means, constant variances and are
individually serially uncorrelated) and may be correlated with each other for a given country.
Moreover, it is assumed that EG, EE and HE are stationary or cointegrated so, depending on
the time series properties of the data, they might denote the level, the first difference or some
higher difference.

To test for Granger causality in this system, alternative causal relations for a country
are likely to be found. For example, there is one-way Granger causality from EE to EG if not
all 5, ; are zero, but all 3, ; are zero; there is one-way Granger causality from EG to EE if all
8, are zero, but not all 3,; are zero; there is two-way Granger causality between EE and
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EG if neither 8, ; nor B, ; is zero; there is no Granger causality between EE and EG if all & ;
and {3, are zero. This definition can easily be extended to causal relations between education
expenditure and health expenditure and economic growth. To determine the direction of
causality, Wald statistics for Granger causality are compared with country-specific critical
values that are obtained from the bootstrap sampling procedure.

4. Empirical Findings
In this section, we report the empirical results. Before considering panel data causality

analysis, we tested for cross-sectional dependency and slope homogeneity among the countries
that we considered in this study. The results are reported in Table 1.

Table: 1
Cross-Sectional Dependency and Slope Homogeneity Tests

Cross-section dependency tests: Statistic p-value
LM (Breusch and Pagan, 1980) 38.478* 0.000
CDj, (Pesaran, 2004) 11.400* 0.000
CD (Pesaran, 2004) 4.471* 0.000
LM.qj ( Pesaran and Yamagata, 2008) 2.332* 0.000
Slope homogeneity tests:

A 3.372* 0.000
Ay 2.544* 0.000

Notes: (*) indicates rejection of the null hypothesis at the 1% level of significance. The data covers the whole
sample period from 1995 to 2012.

As can be seen from Table 1, the results show that the null hypothesis of no cross-
sectional dependence across the countries is strongly rejected at the 1% level of significance,
implying that the SUR method is appropriate rather than country by country OLS estimation.
This result also shows that a shock, which may occur in one of the selected developing
countries, seems to influence other countries. Our results thus indicate that selected eight
developing countries have highly integrated economies, and when a shock occurs in one of
them, it will then affect the others. On the other hand, the results significantly reject the null
hypothesis and indicate not only that education and health influence economic growth in
each country, but also that the regression error terms among countries also affect each other.

Table 1 also reveals the results of the two slope homogeneity tests which show that the
null hypothesis of the slope homogeneity is rejected thus supporting the country-specific
heterogeneity. This result implies that the direction of panel causality analysis between
variables in our eight developing countries might be heterogeneous and the direction of causal
linkages among the variables may differ across countries. Our results support the alternative
hypothesis that heterogeneity exists among countries, and thus that each individual country
is affected by their own specific characteristics.
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The existence of cross-sectional dependence and slope heterogeneity among our
selected eight developing countries means that it is appropriate to use the Bootstrap panel
Granger causality method by Konya (2006). Having established the existence of cross-sectional
dependence and the heterogeneity across countries, we determine the optimum lag structure by
following Kénya (2006) where the maximal lags are allowed to differ across variables but to be
the same across equations.

Due to the fact that the results from the causality test may be sensitive to the lag
structure, determining the optimal lag length(s) is crucial as to the robustness of the findings.
Koénya (2006) points out that the selection of the optimal lag structure is very important since the
causality test results rely on this. To determine the optimal lag structure, we follow Konya's
approach in which maximal lags are allowed to vary across variables but to remain the same
across equations, as noted earlier. We estimate the system for each possible trinity of p;p,p;,
P2p2P2 and pspsps by assuming from one to four lags, and then choose the combinations
which minimize the Akaike Information Criterion (AIC) and Schwartz Information Criterion
(SIC).

The results in Table 2 show that only for Argentina and Indonesia, there is a significant
and positive causality (at the 10% level of significance) running from education expenditure to
economic growth, whereas for the other countries there is no significant causality between these
variables. On the other hand, the same table also indicates that there is a significant and
positive causality running from economic growth to education expenditure for two countries (i.e.
the 10% level of significance for South Africa; the 5% and 10% levels of significance for
Turkey).

Table: 2
Panel Causality between Education Expenditure and Economic Growth
Bootstrap Critical Values

Country Estimated Coefficient Wald Test. Stat. 1% 50 10%

H, = EE does not cause EG

Argentina 0.00589 13.7563*** 24.46558 14.06453 10.18127
Brazil -0.01459 0.1092 27.18123 14.82883 9.06729
Chile -0.09944 0.3420 32.01740 17.08315 11.81449
India -0.03170 05932 24.54692 12.89514 8.71482
Indonesia 0.08045 10.2208*** 26.42879 13.34733 9.57006
Mexico -0.00097 15606 23.95145 15.25041 10.26072
South Africa 0.08762 0.1799 32.60644 15.43777 10.09612
Turkey 0.08750 02116 26.46759 13.53237 8.59583
H, = EG does not cause EE

Argentina 0.00576 0.1268 152.67360 34.72747 19.77076
Brazil 0.08718 2.5909 195.44569 69.38402 42.73476
Chile -0.04897 23526 101.03036 40.29424 22.96750
India -0.02904 4.9268 160.20581 46.54811 25.86227
Indonesia -0.08387 0.3533 160.49120 62.58068 32.87172
Mexico -0.01706 0.2721 104.97694 43.46849 25.26360
South Africa 0.17045 32.0341%%* 151.85449 51.10856 31.70103
Turkey 0.21970 97.4417%%* 127.46211 39.84248 26.35078

Notes: EE and EG denote education expenditure and economic growth, respectively. The data covers the whole
sample period from 1995 to 2012. (***) indicates statistical significance at the 10% level. Critical values are based
on 1000 bootstrap replications.
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Table 3 reports the results of panel causality between education expenditure and health
expenditure. The results indicate a positive causality running from education expenditure to
health expenditure in the case of Argentina, India, Indonesia, and Turkey. Table 3 also shows
that only for Indonesia, there is a significant negative causality running from education
expenditure to health expenditure whereas for the other countries —Brazil, Chile, Mexico,
and South Africa— there is no any causal relationship between education expenditure and
health expenditure.

On the other hand, one can also see from the table that there is a significant and
positive causality running from health expenditure to education expenditure at the 10% level
of significance for both Argentina and Brazil whereas it is significantly negative for Chile.

Table: 3
Panel Causality between Education Expenditure and Health Expenditure
Bootstrap Critical Values

Country Estimated Coefficient Wald Test. Stat. 1% 506 10%
H, = EE does not cause HE

Argentina 0.90044 10.8863*** 29.91986  14.27859 9.92286
Brazil 0.44246 3.0129 27.94347  11.78303 8.00014
Chile 0.62272 2.6165 26.23973  15.25652  10.28946
India 0.34872 14.1315*** 32.09328  16.09088  10.81438
Indonesia -0.24096 14,9499*** 30.04875  16.46634  11.16975
Mexico 0.53457 1.3695 34.52380 18.61153 11.94563
South Africa 0.07110 0.5261 36.98469 16.29372 11.43187
Turkey 0.18451 13.6432*%** 30.11148  14.06545 9.83529
H, = HE does not cause EE

Argentina 0.33837 11.6772%** 27.96586  12.42438 8.37012
Brazil 0.10910 16.2620*** 29.99094 16.69019 12.02774
Chile -0.23414 9.3204*** 25.75746  13.37522 9.24598
India -0.15368 2.8628 28.25452  14.69611  10.35850
Indonesia 0.24563 0.2287 24.38999 14.62717 10.28607
Mexico 0.14821 7.3055 28.90672  16.96490  11.07243
South Africa 0.00212 0.1933 39.59491  17.68020  11.13222
Turkey 0.44983 2.2397 24.78395  13.19968 8.60992

Notes: EE and HE denote education expenditure and health expenditure, respectively. The data covers the whole
sample period from 1995 to 2012. (***) indicates statistical significance at the 10% level. Critical values are based
on 1000 bootstrap replications.

Table 4 presents the results of panel causality analysis between health expenditure and
economic growth. For India and Indonesia, there is a one-way positive causality running from
health expenditure to economic growth at the 10% level of significance. However, there is a
positive causality between economic growth and health expenditure at the 10% level of
significance for Brazil, India, and Mexico.
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Table: 4
Panel Causality between Health Expenditure and Economic Growth
Bootstrap Critical Values

Country Estimated Coefficient Wald Test. Stat. 1% 5% 10%
H, = HE does not cause EG

Argentina -0.09476 2.8822 28.91754 16.88438 11.88212
Brazil -0.06213 1.9388 23.28548 13.75197 9.80506
Chile -0.10950 0.9341 29.35356 15.43841 9.88200
India 0.08676 7.9073*** 22.60504 10.78642 7.08274
Indonesia 0.05319 9.9453*** 30.47210 14.25104 9.64235
Mexico 0.06343 1.7955 23.31440 13.13609 8.61279
South Africa 0.03631 0.3142 23.69670 10.98951 8.27678
Turkey -0.04274 0.3267 18.00132 10.84948 6.91480
H, = EG does not cause HE

Argentina 0.98933 4.8058 132.30685 47.01718 28.21461
Brazil 0.12823 44.9400%** 14585376  64.42505  36.94133
Chile -0.04789 5.1832 141.38284  50.80185  28.36561
India 0.02974 43.3983*** 128.06496  49.22839  33.40166
Indonesia -0.17861 0.6037 110.97400  48.52434  27.65293
Mexico 0.42981 29.2514*** 113.29115  39.82735  25.72612
South Africa 0.00718 3.0331 183.06789  68.87615  42.45660
Turkey 0.43189 2.5216 153.34393  43.90716  22.46637

Notes: HE and EG denote health expenditure and economic growth, respectively. The data covers the whole sample
period from 1995 to 2012. (***) indicates statistical significance at the 10% level. Critical values are based on
1000 bootstrap replications.

Finally, Table 5 reports whether both education expenditure and health expenditure
cause economic growth. The results generally indicate that there is no causal relationship
between the most countries we incorporated into our empirical analysis. In other words, the null
hypothesis of non-causality is accepted for Argentina, Chile, India, South Africa, and Turkey.
The results indicate that there is a significant and positive causality running from both
education expenditure and health expenditure to economic growth for Brazil and Mexico,
whereas there exists a significant and negative causality for Indonesia at the 10% level of
significance.

Overall, in this study, weak evidence of a causal relation between education
expenditure, health expenditure, and economic growth was found for all the developing
countries, except Brazil, Mexico, and Indonesia. However, it is important to note that in
some cases, the present findings seem to be consistent with other research in the literature,
which found a significant and positive causality between either education expenditure or
health expenditure and economic growth. For instance, for Turkey, the findings of this study
show a significant and positive causality running from economic growth to education
expenditure and from education expenditure to health expenditure whereas, as can be seen
from the tables, in all other cases, insignificant causality between these variables was
reported.
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Table: 5
Panel Causality between Education Expenditure, Health Expenditure, and Economic
Growth
. - Bootstrap Critical Values
Country Estimated Coefficient Wald Test. Stat. % 506 10%
H, = EE and HE do not cause EG
Argentina 0.91125 0.5375 23.91760 11.64349 8.36344
Brazil 0.43416 8.1987*** 24.08561 11.66673 7.70296
Chile 0.26265 2.4962 28.16428 14.06419 9.35561
India -1.60705 2.4964 20.38808 11.40168 7.40787
Indonesia -0.57502 8.8719*** 25.05745 11.22712 8.26467
Mexico 3.43513 11.3229*** 27.16365 15.06569 10.02151
South Africa 0.08930 1.4766 29.22414 14.42257 9.21697
Turkey 3.43627 0.3712 22.77145 12.70360 8.26620

Notes: EE, HE, and EG denote education expenditure, health expenditure, and economic growth respectively. The
data covers the whole sample period from 1995 to 2012. (***) indicates statistical significance at the 10% level.
Critical values are based on 1000 bootstrap replications.

Table 6 summarizes the direction of Granger causality analysis of education
expenditure, health expenditure, and economic growth for all the countries under consideration.

Table: 6
Direction of Granger Causality Relationship between Countries

Direction of Granger Causality | Country and Correlation

Argentina and Indonesia: significant and positive

Brazil, Chile, India, Mexico, South Africa and Turkey: insignificant
South Africa and Turkey: significant and positive

Argentina, Brazil, Chile, India, Indonesia, and Mexico: insignificant
Argentina, India, and Turkey: significant and positive

EE — HE Indonesia: significant and negative

Brazil, Chile, Mexico and South Africa: insignificant

Argentina and Brazil: significant and positive

HE — EE Chile: significant and negative

India, Indonesia, Mexico, South Africa and Turkey: insignificant
India and Indonesia: significant and positive

Argentina, Brazil, Chile, Mexico, South Africa and Turkey: insignificant
Brazil, India, and Mexico: significant and positive

Argentina, Chile, Indonesia, South Africa and Turkey: insignificant
Brazil and Mexico: significant and positive

EE, HE — EG Indonesia: significant and negative

Argentina, Chile, India, South Africa and Turkey: insignificant
Notes: EE, HE, EG denote education expenditure, health expenditure, and economic growth, respectively.
“— " represents the causal direction.

EE — EG

EG — EE

HE — EG

EG — HE
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5. Concluding Remarks

In this paper, we analyzed the Granger causal relation between education expenditure,
health expenditure, and economic growth for the selected eight developing countries:
Avrgentina, Brazil, Chile, India, Indonesia, Mexico, South Africa, and Turkey for over the period
1995-2012. To do so, we employed the bootstrap panel causality technique proposed by Kénya
(2006), which considers cross-sectional dependence and heterogeneity across the countries.

The empirical findings of this paper indicate highly mixed results. In contrast to
earlier empirical findings, however, no strong evidence of causality between education and
health expenditures, and economic growth was detected; it is interesting to note that only in
Brazil and Mexico in all eight countries, a significant and positive causality running from
education expenditure and health expenditure to economic growth was found; however,
contrary to expectations, these results were significantly negative for Indonesia. For the rest of
the countries considered in this paper, we found insignificant or no causal relationship between
education and health expenditures and economic growth.
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Abstract

Efficient Market Theory has been the single and controlling theory of portfolio management
for many years. But the Behavioural Finance discipline has challenged the assumptions of Efficient
Market Hypothesis, particularly the investor rationality concept. It has incorporated emotion and
psychology too into investment behaviour study. The January effect -or the abnormally large returns
on common stocks in most months of January- has been one of the most intriguing issues in financial
economics. Behavioral finance attempts to give some explanations about these anomalies as
psychological and emotional factors involved in the stock market and that affect the behavior of
investors and the market efficiency. In this article, January effect known as market anomalies is tested
by power ratio method which is developed by Gu (2003). Monthly logarithmic returns of years 2009-
2016 for XU100, XUHIZ, XUMAL, XUSIN ve XUTEK Indexes are used in the analysis.
Consequently, except one, existence of January effect is found at five of four indexes in Turkey stock
market.
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Oz

Etkin Piyasalar Hipotezi, portfoy yonetimi konusunda uzun yillar tek ve kontrol sahibi teori
olarak varligmi siirdiirmiistiir. Bununla birlikte, Davramigsal Finans disiplini Etkin Piyasalar
Hipotezinin varsayimlari ile 6zellikle rasyonel yatirimei kavramu perspektifinden, gelismektedir. Bu
yeni teori duygularin ve psikolojinin yatirim davraniglar tizerindeki etkisine odaklanmaktadir. Ocak
ay1 etkisi veya bu ayda gerceklesen getiri anomalisi, finansal ekonomi yazinin en merak edilen
konularindan bir tanesidir. Davranigsal finans, sermaye piyasalarindaki anomalileri, yatirimci
davraniglarina ve piyasa etkinligine yon veren psikolojik ve duygusal faktorler ile agiklamaya
calismaktadir. Caligmada bir piyasa anomalisi olarak kabul edilen Ocak ay: etkisi, Gu (2003)
tarafindan gelistirilen giic oran1 yontemiyle test edilmistir. Analizde, 2008-2016 yillarini kapsayan
dénem bakimindan XU100, XUHIZ, XUMAL, XUSIN ve XUTEK Endeksleri aylik logaritmik

getirileri kullamlmugtir. {lgili dsnem bakimindan, bir tanesi hari¢ olmak iizere, bes endeksin kalan dort
tanesinde Ocak ay: etkisinin varligi saptanmistir.

Anahtar Sozciikler : Davranigsal Finans, Ocak Ay Etkisi, Gii¢ Oran1 Y6ntemi.
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1. Giris

Geleneksel finansin en 6nemli yapi taslarindan birisi olarak kabul edilen etkin
piyasalar hipotezine (EPH) gore, piyasalarin rasyonel oldugu kabul edilmektedir. Buna gore
hisselerin fiyatlar1 en nihayetinde piyasa fiyatina yani ger¢ek degerine ulasacaktir. Bilgi, tiim
yatirimcilar tarafindan elde edilebildigi gibi, aynm1 zamanda hisselerin fiyatlarina da
yansimaktadir. EPH finansal yazinda {izerinde en ¢ok ¢aligma yapilan alanlarin basinda
gelmektedir.

EPH’ni destekleyen ¢ok sayida ¢aligma bulundugu gibi, hipotez ile tutarsiz sonuglar
ortaya koyan caligmalar da bulunmaktadir. Teorinin en temel varsayimi olan yatirimcilarin
faydaci ve rasyonel olduklar1 6n kabulii, yasanan gesitli ekonomik krizler ve piyasalarda
goriilen anomaliler ile 1990’11 yillardan itibaren ciddi bir bigimde sorgulanir hale gelmistir.

Tim bu gelismeler, yatirimcilarin rasyonel degil normal insan olduklarin ileri siiren
davranigsal finansin (DF) ortaya ¢ikmasina neden olmustur. DF’yi savunanlar, yatirimcilarin
davraniglarina yon veren ¢ok ¢esitli psikolojik faktorlerin piyasalarda goriilen anomalilerin
nedeni oldugunu ileri siirmektedir. S6z konusu anomalilerin ¢esitli bashklar altinda ele
alindig1 goriilmektedir. Bunlardan “dénemsellik” bashgi altinda; “haftanin giinleri, tatil
(bayram) giinleri veya Ocak ay1 etkisi vb.” degerlendirilmektedir. Bir baska deyisle,
yatirimcilarin belirli donemler igin yatirim kararlarinda gézlemlenen anomalilerin nedenleri
DF’nin genel argiimanlar igerisinde sorgulanmaktadir. Bu Calismanin konusu olusturan
Ocak ay1 etkisi, hisse senetleri piyasalarinda Ocak ay1 getirilerinin yilin diger aylarina oranla
daha yiiksek oldugunu belirten bir anomali tiriidiir. Caligmada, Ocak ay1 etkisinin var olup
olmadigi, farklt BIST Endesklerinin aylik getirileri iizerinden ele alinmustir.

Bu ¢ergevede metnin ilk bolimiinde EPH, ikinci boliimde piyasa anomalileri ve DF
ele alinacaktir. Ugiincii boliimde ise Ocak ay1 etkisine yénelik literatiire yer verilmistir.
Calismanin dordiincii boliimiinde ise bir piyasa anomalisi olarak kabul edilen Ocak ay: etkisi
2008-2016 yillaria yénelik olarak Borsa Istanbul kapsaminda yer alan XU100, XUHIZ,
XUMAL, XUSIN ve XUTEK Endeksleri aylik logaritmik getirileri dikkate alinarak, gii¢
orani yontemi ile test edilmistir.

2. Etkin Piyasalar Hipotezi

EPH, makroekonomideki rasyonel beklentilerin finans yazimindaki karsilig:
konumundadir. EPH, finansal fiyatlarin, dayanak varligin degeri ile ilgili tim elde edilebilir
bilgileri yansittigin1 ifade etmektedir. Model, varligin fiyatinin, onun gergek degerine dogru
ve cabuk bir bi¢cimde yakimsadigi anlamina gelmektedir. Bu durumda, hi¢ kimsenin hali
hazirda elde edilebilir bilgileri kullanarak normal olmayan getiri elde etmesi miimkiin
degildir (Moosa, 2011: 71). Etkin piyasanin biri iddiali diger miitevazi olmak tizere iKi
tanimi1 bulunmaktadir. Iddiali tanima gére etkin piyasalar, rasyonel piyasalardir ve bu
piyasalarda olusan fiyat daima dogrudur. Bir baska deyisle bu piyasalarda hisse fiyatlari
daima gercek degerine esittir. Daha miitevazi tanima goére ise etkin piyasalar, yenilmez
piyasalardir. Buna gore yatirimcilarin piyasalari yenilgiye ugratarak asir1 gelir elde etmesi
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miimkiin degildir. Bu anlamda bu tiir piyasalarda balonlar mevcut degildir ¢iinkii balonlar
ancak gergek degerlerinden sapan fiyatlarin mevcudiyeti durumunda ortaya ¢ikmaktadir.
Higbir yatirimer tek bagina varligin gergek degerini yansitan bilgiye sahip degildir (Shefrin
& Statman, 2011: 8-9).

EPH’nin kurucusu olarak kabul edilen Eugene Fama (1970) etkin piyasayi,
“hisselerin gelecek gercek degerinin tahmin edilebilmesi i¢in ¢ok sayida rasyonel kar
maksimizasyoncusunun yer aldigi ve 6nemli mevcut bilgilerin tamaminin tiim katilimcilarca
maliyetsizce elde edilebildigi piyasa” olarak tanimlamaktadir (Yalgin, 2010: 25-26). Allen,
Brealey ve Myers (2011), etkin piyasayi, piyasa getirisi izerinde bir getirinin elde
edilmesinin miimkiin olmamasi olarak tanimlamaktadir. Eakins ve Mishkin (2012) ise etkin
piyasayi, varlik fiyatlarinin tiim elde edilebilir fiyatlar1 yansitmas: olarak tanimlamaktadir
(Novickyte & Degutis, 2014: 8). Malkiel’de (2003) etkin finansal piyasalar;
“yatirimcilarina, ortalamanin {izerinde risk alinmamasi1 durumunda, ortalamanin itizerinde
getiri saglamayan piyasalar” olarak tanimlamaktadir. (Malkiel, 2003: 60-61). Buna gore,
sermaye piyasalari, varlik fiyatlarinin belirlenmesinde ilgili tiim bilgileri tam ve dogru
olarak yansitmasi halinde, etkin olarak kabul edilebilir (Sharma, 2014: 274). Bu anlamda,
genel olarak, etkin piyasalarin iki temel gerekliligi barindirmasi gerekmektedir. Buna gore
etkin piyasalarda, hisse senedi fiyatlar1 elde edilebilir tiim bilgileri yansitmaktadir ve
yatirimcilar asir1 getiri elde edemezler (Novickyte & Degutis, 2014: 8). EPH’ ne dayanan
¢ogu modern yatirim teorisi ve pratigi, piyasalarin biitiiniiyle, dogrulukla ve anlik bir sekilde
elde edilebilir tiim bilgileri piyasa fiyatlarina yansittigin1 ifade etmektedir. Bu diisiincenin
temelinde, piyasa katilimcilarmin ekonomik olarak rasyonel olduklari, daima kendi
cikarlarina gore hareket ettikleri ve marjinal fayda ve olasilik hesaplamalar ile sekillenen
fayda ve maliyet analizine gore optimal karara vardiklar1 varsayilmaktadir (Andrew, 2005:
21).

3. Piyasa Anomalileri ve Davramssal Finans

Anomalinin sozliikk anlami beklenmeyen olusumlardir. Kelime genellikle bilimsel ve
teknolojik konular i¢in kullanilmaktadir (Latif vd. 2011: 3). Standart finans teorisinde ise,
EPH ile tutarli olmayan piyasa hareketlerine anomali adi verilmektedir. Tversky ve
Kahneman’a (1986) gore anomali, mevcut durumda gecerli paradigmalardan sapmay1
gostermekte olup, ihmal edilemeyecek kadar yaygin, rassal hata olarak kabul edilemeyecek
kadar sistematik ve ideal olanin esnetilmesiyle ona eklemlenemeyecek kadar esash
durumlar ifade etmektedir (Yalgin, 2010: 29).

Finansal Ekonomi Dergisi’nin 1978 yilimin Haziran ayinda yayinlanan sayisinda
standart finansin temellerinden olan EPH’ne yonelik karsi argumanlar 6zel olarak ele
alinmistir. Grossman ve Stigliz (1980), “Bilgisel Olarak Piyasa Etkinliginin imkansizlig1”
adli makalelerinde, ilgili tiim bilgilerin piyasa fiyatina yansimis oldugunun kabulii halinde,
piyasa oyuncularinin fiyat bazli hi¢bir bilgiye erismek i¢in bir tegvikleri bulunmadigini ileri
stirmiislerdir (Chuvakhin, 2001: 7). Yazarlar s6z konusu g¢aligmalarinda, bilgi maliyeti
nedeniyle piyasalarin etkin olmadigini ifade etmistir. Buna gore, yatirimlarin kaybolmamasi
i¢in, getirinin bilginin maliyetinden daha fazla olmasi gerekmektedir. 90’11 yillarda yapilan
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cok sayida caligmada da EPH’nin etkin olmadig: ifade edilmistir. (Novickyte & Degutis,
2014: 11).

1979 yilinda Kahneman ve Tversky Beklenen Fayda Teorisine karsit olarak, Beklenti
Teorisini gelistirmis ve insanlarin kazang ile kayiplara psikolojik etkenlerden 6tiirii farkli
olasilik degerleri atadiklarini ortaya koyarak sadece psikolojide degil finans disiplininde de
¢1gir agmiglardir. Ayrica Kahneman ve Tversky (1979), yatirim kararlarinda beklenen riskin
yerine algilanan riskin dikkate alinmasi gerektigini savunmuglardir. Bu bulgular sayesinde,
yatirimceilarin kararlarina dair sistematik yaklasimlar oneren geleneksel finans teorileri
sorgulanmaya baglanmistir ve davramigsal finans ¢aligmalarina zemin hazirlanmigtir (Sefil
& Cilingiroglu, 2011: 253).

Portfoy se¢imi gibi belirsizlik altinda karar verme durumlarinda, beklenen fayda
teorisi, rasyonel segimler i¢in kabul gormiistiir. Bu teoriye karsit olarak Kahneman ve
Tversky’nin gelistirdikleri, beklenen riskten daha ¢ok algilanan riske agirlik veren
beklentiler teorisi (prospect theory) ortaya konulmustur. Beklentiler teorisine gore insanlar
kazang ile kayiplara ve farkli olasilik diizeylerinde farkli agirlik verirler (D6m, 2003: 1). Bir
ornek vermek gerekirse 10 lira kazanmakla, 6nce 20 lira kazanip sonra 10 lira kaybetmek
sonugta elde kalan paranin ayni olmasina ragmen insanlar i¢in ¢ok farkli durumlardir. Ancak
beklenen fayda teorisine gore bu iki durum arasinda bir farklilik bulunmamaktadir. Beklenen
fayda teorisinin temel varsayimlarinin birgok arastirmaci tarafindan elestirilmesi ve bu
elestirilerin yapilan ampirik ¢aligmalarla da desteklenmesi, beklentiler teorisini giiglii bir
alternatif olarak ortaya koymaktadir. Beklenen fayda teorisi, karar vermenin mantigi ve
dogasiyla ilgili olan, normatif analiz tizerine kuruludur ve karar problemlerine rasyonel
¢oziimler tretmeye c¢alisir. Bunun yaninda beklentiler teorisi, insanlarin inang ve
tercihlerinin ne olmasi gerektigini degil de ne oldugunu acgiklayan, betimleyici analiz
tizerinde durur. Buna ek olarak beklentiler teorisi karar vermeye iliskin davranis ve
egilimleri 6lgmeye ¢alisir (Dom, 2003: 11-12).

Beklenti teorisi karar almanin rasyonel bir siire¢c oldugunu ileri siiren etkin piyasalar
hipotezi ve buna dayanan diger modellerin éngormedigi ¢esitli davranig kaliplarinm ortaya
cikarmistir. Boylece finans literatiiriinde genel kabul goren beklenen fayda teorisinin eksik
ve yetersizliklerini kapatmada yardimer olmustur. Belirsizlik altinda insanlarin rasyonel
hareket etmesi olduk¢a zordur. Kahneman ve Tversky bunu insanlarin yetersizligine ve
duygusal hareket etmesine baglamaktadir. Duygular, insanlarin anlama ve ¢éziimleme veya
kapasite smuri ile biligsel ¢eligki yasamalar1 rasyonel karar alma ve hareket etmeyi
zorlagtirmaktadir (Senkesen, 2009: 127).

Beklenti Teorisine gore insanlar, olast ¢iktilar1  “karar agirhg” ile
agirliklandirmaktadir. Insanlar diisiik olasiliklara daha biiyiik agirlik vermektedirler. Bu asiri
agirliklandirma diigiik olasilikli olaylarda (6rnegin biiyiik ikramiye i¢in milyonlarca kisinin
piyango bileti almasi), yaygin kumar oynama arzusunun agiklanmasina ve beklenen fayda
ile kolayca agiklanamayan diisiik olasilikli felaketlere karsi sigorta yaptirilmasimin
aciklanmasina yardimer olmaktadir. (Eser & Toigonbaeva, 304).
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2000’11 yillara gelindiginde iktisat, psikoloji ve sosyoloji iliskisi daha fazla iktisatg1
tarafindan ele alinmaya baglamistir. Bu iktisat¢ilar arasinda George A. Akerlof ve Rachel E.
Kranton’da bulunmaktadir. Psikolojik ve sosyolojik unsurlarla sekillenen kimlik olgusunun
ekonomik davranislardaki etkilerini “Economics and Identity” adli makalelerinde
incelemislerdir. Sosyal farkliligin ekonomik kararlar1 etkileyen en 6nemli faktor oldugunu
soyleyen Akerlof ve Kranton, kimlik konusunun modellere ve analizlere yeterince dahil
edilmedigini ifade ederler. Onlara gore, ekonomik davranigin, firsatin ve mutlulugun en
kritik belirleyicisi bireyin se¢imdeki sinirlaridir. Kimlik; politik ekonomi, orgiitsel davrans,
demografi, ekonomi dili, siddet, egitim, tilketim ve tasarruf davranislari, emeklilik kararlar
ve is¢i-isveren iliskileri alanlarinda ekonomik sonuglar: etkilemektedir (Can, 2012: 95).

DF, etkin piyasalar hipotezini elestirenler tarafindan gelistirilmistir®. Yaganan
finansal krizlerde piyasalarin etkin olmadiginin kanitin1 olusturmustur. Buna gore,
“psikoloji”, davramissal finansin ve bir¢ok krizin temelini olusturmaktadir. Teori, etkin
piyasalar ve rasyonel beklentiler teorilerine zit olacak sekilde, yatirime1 davraniglarinin ve
piyasalarin rasyonel olmadigi iddiasini ortaya koymaktadir (Shefrin & Statman, 2011: 16-
18). DF, standart finans gibi, ¢oklarinca kullanilan az sayida arag iizerine bina edilmistir.
Bunlardan bazilar1 standart finansinkiler ile 6zdes olmakla birlikte, digerleri teorinin insan
davramigimin farkli modellerini dikkate almasi nedeniyle farklidir. DF’nin araglarini,
stiphecilik ve biligsel hatalar, miikkemmel olmayan kendi kendine kontrol, faydacilik gibi
kavramlar olusturmaktadir (Statman, 1999: 19). DF’ye gore, psikolojik faktorler piyasadaki
istikrarsizliklar1 agiklamakta anahtar etken olarak goriilmektedir. Yatirimeilarin psikolojisi
nedeniyle ortaya c¢ikan irrasyonalite ideal kararlardan sistematik sapmalara neden
olmaktadir. Bu durum optimumun elde edilememesine ve karar alma siireclerinde 6n
yargilara yol agmaktadir.

Anomaliler, etkin olmayan piyasalarin gostergeleridir. Bunlardan bazilar1 sadece bir
kez ortaya ¢ikar ve daha sonra kaybolurken, bazilar ise siklikla ortaya ¢ikmaktadir ve
stireklilik arz etmektedir (Latif vd. 2011: 3). Cesitli basliklar altinda siniflandirilan baslica
anomalileri; “donemsellik, tahmin edilebilirlik, asirn dalgalanma, islem hacmi, temetti
bulmacasi, sermaye primi bulmacasi ve arbitraj ve giiriiltii” olarak siralamak miimkiindiir.
Bir diger siniflandirmaya gore ise anomaliler genel olarak; “dénemsel” ve “fiyatsal” olmak
tizere iKi baglik altinda toplanmaktadir. Donemsel anomaliler saatlik, glinliik, haftalik, aylik
veya yillik veya diger diizenli periyotlarda goriilebilmektedir. Fiyat anomalileri ise, asiri
veya yetersiz reaksiyondan kaynaklanan, piyasa etkinsizliginden sapmalar1 ifade etmektedir
(Firat & Fettahoglu, 2011: 153). Bir diger siniflandirmada ise anomaliler; “dénemsel” ve
“donemsel olmayan” olarak ikiye ayrilmaktadir. Buna gore giin, ay ve tatil anomalileri
donemsel (takvimsel) anomalileri ifade ederken, fiyat/kazang oran1 gibi kesitsel anomaliler

Y EPH ve DF hakkinda daha detayli karsilagtirmal analizler i¢in bkz. Kulali (2016).
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ve fiyat anomalileri dénemsel olmayan anomaliler olarak kabul edilmektedir (Yigiter &
Ilgin, 2015: 173).

4. Literatiir Taramasi

Bu Calismanin da konusunu olusturan Ocak ay1 anomalisi, genelde yatirimcilarin
Aralik ayinda vergiden kaginmak i¢in menkul kiymetleri satmalar1 ve yeni yilin bag1 olan
Ocak ayinda tekrar pay alimi yapmalarindan kaynaklandigi diistiniilen Ocak aylarinda
paylarin yilin diger aylarina oranla daha fazla getiri saglamasi olarak tanimlanmaktadir.
Ayrica yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklar1 gibi 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nda
Kolektif Yatinm Kuruluslari olarak tamimlanan yatirnmeilarin  yilsonu itibariyle
bilangolarindaki olumsuz goriintiileri ortadan kaldirmak i¢in yil i¢inde kotii performans
sergileyen paylari portfoylerinden ¢ikarmalar1 da Ocak ay1 anomalisinin olasi sebeplerinden
biri olarak gosterilmektedir (Aytekin & Sakarya, 2014: 138). Ocak ay1 anomalisi iizerinde
gerek uluslararas1 alanda gerek Tiirk sermaye piyasalari 6zelinde ¢ok sayida calisma
bulunmaktadir.

Rozeff ve Kinney (1976), yaymnladiklar1 makalede hisse senedi piyasalarindaki
donemsel etkileri incelemislerdir. Yazarlar ¢alismalarinda, Ocak aymnin getirisinin, kiiciik
firmalar igin, diger aylara gore daha fazla oldugunu tespit etmislerdir (Chuvakhin, 2001: 7).
Reinganum (1981), Keim (1983) ve Roll (1983) yaptiklari ¢alismalarda Ocak ay1 etkisinin
kiiciik firmalar i¢in gecerli oldugunu dogrulamislardir. Kohers and Kohli (1991) ise sz
konusu etkini yalnizca kiigiik firmalar1 kapsamadigimi ortaya koymustur (Gu, 2003: 396).
DeBondt ve Thaler (1985), Ocak ay1 hisse getirilerinin diger aylara nazaran daha yiiksek
oldugunu ortaya koyarak bu durumun yalnizca temel bilgiler ile agiklanamayacagin ifade
etmislerdir (Novickyte & Degutis, 2014: 11). Ocak ay1 etkisine gore, Aralik ayinda alinan
ve Ocak ayinda satilan hisseler digerlerine gore daha yiiksek getiri saglamaktadir. S6z
konusu ampirik bulgular, sermaye piyasalarinin, teoride ongoriilenden farkli olarak etkin
olmadigim ortaya koymaktadir (Ardalan, 1996: 29). Shefrin ve Statman (1994), insanlarin
yatirnmlarmi  sag duyulu taraflar1 ile gergeklestirdiklerini ve anormal gelir etmeyi
planladiklar1 riskli taraflari ile de zengin olmay: diistindiiklerini ifade etmektedir. Ocak etkisi
yeni yatirim aragtirmalarinin baslamasi ile agiklanmaktadir (Jain, 2012: 20).

Ocak ay1 etkisi Tirk sermaye piyasalari agisindan da gesitli aragtirmalara konu
olmustur. Son on yillik dénemde yapilan ¢alismalarda genel olarak Ocak ay1 etkisinin hem
varligina ve hem de var olmadigina yonelik calismalar mevcuttur. Atakan (2008: 98)
tarafindan yapilan ve GARCH modelinin kullanildigi ve bir gecikmeli getiri serisinin
ortalama denklemde bulundugu BIST Bilesik-100 Endeksi’nin 3 Temmuz 1987-18 Temmuz
2008 donemini kapsayan ve toplam 5157 giinliik veriden hareketle gergeklestirilen
caligmanin sonucunda, BIST nin Ocak ay1 getirilerinde, diger aylara gore istatistiksel olarak
anlamli bir gekilde herhangi bir farklilagmanin olmadig: tespit edilmistir.

Ege vd. (2012: 175) tarafindan yapilan ¢aligmada, 2001-2011 dénemindeki BIST-30
ve BIST-50 Endeks getirileri kullanilmustir. Arastirmada esas aliman dénem itibariyle Ocak
ay1 anomalisinin var olup olmadig gii¢ oram1 yontemi kullanilarak ortaya cikarilmaya
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caligilmigtir. Yapilan analiz sonucunda incelenen dénem igerisinde Ocak ay1 anomalisine
rastlanilmis ve bu anomalinin sebepleri agiklanmaya ¢aligilmustir.

Kiigiiksille (2012: 129) tarafinda yapilan ¢aligmada 1998-2010 dénemindeki, BIST
100, XUGIDA, XUMALI, XUHOLD ve XUSIN endekslerinde Ocak ay1 etkisi goriiliip
goriilmedigi arastirilmigtir. Yapilan aragtirmaya goére BIST 100 ve XUSIN endekslerinde
Ocak ay1 etkisi goriiliirken, XUGIDA, XUMALI ve XUHOLD endekslerinde Ocak ay1
etkisi goriilmemistir.

Tungel (2012:7) tarafindan yapilan calismada, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinda Yilin Ay1 Etkisi’nin varligi arastirilmistir. Tkinci seans giinliik kapanis degerleri
kullanilarak IMKB-100 endeksinin giinliik logaritmik getirileri, 2000- 2010 dénemi igin
hesaplanmigtir. S6z konusu dénem 2000-2005 ve 2006-2010 alt donemlerine ayrilmustir.
Calismada BIST de Yilin Ay1 Etkisinin varligina yonelik herhangi bir kanit bulunamamustir.

Giiler (2013:643) tarafindan yapilan ve 1988-2012 yillarim kapsayan ¢alismada,
BIST 100 Endeski bakimindan gii¢ oran1 yontemi ile analiz edilen dénemler bakimindan
Ocak ay1 etkisinin varlig1 tespit edilmistir.

Aytekin ve Sakarya (2014: 137) tarafindan yapilan 1999-2013 dénemlerini kapsayan
galismada; XUTUM, XU100, XU030, XUSIN, XGIDA, XTAST, XMESY, XUHIZ,
XUMAL ve XHOLD endekslerinde bu etkilesimlerin bir sonucu olarak, pay piyasalarinda
Ocak ay1 getirilerinin yilin diger aylarina ait getirilerden daha yiiksek oldugunu ifade eden
Ocak ay1 anomalisinin olup olmadig: aragtirilmistir. Gii¢ oran1 yontemi ve tek yonlii varyans
analizi kullanilarak yapilan ¢alisma sonucunda incelenen donemde endekslerin aylik
getirilerinin birbirinden farkli oldugu ve ilgili endekslerde Ocak ay1 anomalisinin goriildiigi
tespit edilmistir.

Yigiter ve Ilgin (2015: 171) tarafindan yapilan ¢alismada BIST-100 endeksinde
2008-2014 doneminde Ocak ayr anomalisinin goriilip goriilmedigi gilic orami ydntemi
kullanilarak aragtirilmigtir. Yapilan analiz neticesinde BIST-100 endeksinde ilgili donemde
Ocak ay1 anomalisinin varlig1 tespit edilmistir.

Ozann ve Turan (2016: 1604) tarafinda yapilan calismada BIST30, BIST100
endeksleri ve dolar kuru igin Ocak ay1 anomalilerinin varligi arastirilmigtir. Yapilan analiz
sonucunda BIST30 ve BIST100 endeksleri i¢in de Mayis ve Agustos aylari i¢in negatif,
Aralik ay1 i¢in de pozitif etki gbzlemlenmistir. Ocak ay1 etkisine rastlanmamustir. Caligma
1997-2015 donemini kapsamaktadir.

5. Arastirma

Caligmanin 3. bolimiinde de ifade edildigi tizere, davramiggilar tarafindan ileri
stiriilen piyasa anomalilerinden bir tanesi donemselliktir. Bu anlamda bazi giinlerin veya
aylarin getirilerinin, psikolojik nedenler ile digerlerinden ayrigmasi gerekmektedir.
Arastirma kapsaminda, Borsa Istanbul kapsaminda yer alan XU100, XUHIZ, XUMAL,

151



Bilir, H. (2018), “Ocak Ay Etkisinin Tiirk Sermaye Piyasalarinda Farkli
BIST Endekslerine Gore Analizi”, Sosyoekonomi, Vol. 26(36), 145-160.

XUSIN ve XUTEK Endeksleri getirileri dikkate alinarak Ocak ay1 etkisinin var olup
olmadig1 5 farkli endeks igin test edilecektir.

5.1. Veriler ve Formiiller

Arastirma kapsaminda 2008-2016 yillar1 i¢in XU100, XUHIZ, XUMAL, XUSIN ve
XUTEK Endeksleri kapanis fiyatlar1 kullanilarak, s6z konusu 9 yil igin Ocak ay1 etkisinin
mevcut olup olmadigr incelenmistir. Caligmada her bir yil igin aylik logaritmik getiriler
hesaplanmigtir. Aylik getirilerin hesaplanmasinda endeksin kapanis fiyatlar1 kullanilarak,
getirilerin dogal logaritmasi1 hesaplanmugtir. Getirilerin hesaplanmasinda kullanilan formiil
agagidaki gibidir:

G=Ln (Pt/Pra) @)

Formiilde yer alan ifadelerden; “G”; getiri oramini, “P¢”; ilgili ayin kapanis fiyatin,
“Pr1”; bir dnceki ayin kapanig fiyatini ifade etmektedir. Bu ¢alismada Ocak ay1 etkisinin var
olup olmadigi, Gu (2003) tarafindan gelistirilen gli¢ orami yontemi kullanilarak
hesaplanmuigtir.

Ocak ay1 etkisinin ¢ok c¢esitli agiklamalar1 bulunmaktadir. Anormal sézlesme
maliyetleri, risk primi veya beklenen getirilerdeki sezonsallik, vergi kaybi etkisi, likidite, is
hacminin artmasi, diisiik faiz oranlar1 bunlardan bazilaridir. Gu (2003)’ya gore, bu konudaki
mevcut yazin, daha onceki aragtirmacilarin rapor ettigi sabit kukla degisken katsayisi veya
aylik ortalama getiri gibi, gorece kisa 6rneklem donemleri nedeniyle dinamik etkiyi dikkate
almamaktadir. Sonugta bu tarz bir metodolojilerde, eger anormal Ocak ayli yillarin sayist
olmayanlardan daha fazla ise veya Ocak ay:1 etkisi baz1 yillarda ¢ok giiglii ise, bir tir
g6zlemin digerlerinden ¢ok daha agir basmaktadir. Ocak ay1 etkisinin artan veya azalan bir
egilim gosterdigi durumlarda veya belli piyasalarda mevcut olmamasi halinde, egilim
yukarida yer verilen faktorlerde bir degisimi gosterebilecegi gibi, Ocak ayi etkisi tizerindeki
faktorlerin degisimine neden olmaktadir. Buna ek olarak, agiklanamayan veya yeni
faktorlerinde Ocak aymda anormal getirilere yol acabilmesi de miimkiindiir (Gu 2003: 396).
Mevcut yazinda kullanilan, ortalama veya kukla degiskenin regresyon katsayisi, hakim
degerleri gostermekle birlikte, zaman igerisindeki Ocak ay1 etkisinin dinamiklerini
aciklamaktan uzaktir. S6z konusu metodojiler, eger Ocak ayi1 anomalisinin mevcut oldugu
yillar, olmayanlardan daha fazla ise bu tarz goézlemler digerlerine agir basmaktadir veya
Ocak ayi etkisi belli yillarda asir1 sekilde giiclii gtkmaktadir. Eger Ocak ayi etkisi artan veya
azalan bir egilim gosteriyor ise veya belirli piyasalarda kayboluyor ise devaminda s6z
konusu egilim Ocak ay1 etkisini etkileyen faktorlerde bir degisime neden olmaktadir. Gu
(2003), tiim bu nedenlerle, yapmis oldugu ¢alismasinda gii¢ oran1 yontemini (power ratio
method) gelistirerek, yeterli uzunluktaki donemlerde her bir yil i¢in Ocak ay1 etkisini
Amerikan hisse piyasalar1 i¢in hesaplamigtir (Gu, 2003: 397). Herhangi bir egilim ya da
etkinin tamimlanabilmesi igin, her bir yil i¢in, Ocak ay1 getirisinin, yilin diger aylar
getirilerine gore goreceli olarak olgiimlenmesi gerekmektedir. Bununla birlikte Ocak ay1
etkisinin dlgiimlenmesi, bu ay ve diger ay getirilerinin zit igaretli olmalar1 halinde (6rnegin
Ocak ay1 pozitifken yilin negatif olmas1 gibi) oldukg¢a zorlagmaktadir. Gii¢ oran1 yontemi;
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Ocak ay1 getirisinin yilin geri kalan getirisine katkisinin istikrarli bir bigimde
Olglimlenebilmesi igin gelistirilmigtir. Ocak ay1 ve diger aylarimi getirileri endeks
degerlerinin dogal logaritmasi alinarak 6lgiimlenmektedir (Gu, 2003, 398):

Rj = (1 + Ocak ay1 getirisi)2 2
Ry = (1 + yilin getirisi) 3

Bir yilda on iki ay bulunmasi nedeniyle, R;j hesaplanirken parantez igerisinde yer alan
ifadenin on ikinci kuvveti alinmaktadir. Formiilde yer alan; “R;/ Ry ™ ifadesi, gii¢ oranini
tanimlamaktadir. Formiilde yer verilen, Rj ve Ry daima sifirdan biyiiktiir. Oranin 1’e esit
olmasi Ocak ay1 getirisinin diger aylarin getiri ortalamalar1 ile ayni oldugunu, oranin 1’den
biiyiik olmas1 Ocak ayi etkisini, oranin 1’den kiigiik olmasi ise Ocak ay1 etkisinin mevcut
olmadigim gostermektedir. Ayrica endekslerde Ocak ayr anomalisinin varligini ortaya
koyabilmek bakimindan incelenen doénemlerin yarisindan fazlasinda oranin 1’den daha
biiyiik olmas1 gerekmektedir (Gu, 2003: 399).

5.2. Arastirmanin Bulgulari

Calismada 2009-2016 yillarim1 kapsayan dokuz yillik donem incelenmistir. Ocak
aymin etkisinin olgiilebilmesi bakimindan aylik getirilerin hesaplanmasina ihtiyag
duyulmustur. Aylik getiriler, endeks kapanis fiyatlarinin dogal logaritmasi alinarak elde
edilmistir. Formiil 1 kullanilarak elde edilen Endeks getirileri asagidaki gibidir:

Tablo: 1
Endekslerin Aylik Getirileri (2008-2016)

XU100 Endeksi Aylik Getirileri (2008-2016)

Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran | Temmuz | Agustos Eyliil Ekim Kasim Aralik
2008 | -0,26294 | 0,047544 | -0,13773 | 0,098509 | -0,07435 | -0,13022 | 0,184533 | -0,057448 | -0,10004 | -0,25319 | -0,0847 | 0,043752
2009 | -0,03523 | -0,07638 | 0,069839 | 0,205784 | 0,100632 | 0,054105 | 0,143278 | 0,087732 | 0,028776 | -0,01525 | -0,03967 | 0,152574
2010 | 0,033983 | -0,09486 | 0,128807 | 0,041929 | -0,08075 | 0,008313 | 0,087724 | 0,001769 | 0,09233 | 0,044398 | -0,05085 | 0,009943
2011 | -0,04218 | -0,03202 | 0,050138 | 0,072066 | -0,09386 | 0,003531 | -0,0155 | -0,143914 | 0,101231 | -0,06277 | -0,02791 | -0,06148
2012 | 0,109 | 0,060243 | 0,027644 | -0,03942 | -0,08538 | 0,126723 | 0,027083 | 0,047233 | -0,01452 | 0,088335 | 0,007281 | 0,068105
2013 | 0,007325 | 0,00697 | 0,079505 | 0,00171 | -0,00065 | -0,11962 | -0,039 | -0,100004 | 0,115018 | 0,041201 | -0,02441 | -0,11082
2014 | -0,09175 | 0,011173 | 0,108702 | 0,057617 | 0,070778 | -0,01015 | 0,045674 | -0,022701 | -0,06927 | 0,072589 | 0,06706 | -0,00521
2015 | 0,036932 | -0,05545 | -0,04003 | 0,03764 | -0,01157 | -0,00885 | -0,02886 | -0,060617 | -0,01345 | 0,06778 | -0,05402 | -0,04772
2016 | 0,02416 | 0,031256 | 0,093781 | 0,024438 | -0,09232 | -0,01275 | -0,01854 | 0,007425 | 0,006822 | 0,026423 | -0,05956 | 0,054492
XUHIZ Endeksi Aylik Getirileri (2008-2016)
2008 | -0,20014 | 0,122913 | -0,07675 | 0,005849 | -0,00272 | -0,13684 | 0,088115 | -0,05303 | -0,04614 | -0,21104 | 0,06154 | 0,014586
2009 | 0,0534 | -0,03645 | -0,00284 | 0,093108 | 0,038085 | 0,0757 | 0,047701 | 0,062936 | 0,077741 | -0,02862 | -0,01735 | 0,12513
2010 | 0,046106 | -0,12102 | 0,069168 | 0,045807 | -0,11027 | 0,010131 | 0,06725 | 0,046545 | 0,061365 | 0,06035 | -0,03946 | 0,029819
2011 | -0,02315 | -0,0511 | 0,050643 | 0,02377 | -0,07763 | 0,029014 | -0,03833 | -0,09531 | 0,037786 | -0,00049 | -0,02711 | -0,04601
2012 | 0,072553 | 0,06088 | 0,037949 | 0,006488 | -0,07311 | 0,091683 | 0,041021 | 0,010476 | -0,00774 | 0,042864 | 0,011706 | 0,081063
2013 | -0,00132 | 0,041604 | 0,038685 | -0,00477 | 0,011092 | -0,04345 | 0,03894 | -0,1404 | 0,130605 | 0,021312 | 0,017572 | -0,09575
2014 | -0,0498 | 0,035887 | 0,05745 | 0,027018 | 0,009101 | 0,003112 | 0,022924 | -0,01693 | -0,05329 | 0,076665 | 0,080592 | 0,01249
2015 | -0,00718 | -0,03789 | -0,02348 | 0,01142 | -0,00536 | 0,001402 | 0,008425 | -0,06128 | -0,01113 | 0,073232 | -0,05793 | -0,06335
2016 | 0,002406 | 0,060174 | 0,079189 | -0,00332 | -0,09318 | -0,0308 | -0,02892 | -0,03835 | -0,00525 | 0,028009 | -0,06988 | 0,047287
XUMAL Endeksi Aylik Getirileri (2008-2016)
2008 | -0,28415 | -0,00248 | -0,16782 | 0,132175 | -0,11977 | -0,17899 | 0,282741 | -0,04579 | -0,08727 | -0,27418 | -0,1084 | 0,064248
2009 | -0,07235 | -0,11797 | 0,125092 | 0,272149 | 0,112217 | 0,042056 | 0,195212 | 0,079365 | 0,007914 | -0,01894 | -0,05174 | 0,167051
2010 | 0,0237 | -0,09384 | 0,159665 | 0,036657 | -0,06583 | 0,007713 | 0,10011 | -0,0186 | 0,098033 | 0,043541 | -0,05284 | -0,01618
2011 | -0,05958 | -0,03633 | 0,042809 | 0,08021 | -0,09535 | -0,00258 | -0,01444 | -0,14765 | 0,118747 | -0,11012 | -0,03665 | -0,07836
2012 | 0,12659 | 0,061637 | 0,037845 | -0,0643 | -0,08757 | 0,157682 | 0,024568 | 0,060222 | -0,02585 | 0,119242 | -0,00543 | 0,066402
2013 | 0,011419 | -0,00946 | 0,088194 | 0,011895 | -0,00306 | -0,1559 | -0,06671 | -0,0891 | 0,112292 | 0,034637 | -0,04041 | -0,12141
2014 | -0,10726 | 0,009537 | 0,132202 | 0,065281 | 0,09338 | -0,02371 | 0,045923 | -0,02694 | -0,07909 | 0,072271 | 0,088967 | -0,029

2015 | 0,065371 | -0,07616 | -0,06407 | 0,042431 | -0,01739 | -0,01569 | -0,03297 | -0,07653 | -0,01644 | 0,070167 | -0,05257 | -0,02679
2016 | 0,028041 | -0,00455 | 0,102764 | 0,043745 | -0,09436 | 0,002446 | -0,04236 | 0,034444 | 0,020233 | 0,029739 | -0,08166 | 0,055777
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XUSIN Endeksi Aylik Getirileri (2008-2016)
2008 | -0,20611 | 0,086706 | -0,07907 | 0,111107 | -0,05613 | -0,05802 | 0,070293 | -0,05147 | -0,16779 | -0,26183 | -0,12299 | 0,01708
2009 | -0,02664 | -0,00646 | 0,058849 | 0,119746 | 0,116816 | 0,084168 | 0,07016 | 0,116579 | 0,044154 | -0,00958 | -0,03745 | 0,119863
2010 | 0,074688 | -0,04603 | 0,082617 | 0,053747 | -0,11438 | 0,047538 | 0,035734 | 0,023944 | 0,0975 | 0,030972 | -0,04003 | 0,079636
2011 | -0,00491 | -0,02003 | 0,082464 | 0,096336 | -0,09756 | -0,00677 | -0,01149 | -0,17579 | 0,09853 | 0,018468 | -0,03123 | -0,03265
2012 | 0,084448 | 0,058329 | 0,005055 | -0,02251 | -0,10006 | 0,076827 | 0,01915 | 0,042474 | 0,008883 | 0,035587 | 0,031269 | 0,053089
2013 | 0,012561 | 0,011907 | 0,080198 | -0,01043 | 0,005196 | -0,07729 | -0,0279 | -0,08673 | 0,099226 | 0,073556 | -0,01065 | -0,1057
2014 | -0,00686 | -0,06084 | 0,066267 | 0,067837 | 0,058117 | 0,016683 | 0,052759 | -0,01119 | -0,05062 | 0,05976 | 0,009932 | 0,031367
2015 | 0,015478 | -0,01472 | -0,00212 | 0,053698 | -0,00958 | 0,0009 | -0,04661 | -0,02561 | -0,00578 | 0,048298 | -0,03734 | -0,05792
2016 | 0,024875 | 0,030001 | 0,111144 | 0,010934 | -0,07824 | -0,02813 | 0,029764 | -0,00859 | -0,01062 | 0,021119 | -0,01666 | 0,055619
XUTEK Endeksi Aylik Getirileri (2008-2016)
2008 | -0,29515 | 0,067344 | -0,08792 | 0,114145 | -0,08478 | -0,15527 | 0,005913 | 0,030338 | -0,20318 | -0,16454 | -0,00996 | 0,013262
2009 | -0,14364 | 0,012516 | 0,089082 | 0,197308 | 0,166512 | 0,051189 | 0,087496 | 0,193644 | 0,112346 | 0,017822 | 0,070113 | 0,227688
2010 | 0,08399 | -0,08987 | 0,106406 | 0,028546 | -0,06138 | -0,06755 | 0,02514 | 0,030809 | 0,049286 | 0,123848 | -0,05525 | 0,082281
2011 | 0,010633 | 0,141572 | 0,029603 | 0,105185 | -0,03904 | -0,01033 | -0,01298 | -0,18318 | 0,112324 | 0,010271 | -0,06708 | -0,00275
2012 | 0,039311 | 0,104169 | 0,050386 | 0,197612 | -0,07446 | 0,024392 | -0,09415 | 0,029714 | -0,03935 | -0,03943 | -0,02122 | 0,145658
2013 | -0,00381 | 0,127853 | 0,025389 | 0,001378 | -0,05201 | -0,13414 | -0,02808 | -0,16846 | 0,16873 | 0,049871 | -0,04545 | -0,0882
2014 | -0,07495 | 0,028727 | 0,059209 | 0,114151 | 0,045171 | 0,027647 | 0,016335 | 0,030507 | -0,01385 | 0,054272 | 0,074735 | 0,063898
2015 | 0,061731 | -0,00831 | -0,01818 | 0,104547 | 0,024422 | -0,03419 | 0,096131 | -0,06733 | -0,02776 | 0,018509 | 0,182658 | 0,026812
2016 | 0,053289 | 0,001977 | 0,073851 | 0,014633 | -0,00518 | -0,06988 | -0,00593 | -0,02304 | 0,049651 | -0,00768 | 0,062532 | 0,104509

Tablo 1 incelendiginde, XU100 Endeksi i¢in 2008 yil1 i¢inde en yiiksek getirinin
Temmuz ayinda yaklasik %19 olarak, 2009 yili i¢inde en yiiksek getirinin Nisan ayinda
yaklasik %20 olarak, 2010 yili i¢inde en yiiksek getirinin Mart ayinda yaklasik %12 olarak,
2011 yih i¢inde en yiiksek getirinin Eyliil ayinda yaklagik %10 olarak, 2012 yili i¢inde en
yiiksek getirinin Haziran ayinda yaklasik %12 olarak, 2013 yili iginde en yiiksek getirinin
Eyliil ayinda yaklasik %11 olarak, 2014 y1li iginde en yiiksek getirinin Mart ayinda yaklagik
%10 olarak, 2015 yil1 i¢inde en yiiksek getirinin EKim ayinda yaklasik %7 olarak, 2016 yili
iginde en yiiksek getirinin Mart ayinda yaklasik %9 olarak gergeklestigi goriilmektedir.

Ocak ay1 etkisinin var olup olmadiginin tespiti bakimindan ise, Ocak ayina ait gii¢
oranlarmin (R;), yilin geri kalan aylar1 getirileri ortalamasi ile karsilastirilmasi
gerekmektedir. Formiil 2 kullanilarak Ocak ayina ait olarak elde edilen degerler ile Formiil
3 kullanilarak elde edilen Ry degerleri asagidaki gibidir:

Tablo: 2
Endekslerin Getiri Katsayilari (Rj , Ry)

XU100 Endeksi i¢in Getiri Katsayilari

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

R | 0,025706 0,650239 1,493346 0,596238 3,460798 1,091533 0,315111 1,545259 1,331717

Ry |1,025706 1,064675 1,017159 0,980865 1,028484 0,986354 1,02966 0,98044 1,005587
XUHIZ Endeksi igin Getiri Katsayilari

Rj ]0,068577  [1,866892  [1,717547 | 0,75498 [2,317534  [0,984247  [0,54171 [0,917155 [ 1,029256

Ry [1,0125 |1,039558  [1,010881  [0,982294 [ 1,02757 [1,001403  [1,023184 [ 0,984914 | 0,994995
XUMAL Endeksi i¢in Getiri Katsayilar

Rj ]0,018108  [0,406074 [ 1,32457 [0478476  [4,180136  [1,145977  [0,256282 | 2,138022 | 1,393557

Ry [1,005616  |1,073855 | 1,018038 | 0,974572  |1,031313  |0,978271  |1,031711 | 0,975816 | 1,00602
XUSIN Endeksi I¢in Getiri Katsayilar

Rj [0,062675  [0,723243  [2,373505 | 0,94268 [2,645486 [ 1,161589 [ 0,92076 [1,202398 [ 1,342929

Ry [1,009435  [1,061531 | 1,022842  |0,992753  [1,018917 | 0,99558 | 1,021825  [0,991201 [ 1,010578
XUTEK Endeksi I¢in Getiri Katsayilar1

Rj [0,015038 0,155554 2,632098 1,135332 1,588358 0,955169 0,392604 2,051986 1,864537

Ry 1,007328 1,111429 1,01566 1,007599 1,025756 0,986989 1,045528 1,027028 1,017767

Tablo 2°de her bir endeks igin ayr1 ayr1 Rj ve Ry katsayilarina yer verilmistir. S6z
konusu katsayilar agagida yer verilen Tablo 3°de yer alan her bir endeks igin gii¢ oranlarinin
bulunmasinda kullanilacaktir.
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Tablo: 3
Endeksler I¢in Gii¢ Oranlar (Rj / Ry)
Rj/R
Endeksler 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
XU100 0,025062 | 0,61074 | 1,468154 | 060767 | 3,364951 | 1106634 | 0,306034 | 1,576088 | 1,324318
XUHIZ 0067731 | 1795851 | 169906 | 0,768588 | 2,255353 | 0,082868 | 0,529436 | 0,031203 | 1,034434
XUMAL | 0,018007 | 0378146 | 13011 049096 | 4053218 | 1,171431 | 0,248405 | 2,191009 | 1,385218
XUSIN 0,06209 0,681321 2,320501 0,949561 2,59637 1,166745 0,901094 1,213072 1,328872
XUTEK 0,014929 0,139958 2,591513 1,12677 1,548476 0,96776 0,375508 1,997985 1,831987

Tablo 3’de yer verilen (Rj / Ry ) oranlar1 gii¢ oranlarin1 vermektedir. Buna gére oranin
1’den biiyiik olmas1 Ocak ay1 getirisinin diger aylar getirilerinden daha yiiksek oldugu, 1’den
kiiciik olmasi1 ise Ocak ay1 getirisinin diger aylar getirilerinden daha dusiik oldugunu
gostermektedir. Ocak ay1 etkisinin var olup olmadig ise incelenen dénemlerin yarisindan
daha fazlasinda bu etkinin goriilmiis olmasina baghdir. Tablo 4 incelendiginde, 2008-2016
arasinda kalan dokuz yillik; XU100, XUMAL, XUSINA ve XUTEK Endeksleri i¢in Ocak
ay1 etkisinin mevcut oldugu (toplam dokuz yil i¢inde 5 y1l gii¢ oranlar1 birden biiyiiktiir)
XUHIZ Endeksi i¢in ise Ocak ay: etkisinin mevcut olmadig: (toplam dokuz yil i¢inde ancak
4 il gii¢ oranlar1 birden biiyiiktiir) goriilmektedir. Bu anlamda BIST igerisinden segilmis
olan 5 adet endeksin 4 tanesinde Ocak ayi etkisi saptanmistir.

Asagida yer verilen Grafik 1°de ise her bir endeks i¢in 9 yi1l boyunca gii¢ oranina
yonelik egilimin ne sekilde gerceklestigine yer verilmistir. Yukarida yer verilen bulgulardan
toplam 5 endeks igerisinden 4 tanesinde ocak ay: etkisinin gegerli oldugu ifade edilmisti.
Grafige bakildiginda ise endeksler ozelinde Ocak ay1 etkisinin diizenli bir egilim
gostermedigi ve birbirini takip eden yillarin bazilarinda Ocak ay1 etkisi goriiliiyor iken
bazilarinda bu etkinin mevcut olmadigi anlagilmaktadir. Bununla birlikte 6zellikle 2010,
2012 ve 2015 yillarinda giiclii bir etkinin varligindan bahsedilmesi olanaklidir.
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Grafik: 1
Endeksler I¢in Yillar itibari ile Gii¢ Oranlar ve Kapans Fiyatlari

Endekslerin Yillar itibari ile Giig¢ Orani Egilimi

4,5
3,5
2,5
1,5

0,5

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Xu100 XUHIZ o= XUMAL o XUSIN e XUTEK

Endekslerin Yil Sonu Kapanis Fiyatlar
140000

120000
100000
80000
60000
40000

20000

—

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

0

Xu100 XUHIZ e XUMAL o XUSIN o X UTEK

Ocak ayi1 etkisinde gozlemlenen bir agagi yonlii egilim piyasanin daha etkin veya
yatirimcetlarin riskleri yeterli derece fiyatlamalar1 konusundaki gelisimi veya her ikisini
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birlikte gosterebilmektedir. Bu durumun bir nedeni de yatirimeilarin tecriibelerindeki artis
olabilir. Bu etkiye yonelik olarak, yatirimcilarin tecriibelerinin ve bilgilerinin artmasi, kar
firsat1 nedeniyle, daha az almak ve daha ¢ok satmak yoniinde ger¢eklesmektedir. Yatirim
aktivitelerinin ~ olgunlagmas: anomalinin  azalmasina neden olmaktadir. Gu’nun
aragtirmalarina gore kiigiik hisseleri barindiran endeksler, biiyiik hisselere nazaran Ocak ay1
etkisinin azalmasi yoniinde bir egilim gostermektedir (Gu 2003: 398).

Tirkiye orneginde 5 farkli endeks igin Ocak ay1 etkisinin varligi mevcut iken,
aragtirmanin dikkate alindiginda 9 yillik donem bakimindan herhangi bir artis ya da azalig
egiliminden bahsedilmesi ¢ok da olanakli goriilmemektedir. Endekslerin yil sonu kapanig
fiyatlarina gore gelisimini gosteren grafige bakildiginda ise yillar itibari ile zaman zaman
endekslerde diisiis olmakla birlikte genel olarak bir artig egiliminin varligi net bir sekilde
gozlemlenmektedir. Her iki grafik birlikte degerlendirildiginde, endeks artiglarimin ciddi
artig gordigii donemlerde giiclii bir Ocak ay etkisinin varligi da gézlemlenmektedir.

6. Sonug¢

Calismada 2008-2016 yillar1 arasindaki 9 yillik dénem incelenmistir. Bu yillardan
2010, 2012 ve 2016 yillarinda tiim endekslerde Ocak ay1 etkisi goriilmiistiir. 2008 ve 2014
yillarinda ise hi¢bir endekste Ocak ay: etkisi ortaya ¢ikmamustir. 2009 ve 2011 yillarinda ise
yalnizca tek bir endekste Ocak ay1 etkisi ortaya ¢ikmistir. 5 farkli endeksin toplam 45
donemi icerisinde ise toplam olarak 24 dénemde Ocak ay: etkisi (%53, 3) saptanmistir. Bir
bagka deyisle, incelenen donemlerin yarisindan fazlasinda Ocak ay1 etkisi ortaya
konulmustur. Bu durumda ortaya ¢ikan sonuglar, Calismanin Literatiir Taramasi boliimiinde
yer verilen ve gii¢c oran1 yontemi kullanarak Tiirk sermaye piyasalarinda Ocak ay: etkisini
analiz eden Giiler (2013), Kiigiiksille (2012), Ege vd (2012) gibi ¢aligmalarin bulgular: ile
paralellik arz etmektedir. Calismada ayrica, diger ¢aligmalardan farkli olarak, endesklerin
yillar itibari ile glic oram egilimi ile endekslerin gelisimi karsilastirilmigtir. Buna gore her
ne kadar Ocak ay1 etkisinin varligi konusunda yillar itibari ile genel bir egilim saptanamamig
olmakla birlikte, endekslerin 6nemli bir artig egilimi gosterdigi yillar igin ciddi bir Ocak ay1
etkisinin varlig1 saptanmustir. Bir baska deyisle endeksin arttig1 yillarda Ocak ay1 etkisinin
varlig1 daha da belirginlesmektedir. Bu anlamda Ocak ay1 etkisinin varliginin Tiirk sermaye
piyasalarinda 6niimiizdeki donemlerde de goriilebilecegi ongdriilmekle birlikte, endekslerin
arttg egilimi gosterdigi yillarda bu etkinin belirginlesecegi tahmin edilmektedir. Bu
cercevede Ocak ayr etkisinin varligi goriilmekle birlikte, soz konusu etkiye yol agan
yatirimeilarin tecriibesi, enflasyon, gayri safi milli hasila artis1 ya da yillik getiri artis1 gibi
faktorler 6zelinde ekstra arastirmalarin yapilmasinda da yarar goriilmektedir. Bunun disinda
caligmalarin biiyiik veya kiiciik hisse 6zelinde farklilagtirilmasi da anomalilerin hangi
durumlarda daha ¢ok goriilebilecegine yonelik bir gosterge olabilecektir.
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EK: 2008-2016 Donemleri Endeks Kapams Fiyatlari (Ayhk)

XU100 Endeksi Aylik Kapanis Fiyatlar1 (2008-2016)

Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran | Temmuz | Agustos Eyliil Ekim Kasim Aralik

2008 42.697 44.776 39.015 43.054 39.969 35.089 42.200 39.844 36.051 27.987 25.714 26.864

2009 25.934 24.027 25.765 31.652 35.003 36.949 42.641 46.551 47.910 47.185 45.350 52.825

2010 54.651 49.705 56.538 58.959 54.385 54.839 59.867 59.973 65.774 68.760 65.351 66.004

2011 63.278 61.284 64.435 69.250 63.046 63.269 62.296 53.946 59.693 56.061 54.518 51.267

2012 57.171 60.721 62.423 60.010 55.099 62.543 64.260 67.368 66.397 72.529 73.059 78.208

2013 78.783 79.334 85.899 86.046 85.990 76.295 73.377 66.394 74.487 77.620 75.748 67.802

2014 61.858 62.553 69.736 73.872 79.290 78.489 82.157 80.313 74.938 80.580 86.169 85.721

2015 88.946 84.148 80.846 83.947 82.981 82.250 79.910 75.210 74.205 79.409 75.233 71727

2016 73.481 75.814 83.268 85.328 77.803 76.817 75.406 75.968 76.488 78.536 73.995 78.139

XUHIZ Endeksi Aylik Kapanig Fiyatlar1 (2008-2016)

2008 28.000 31.662 29.323 29.495 29.415 25.653 28.016 26.569 25.371 20.544 21.848 22.169

2009 23.385 22.548 22.484 24.678 25.636 27.652 29.003 30.887 33.384 32.442 31.884 36.134

2010 37.839 33.526 35.927 37.611 33.684 34.027 36.394 38.128 40.541 43.063 41.397 42.650

2011 41.674 39.598 41.655 42.657 39.471 40.633 39.105 35.550 36.919 36.901 35.914 34.299

2012 36.880 39.195 40.711 40.976 38.087 41.744 43.492 43.950 43.611 45.521 46.057 49.946

2013 49.880 51.999 54.050 53.793 54.393 52.080 54.148 47.055 53.620 54.775 55.746 50.656

2014 48.195 49.956 52.910 54.359 54.856 55.027 56.303 55.358 52.485 56.667 61.423 62.195

2015 61.750 59.454 58.074 58.741 58.427 58.509 59.004 55.497 54.883 59.053 55.729 52.308

2016 52.434 55.686 60.275 60.075 54.730 53.070 51.557 49.617 49.357 50.759 47.333 49.625

XUMAL Endeksi Aylik Kapanis Fiyatlar1 (2008-2016)

2008 63.089 62.933 53.210 60.729 53.874 45.045 59.764 57.089 52.318 39.772 35.686 38.054

2009 35.398 31.459 35.651 46.802 52.360 54.609 66.381 71.864 72.435 71.076 67.492 79.763

2010 81.676 74.360 87.233 90.490 84.725 85.381 94.371 92.632 | 102.173 | 106.720 | 101.227 99.602

2011 93.841 90.493 94.451 | 102.339 93.032 92.792 91.462 78.907 88.856 79.591 76.727 70.944

2012 80.518 85.637 88.940 83.401 76.408 89.458 91.683 97.374 94.889 | 106.906 | 106.327 | 113.627

2013 | 114.932 | 113.850 | 124.347 | 125.835| 125.451 | 107.342 | 100.415 91.855| 102.771| 106.393 | 102.179 90.497

2014 81.293 82.072 93.672 99.991 | 109.778 | 107.206 | 112244 | 109.261 | 100.952 | 108.518 | 118.615 | 115.224

2015 | 123.008 | 113.987 | 106.913 | 111.547 | 109.624 | 107.917 104.417 96.724 95.147 | 102.063 96.836 94.276

2016 96.957 96.517 | 106.963 | 111.746 | 101.684 | 101.933 97.705 | 101.129 | 103.196 | 106.311 97.975 | 103.595

XUSIN Endeksi Aylik Kapanis Fiyatlari (2008-2016)

2008 33.011 36.001 33.264 37.173 35.144 33.163 35.578 33.793 28.573 21.991 19.446 19.781

2009 19.261 19.137 20.297 22.879 25.714 27.972 30.005 33.715 35.237 34.901 33.618 37.899

2010 40.838 39.001 42.360 44.699 39.868 41.809 43.330 44.380 48.925 50.464 48.484 52.503

2011 52.246 51.210 55.612 61.236 55.544 55.169 54.539 45.747 50.484 51.425 49.844 48.243

2012 52.494 55.647 55.929 54.684 49.477 53.428 54.461 56.824 57.331 59.408 61.295 64.637

2013 65.454 66.238 71.769 71.024 71.394 66.084 64.266 58.927 65.074 70.041 69.299 62.348

2014 61.922 58.267 62.259 66.629 70.616 71.804 75.694 74.852 71.157 75.539 76.293 78.724

2015 79.952 78.784 78.617 82.954 82.163 82.237 78.492 76.507 76.066 79.830 76.904 72.576

2016 74.404 76.670 85.683 86.625 80.106 77.884 80.237 79.551 78.711 80.391 79.063 83.585

XUTEK Endeksi Aylik Kapanig Fiyatlar1 (2008-2016)

2008 7.809 8.353 7.650 8.575 7.878 6.745 6.785 6.994 5.708 4.842 4.794 4.858

2009 4.208 4.261 4.658 5.674 6.702 7.054 7.699 9.344 10.455 10.643 11.416 14.335

2010 15.591 14.251 15.851 16.310 15.339 14.337 14.702 15.162 15.928 18.028 17.059 18.522

2011 18.720 21.567 22.215 24.679 23.734 23.490 23.187 19.306 21.601 21.824 20.408 20.352

2012 21.168 23.492 24.706 30.104 27.944 28.634 26.061 26.847 25.811 24.813 24.292 28.101

2013 27.994 31.812 32.630 32.675 31.019 27.125 26.374 22.285 26.381 27.730 26.498 24.261

2014 22.509 23.165 24.578 27.550 28.823 29.631 30.119 31.052 30.625 32.333 34.842 37.141

2015 39.506 39.179 38.473 42.713 43.769 42.298 46.566 43.534 42.342 43.133 51777 53.184

2016 56.095 56.206 60.514 61.406 61.089 56.966 56.629 55.339 58.156 57.711 61.435 68.203

Kaynak: <http://tcmb.gov.tr>, 25.02.2017.
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Bu calisma insanlik tarihinde biiyiik degisikliklere sebep olan vergi direnci konusunu Henry
Thoreau’nun eserinden hareketle ele almaktadir. Calismada, vergi direng tiirlerinden biri olan pasif
diren¢ kavramina sivil itaatsizlik kapsaminda bir degerlendirme getirilmektedir. Calismanin kapsamini
Henry Thoreau’nun baslangigta bireysel ancak sonralari toplumsal bir zemine yayilan itaatsizlik
kavrami olugturmaktadir. Vergi 6zelinde sivil itaatsizlik kavrami, vergi 6deyenlerin otorite ile karg
karsiya geldikleri durumlarda, neden-sonug iligkisi i¢inde kimi ortak noktalar bulunduguna dair

izlenim vermektedir. Bu baglamda vergi, savas ve bireylerin tutumlar1 tarihsel olarak bir anlam ifade
etmektedir.

Anahtar Sozciikler . Bitmeyen Kavga, Vergi, Henry Thoreau, Sivil itaatsizlik, Pasif
Direng.
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Vergi Gelirlerinin Belirleyicileri ve BRIC-T Uzerine Ekonometrik Bir Analiz” adli doktora tezinden iiretilmistir.
2 This article is produced from the dissertation of Ibrahim OZMEN which titled as “Determinants of the Tax
Revenues in a Historical context and an Econometric analysis on BRIC-T Countries” and supervised by Prof.Dr.
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1. Giris

Vergi, giinimiizde gelismis ve gelismekte olan birgok iilkenin en énemli gelir
kaynagi olma ozelligine sahiptir. Bu olgu giiniimiizde oldugu kadar insanoglunun ilk
toplumsal yasam igine girdigi prehistorik doénemde, ilk kent devletlerinde ve
imparatorluklarda da benzer sekildeydi. Bu baglamda vergi toplayan ve vergi 6deyenler
arasindaki tarihsel bagmn varligini ortaya koymak c¢ok gii¢ degildir. Cok eskiye gitmeden
modern vergi kavraminin tanimlanmasina dair tarihsel bir arastirma yapildiginda, verginin
egemenlige dayandigi ilkesi, onun en belirgin 6zelligi olarak ortaya ¢ikmaktadir. David
Ricardo’nun (1821: 1059), Adam Smith’in (2008: 717) tamimlarina yapilan eklemeler asagi
yukar1 benzer ozellikleri ifade etmektedir. Verginin tanimi, klasik maliyecilerden modern
maliyecilere gegis stirecinde, egemenlik ilkesine ek olarak “parasal 6demeler” seklindeki
eklenti ile siiregelmistir.

Bu anlamda vergi egemen ile egemene tabi olanlar arasindaki iliskinin karsilikli
etkilesimini ifade etmektedir. Vergi toplayanlar ve vergi 6deyenler arasinda, verginin dogal
yapisindan kaynakli ¢atisma ve uyum, bu c¢alismada bitmeyen kavga seklinde
nitelendirilmektedir. Egemenlik ve otoriteye dayanan vergi diizeninde, vergi yiikiimliisiiniin
davranis sekilleri olduk¢a Onemlidir. Devlet ve otorite agisindan vergi, aym zamanda
egemenligin siirekliligi, devletin varligi ve devamliligi, saglanan hizmetler ve bunlarin
bedelleri, zorunlu hizmetlerin saglanmas1 gibi olduk¢a 6nemli ekonomik ve politik hususlar
ile yakindan ilgilidir. Taraflar1 agisindan birbirinin zitt1 ve celisik gibi goziiken vergi
kavramina yonelik yapilacak tespitlerde, birgok degiskenin varligi ve etkilesimi dikkat
¢cekmektedir.

Bu bakimdan verginin tarihi seyrindeki degiskenler iktisat ya da maliye tarihindeki
degiskenlerden biraz farklidir. Diinyadaki ilk vergi 6rneklerini en az 3000 y1l dncesine ait
yazili belgelerde veya arkeolojik kanitlar yardimu ile rahatlikla ortaya koyabilmekteyiz.
Verginin tarihsel siirecine dair kanitlar, sadece ilk yazili belgelerde yer almasindan ileri
gelmez. Ayrica vergi, insanlik tarihi boyunca giinlik hayatin tiim yapi taglarinda yer
almaktadir. Bu anlamda vergi, tarihi bir hadisedir (Aksoy, 1994: 173). Prehistorik
donemlerden elde edilen arkeolojik bulgularda bireyin toplumsal yagama adim atmast ile
karmagik toplumsal yapilarin ortaya ¢ikisi, yazinin icadi ve toplumsal hayatin gelismesi,
smiflarin olugmasi, kurumlarin ortaya ¢ikisi ve nihai asamada devletin olusturulmas:® gibi
hususlarda vergi ve verginin taraflar1 arasindaki iligkide hi¢ bitmeyen kavga, diizen arayisi,
kaos ve tekrar diizen seklinde devam eden tarihsel bir siire¢ gozlenmektedir.

Sayet egemenlik kavramui verginin 6ziine yerlesmis ise Rousseau’nun egemen veya
otorite sahibinin goriislerini ifaden eden diisiinceleri, aktarmaya calisacagimiz ¢atisma ve
uyum konseptinin anlasilmasi agisindan bir 6zet niteligi tagiyacaktir. “Seninle dyle bir

8 Buradaki tarihsel siire¢ yorumu okuyucunun dikkatini cekmek icin yapilmistir: Deviet kavram ile ifade edilen

artiilke veya Siimer donemindeki ilk kent devletleridir.
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sozlesme yapacagim Ki, hep benim iyiligime ve senin zararina olacak; keyfim istedigi siirece
ben uyacagim, yine keyfim istedigi siirece sen uyacaksin” (Rousseau, 2014: 12). Egemenlige
dayanan vergi konsepti Rousseau’nun bu goriislerini dogrulamaktadir. Bu anlamda konu bir
bakima yasa koyucularin yasalar1 yorumlamalar1 ve yorum yontemleri ile de yakindan
ilgilidir. Nitekim Hobbes, yasalar1 kimin yorumladigi konusunda net bir goriis ifade
etmektedir. “Yasalari diizenleyenler, yorumlama hakkin: da ellerinde bulundurmaktadiriar”
(Hobbes, 2008: 196).

Rousseau (1995), Insanlar Arasindaki Esitsizligin Kaynag isimli eserinde, bireylerin
toplumsal hayata gegmeden 6nce ellerinde bulundurduklar1 6zgiirliikleri geri almanin, bireyi
dogal ve 6zgiir haline geri ¢evirmenin tartigmasinm1 yapmaktadir. Ancak Rousseau (2014),
diger eseri Toplum Sozlesmesi’nde bunun zorluklarindan bahseder. Bireyin toplumsallasma
evresine girisi geri doniisiin olmadigi bir siire¢ seklinde yorumlamaktadir. Rousseau
Insanlar Arasindaki Esitsizligin Kaynagi’nda ortaya ¢ikan kurumlar ve sozlesme hali ile
Ozgiirliiklerini kaybeden bireyin portresini ¢izerken diger eseri Toplum Sézlesmesi’nde
catigma, diizen arayisi ve kaosun ne kadar siirse de her zaman bir ilk s6zlesmeye dénme
zorunlulugunun bulundugunu ifade etmektedir (Rousseau, 2014: 3-13).

Yukarida kisaca deginilen siire¢ tarihsel anlamda bir olgu seklinde kendini
gostermektedir. Bu siire¢ ‘seylerin’ dogasina uygun olarak, bazen dogal akisi iginde bazen
digsal faktorler ile yon ve yol bulmaktadir. Yer verdigimiz bu yaklagim vergi 6zelinde
gecmis donemlerde gilinliilk hayatta yer bulan ornekleri kavramak agisindan 6nemlidir.
Bitmeyen kavga kavrami vergi agisindan taraflarin 6ykisiini ifade etmekte iken bu ¢alisma
vergi 6demekle yiikiimlii olanlarin 6ykiilerini ele almaktadir.

Bireyin i¢inde yer aldig1 biitiin topluluklarin tarihi gelisim evreleri; sefler, tiranlar,
imparatorlar ve krallarin yonetiminden ge¢mistir. Giiniimiizde yer alan kurum, kavram ve
davraniglar, gegmisin kalintilarim biiyiik 6l¢tide tasimaktadir. Bu durum, kiiltiirel bellegin
dogal bir sonucu olarak goriilebilir. Tarihte, egemenlerin biiyiik bir kismi elde ettikleri her
neyse onu garanti altina almaya ¢alismuslardir. Bu da vergi siirecinde yasanan, taraflar
arasindaki uzlasmazligin izlerini siirmeyi kolaylastirmaktadir.

Rousseau (1995), dogal esitsizlik kavramimin tanimina, Kendi barinagini yapan
bireyin calistirmaya baslattig ilk dogal esitsiz ile giris yapmaktadir. Toplumsal hayatin ilk
evrelerinde sef ya da kral seklinde viicut bulan otorite, yine Rousseau (2014)’nun Toplum
Sozlesmesinde belirttigi gibi bireyin kendi efendilerini yaratmasi ile devam etmektedir.

Vergiyi tahsil eden ile 6deyen arasindaki ¢atigma ve uyumun, otoritenin baslangic
durumundaki ilkeleri ve nihai amacin1 yok saymasi ile de yakindan ilgili olduguna dair
izlenim vermektedir. Maliye tarihi bu anlamda ¢ok sayida ve yiiksek oranlardaki vergilere
kars1 toplumun siddetle kars1 ¢iktigi 6rneklerle doludur.

Yukarida kisaca yer vermeye calistigimiz verginin taraflari arasindaki etkilegimler

birbirinin zitt1 ve ¢elisik durumlar gibi goziikmektedir. Bu tiir olgular arasindaki iliskiler
sosyoloji yazininda toplumsal eylem kuramlari baglaminda ele alinmaktadir. Toplumsal
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eylemlerin arastirilmasi ve anlagilmasi konusundaki yontemlerden Max Weber (1949)’in
sosyal bilim alanina getirdigi 6neriler siireglerin anlagilmasina yardimei olmaktadir. Weber
(1949)’e gore eylemin kisiler tarafindan yapilmasina haklilik kazandiran veya bireyleri
belirli bir tarzda davranmaya zorunlu kilan degerler ile faaliyetin igerigi hakkinda
nedensellik iligkisinin bulunup bulunmadigi olduk¢a 6nemlidir.

Bu ¢aligmada, vergi 6demenin gorev oldugu, vergi 6dememenin ahlaki agidan ve dil
acisindan olumsuz oldugu 6n kabulii ile olusan yaklagimda taraflardan nesne konumunda
olan vergi 6deyecek bireyin davranis sekillerine dair bir 6rnek vaka irdelenecektir. Bu
kapsamda bu calismada giris boliimiinii takip eden boliimlerde vergi 6deme konusunda
bireyin davranis bigimleri, vergiye karsi bireyin ve toplumun tavri, vergi direnci kavramlari
ele alinmaktadir. Ardindan sivil itaatsizlik kavrami ile bu kavramin eylemini gerceklestiren
Henry Thoreau’nun vergiye yonelik tavri, gerekgeleri ve eylemi yine kendi eseri kapsaminda
ele alinmakta ve degerlendirilmektedir. Son olarak sonug béliimiinde kisa bir degerlendirme
ve giiniimiiz vergi konseptine yonelik tespitler yer almaktadir.

2. Vergi Karsisinda Bireyin Durumu

Herhangi bir olgunun ¢6ziimlenmesinde kimi disiplinler baz1 genellemelere sahiptir.
Haliyle bu genellemelere vergi konusunda yapilacak agiklamalarda da bagvurulmaktadir.
Bunlar arasinda kiiltiirel ve cografi yaklasim tezleri, igerdigi sosyolojik unsurlar nedeni ile
One ¢ikar. Kiiltiirel yaklagim tezi, vergi sorumlularinin vergi 6deme konusundaki tutum ve
davraniglarin1 anlamak igin gesitli kiiltiirlerde yer alan vergi kelimesine dair érneklerden
hareketle kimi c¢oziimlemeler gerceklestirmektedir. Bu yaklagim yardimi ile toplumsal
dinamiklerin vergi yiikiimliiliklerine karsi bakis acisina dair kimi bilgilerin elde
edilebilecegi belirtilmektedir.

Diger yandan vergi konusundaki cografi yaklagim tezi ise, farkli cografi bolge
halklarmin vergi 6deme konusundaki yaklagimlarina dikkat ¢ekmektedir. Bu yaklagimda,
farkli cografi alanlardaki iilkelerde vergi 6deme yaklasimlari cografi esaslar kapsaminda
karsilastirmakta ve ¢dziimlemeler gelistirmektedir. Ornegin Kuzey Avrupa bélge insani
vergi 6deme konusunda oldukga anlayisli iken, Akdeniz ve Latin Amerika bolge insani igin
bunu sdéylemek pek de kolay degildir (Nadaroglu, 1992: 288-298).

Bu yaklagimlara ek olarak vergiye karsi bireyin davranis sekillerini belirleyen birgok
unsurun varhig bilinmektedir. Vergi 6deme konusundaki temel goriisler vergilendirmenin
smirlar1  seklinde simiflandirilmaktadir. Bunlar vergilemenin hukuki sirlar, siyasal
smirlart, toplumsal ve kiiltiirel simirlary, ekonomik sinwrlari, mali simirlar: ve psikolojik
smirlart seklinde siralanabilir. Bu siniflandirmada yer verilen unsurlardan birisi disindaki -
vergilemenin psikolojik sinirlari- diger tiim bagliklarin vergiyi tahsil edenin genel durumuna
yonelik olmasi dikkat ¢ekicidir. Bunlarin diginda vergilemenin pisiko-sosyal yoniinii ele
alan, vergiyi odeyenlerin sayisinin olduk¢a ¢ok olmasindan dolayi verginin psikolojik
etkilerinin sosyal agidan da ele alinmas1 gerektigini ileri siiren goriis mali sosyoloji i¢inde
yer almaktadir (Cigek vd., 2008: 18).
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Schmélders (1976)’in vergilemenin psikolojik sinirlart konusunda goriisleri bu
kapsamda olduk¢a Onemlidir. “Vergilemenin smirlari her seyden oOnce psikolojik
niteliktedir. Bu nedenle, kanun koyucu egemen vergi zihniyeti ve vergi ahlaki ile bu iki
unsuru etkileyen ekonomik ve psikolojik olaylarin durumuna goére vergi yiikiimliilerinin,
vergilemenin verimliligini 6nemli o6lgide simirlayan -fakat her haliikarda kesinlikle
etkileyebilen- tepkilerini dikkate almak zorundadir” (aktaran, Cigek vd., 2008: 17).

Bu baglamda vergi ddeme konusundaki otorite tarafindan olumsuz kabul edilen
ancak birey a¢isindan cesitli sebeplerden dolay1 hakli goériilen vergilemenin pisiko-sosyal
yonleri ve davranig sekilleri temelde iki gruba ayrilmaktadir. Mikellefin vergi 6dememe
yoniindeki tepkisi dogal kabul edilmekte ve vergi direnci seklinde isimlendirilmektedir
(Gok, 2007: 146). Bu tepkilerden ilki; pasif tepki, bir digeri ise aktif tepkidir. Pasif tepki ile
teorik olarak anlatilmak istenen hukuki yollar ile bireyin vergi 6dememe gayretidir. Bu
durumda birey otorite tarafindan herhangi bir cezai yaptirima tabi tutulmaz (Aktan vd.,
2002: 117-125). Aktif tepkide ise birey hukuki olana direnip cesitli yontemler ile vergi
O0demeye kars1 gelmekte veya vergi 6demeyi reddetmektedir. Aktif tepkide yer alan
davranig1 sergileyen birey her ne olursa olsun otorite tarafindan ceza ile tehdit edilmekte ve
cezaya carptirilmaktadir. Aktan vd. (2002) tepkilerin otorite ve birey agisindan sonuglarina
gore bu sekilde bir ayrim yapmaktadir.

Vergi 6demeyi secen birey ile vergi 6dememeyi segen birey arasinda diisiinsel,
sosyolojik ve psikolojik agilardan farkliliklar bulunmaktadir. Ancak bu davrams
bigimlerinden en dikkat ¢ekeni risk bilincine yonelik getirilen agiklamalardir. Risk bilinci
temelinde olusturulan yaklagim, ikiye ayrilabilir. Bunlardan ilki vergi édeyen bireyin risk
kaynag@ olarak gordiigii olguya karsi sergiledigi tutum veya davranisi iizerinde durmaktadir
(Nar, 2015). Bir diger goriis ise risk kaynagimi onun buyurgan bir 6zellik tasidigina dair
goriisten hareket etmektedir. Vergiyi bir risk olarak géren bireyin tutumu veya devletin vergi
6demeyi reddeden bireye kars1 tutumu psikoloji ile yakindan ilgilidir. Konu hakkinda verilen
orneklerden birisi sigara icenler ve igmeyenler arasindaki davranig sekillerine yoneliktir.

“Sigara i¢cme davramismun damgalanmasi, asil niyetin diizenleyici bir gii¢
olusturmak oldugunu gosteriyor. Risk alma davranigimin ahlaka aykiri oldugunu
belirtmek igin, bir bireyin davranisimin diger insanlari etkilememesi gerektigi
saylenir. Boylece sigara icme davranigi, istemeden onun etkisine maruz kalan
insanlara verdigi zarar yiiziinden lanetlenir. Biitiin bireysel davraniglarin diger
insanlar iizerinde dolayli ya da dolaysiz bir etkisi oldugu i¢in de, diizenleme
giictiniin alanmi genigsler. Risk odaklr ahlak anlayigini savunan bazi kisilere gore,
kendi adina riske giren kisiler, davranislarimin sorumlulugunu ‘vergisini édeyen
ve risk almaktan kaginan vatandaslar ’da dahil olmak iizere diger herkese yayar”
(Furedi, 2001: 198-199).

Risk bilincini yaymaya caligan sosyologlar da sorunu bireysel davranislar temelinde
aciklamaktadir. Bunlardan Luhman, bir insanin riskli davramslarinin diger insanlar igin
tehlike yaratmasimi, modern toplumun temel sorunlarindan en dikkat g¢ekeni olarak
yorumlamaktadir (aktaran, Furedi, 2001: 199). Burada, otoriteyi kabul etmeyen bireyin
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davraniglarinin diizenlenmesi talebi, zimni olarak isaret edilmektedir. Bu yaklasim ile vergi
O6dememeyi segen bireyin davranis seklinin, -daha en basinda yani karar alma siirecinde-
vergi 6deyenlerin davraniglart ve otoritenin bu yonde aldigi tavir sebebiyle iradesi digina
stirliklenmesini ifade etmektedir. Bu bakimdan otorite, vergi 6dememe yoniinde tavir sahibi
olan birey davranislar1 iizerinde manipiilasyon yoluna gidecegine dair izlenim vermektedir.

Vergiye yonelik otorite tarafindan olumsuz tepki sayilabilecek diger bir agiklama ise
topluluklarin ¢oziilmesi diye bilinen yaklagim ile agiklanmaktadir. Bu diisiinsel yapinin
temelinde ekonomik sisteme yonelik ortilii bir elestiri yer almaktadir. Goriis, temelde 19.
yizyil diigtiniiric Emile Durkheim gibi sosyologlarin ongoériilerine dayanmaktadir. Bu
noktadaki temel sav, modern toplum olarak kabul edilen toplumsal yapinin 6ziine oturtulan
bireyselligin reddinden olugsmakta ve bireyselligin toplumsal sorunlarin kaynagi olduguna
yonelik bir goriis ileri stiriilmektedir. Furedi (2001), konuyu Toplulukiarin Coziilmesi
basgliginda irdelemektedir. Toplumsal hayatta yer alan giiven sorununu agiklamaya yonelik,
topluluklarin ¢6ziilmesi ve bireyciligin gliclenmesi esas argiimanlardir. Bu iki kavram birbiri
ile dogrudan iliskilendirilmektedir. 1980°li yillardan sonra bireyciligin artmasi sonucu
sosyal iliskiler ve yurttaglik bilinci azalmis ve vergiye yonelik tutum ve davraniglar bu
stiregten, dogrudan ve dolayli olarak etkilenmistir.

Bu goriise gore ailelerin ¢oziilmesi, sugun artmasi gibi bir¢ok sorunun kaynaginda
bireycilik olgusu yatmaktadir. Bireyciligin barindirdigi yikici dinamik konusunda
Durkheim’m, kendi dar ¢ikarlarmin pesinde kosan ve yalitilmis bireyden olusan bir
toplumun 6mriiniin kisa olacagina yonelik goriislerinin etkisi olduk¢a fazladir. Kendi
cikarlarini gliden igten pazarlikli bireyler, toplumsal dayanmismaya zarar vermektedirler. Bu
tehlikeden ka¢inmak i¢in toplumun, isbirligi duygusuna ve insanlar1 bir arada tutan ikincil
kurumlara ihtiyag duyduguna dair gortisler ileri siiriilmektedir (Furedi, 2001: 185).

Bu kapsamda Furedi (2001), Fukuyama’nin ABD i¢in yaptigi tahlillerden alinti
yaparak goriislerini dile getirmektedir. ABD bir araya gelme sanatim yitirme tehlikesi ile
kars1 karsiyadir. Bir araya gelme becerisinin temelinde ortak degerlerin saglamligi vardir.
Bu tiir degerler etkiliyse, bireyin ¢gikarmin grubun ¢ikarina boyun egmesi kolay olur. Ancak
ABD ig¢in durum bu sekilde gelismemis ve sosyallesme azalmigtir. Giiven iligkisinin
yipranmasinin en acgik belirtisi, Amerikan vatandaslarimin birbirine dava agmak i¢in
avukatlara 6dedigi ve niifusun yilizde birini demir parmakliklar arkasinda tutmak iizere
harcanan biiyiik paralardir. Bu iki maliyet kalemi, yillik yurtigi milli gelirin biyiik bir
yiizdesine denk gelmektedir. Bu durum toplumda giivenin yok olmast nedeniyle bir cesit
dogrudan vergiyi ifade etmektedir (aktaran, Furedi, 2001: 185).

Icinde bulundugumuz toplumsal yap1 ve vergi sistemlerinin kars1 karsiya kaldiklar
sorunlardan biri de iste bu noktada karsimiza ¢ikmaktadir. Verginin tarihsel olarak ge¢irdigi
evrim hali hazirda bireyciligin 6n planda oldugu bir toplumsal yapida ortaya ¢ikmaktadir.
Cinkii vergi mevcut yapr igerisinde Kolektif bir sorumluluk seklinde ifade edilmektedir.
Vergiye karg1 bireyin tavri, bireycilik ile verginin kolektif yapisi arasinda bir ¢atigma alani
yaratmaktadir.
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2.1. Vergi Direnci

Vergi ddeme konusunda bireyin direng gostermesi bilinen en yaygin davraniglardan
birisidir. Vergi 6dememeyi se¢imli tercih veya davranis sekli olarak gosteren bireyin bu hali
vergi direnci kavramu ile agiklanmaktadir. Vergiye karsi direncin nedenleri arasinda
vergileme yetkisinin egemen/otorite tarafindan kotiiye kullanilmasi da gosterilmektedir.
Kotiiye kullanma ile belirtilmek istenen, temsilsiz, simirsiz ve keyfi vergilemeye
basvurulmasidir (Aktan vd., 2002; Gok, 2007; Cigek vd., 2008; Nar, 2015). Bu durum
vergiye karsi direnci giiglendirmektedir. Ancak otorite, devletlerin varliklarim1 devam
ettirmesinin diigiik maliyetli yolu olarak kabul edilebilecek vergi ve vergi toplama
konusunda kosulsuz itaat beklemektedir.

Ele alnan konu genel itibari ile itaat ve itaatsizlik seklinde tanimlanabilir. taat
kavrami egemen tarafindan hos karsilanirken, kimi diigiiniirlere gore insanlik tarihinin sonu
anlamia gelmektedir. Bu disiiniirler arasinda Eric Fromm ornek olarak gosterilebilir.
“Asirlar boyu krallar, derebeyleri, endiistri patronlari ve ana babalar itaat etmenin bir
erdem, itaatsizligin ise ahlaksizlik oldugu taniminda direndiler. Baska bir goriis agisi
sunmak i¢in bunun yerine su tanim: da koyabiliriz: Insanoglunun tarihi itaatsizlikle baslad:
ve ne yazik ki itaatle sona erecektir” (Fromm, 1987: 7).

Fromm (1987), itaatsizlik kavramina deginirken bireyin farkli bir yoniine vurgu
yapmaktadir. Bu birey aym zamanda farkli bir bireydir. itaat etmeyen birey, insanlik
tarihinde yerini alirken ¢aligmanin da kapsamini olusturan Sivil itaatsizlik konusu vergiye
karg1 itaat etmeyen birey 6rnegini ortaya ¢ikarmaktadir.

Devlet (modern veya modern olmayan), insanlik tarihi boyunca eklemlenme seklinde
olusan vergi mirasin1 kabul edip verginin form degistirmesinde etkin bir rol alirken diger
yandan vergi taraflarindan birey/toplum/uyruk bu kiltirel mirasin kabul edilmesi
konusunda ¢ok da istekli davranmamustir. Vergi ddeyenin gesitli donemlerde gostermis
oldugu itaatsizlik 6rnekleri olduk¢a ¢ok sayidadir. Bu kapsamda Diamond (2004), ¢aglar
boyunca egemene tabi olanin genel tavrini sorgularken egemeni fursizkartlar kavrami ile
aciklamaktadir. Yazar, hirsizkartlar kavranu ile bireyin vergi konusundaki kafa karigikligina
dair gerekgeyi ifade etmekte ve halkin egemen gii¢lere karsi tavirsizligini sorgulamaktadir.
“Ister bir seflik olsun, ister bir devlet, herhangi bir siufli toplumun sunu sormas:
gerekmektedir: Halk kendi ¢ileli emeginin iirtinlerinin hirsizkartlara aktarimasina neden
goz yumuyor” (Diamond, 2004: 371). Diamond, bu soruyu yaklasik 20.000 yillik bir insanlik
tarihi aragtirmasi ardindan dile getirmektedir. Bu bakimdan Smith (2008)’in ortaya attigi,
yani neden vergi toplanir? sorusunun cevabi otorite tarafindan verilmis olabilir ancak neden
vergi oderiz? sorusunu soran birey cevabini bulamamustir denebilir.

2.2. Pasif Direng: Sivil / Ekonomik itaatsizlik
Vergi direnci oldukga eskilere dayanmaktadir. Hatta verginin tarihi kadar eski bir

gelenege sahiptir. Verginin gelenek kavrami ile agiklanmasi yerindedir, ¢linkii verginin
kiiltiir ile olan etkilesimi ve aktarma siireci sayesinde vergi direnci de diger tim toplumsal
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konularda oldugu gibi biiyliik bir kiiltirel bellegin sonucudur. Sivil ya da ekonomik
itaatsizlik kavrami bu baglamda vergiye direng olarak kabul edilebilir. Bu yondeki goriis
John Rawls*in yaklagiminda yer almaktadir. Bu kapsamda sivil itaatsizlik kavranu vergiye
kargt tutum seklinde degerlendirildiginden toplum veya birey tarafindan sergilenen bu
davranis, vergi direnci kavramu ile agiklanabilecektir.

Vergi direnci bashigi siiphesiz genis bir yelpazeye yayilmaktadir. Ancak 19. yiizyil,
bu konudaki teorik altyapi ve bireysel eylem agisindan en énemli ismi diinyaya duyurmustur.
Simif ¢atigmalar1 ve donemin emek agisindan degerlendirilmesi olduk¢a 6nemli olabilir;
ancak dénemde vergi direnci agisindan Thoreau, vergi konusuna farkli bir yontemle dikkat
cekmektedir. “1846 yazinda Thoreau (Meksika Savasini mali a¢idan desteklemek i¢in)
ctkartlan vergileri odemeyi reddettigi icin tutuklanmigtir. Emerson onu gérmek igin
hapishaneye gittiginde ‘I¢eride ne isin var’ diye sormus, bunun iizerine Thoreau da ‘asi/
senin disarida ne isin var’ karsihigin vermigtir” (Zizek, 2011: 168).

Zizek (2011), burada yer verdigi aciklamasi ile vergi direnci konusunda farkli bir
bakis acisini dile getirmektedir. Bu diyalog ile yasal diizene dahil olanlar ile kutsal insan
(homo sacer) arasindaki ayrim ortaya konulmaktadir. Bu ayrim Zizek’e gore yatay iki insan
grubu arasindaki farktan ibaret degildir. Bu ayrim gittik¢e aym insanlara (iist tiste binmis)
iki farkli sekilde muamele etme tarz1 arasindaki ‘dikey” bir ayrim halini de ifade etmektedir.
“Basit anlatimi ile: Yasa diizeyinde, yurttas, hukuki ozne muamelesi goriir, ama bu yasaninin
miistehcen iist ben ilavesi, bu bos kosulsuz yasa diizeyinde homo sacer muamelesi goriir”
(Zizek, 2011: 168). Zizek (2011)’in altim ¢izdigi goriis, yasa karsisinda hukuki 6zne
muamelesi goren ve dislanan bireyi ifade etmektedir. Ne var ki bu diglanma, toplumun
tamamu i¢in degil sadece tekiller icin gegerlidir. Zizek (2011)’in dikkat ¢ektigi husus bu
baglamda ekonomi ve maliye disiplinlerinde bireyin ele alinig bi¢imlerine gondermeler
icermektedir. “Agamben’in géziinde homo sacer analizinin drtiik anlami  sudur:
Diglanmislarin iceriye ddhil edilmesi icin miidahale etmemiz gerekmez, homo sacer
hepimizin hakikatidir ve hepimizin yerlestirilmis oldugumuz sifir diizey konumunu temsil
etmektedir. Bundan dolay: olmayan parcamin parcasi, homo sacer’in evrensel rekilligi
evrenseli olusturan istisna degildir” (Zizek, 2011: 168-169).

Vergi 6demeyi reddeden bireyin davranigina yer verilen bu goriiste, felsefi tabanda
istisna halinden arindirilmigtir. Bu yaklasgim 6ziinde istisna haline karar veren egemen
tarafindan degil, dogrudan vergi isinin nesnesi olarak kabul edilen birey tarafindan
gelistirilen bir tanimlamay1 ve eylemi ifade etmektedir.

4 Yazarwn Sivil Itaatsizlik konusundaki goriislerine ayrica yer verilecektir.
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3. Henry Thoreau ve Vergide Pasif Direnis

Henry David Thoreau® tarafindan yazilan makalenin ilk ismi Sivil Yonetime Karsi
Koyma seklinde 1848 yilinda bir manifesto olarak okunmustur. Makale, Sivil /zaatsizlik
(Civil Disobedience) ismi ile 1866 yilinda basilmis ve ayni isimle Tirkgeye ¢evrilmistir.
Thoreau (2013), “En iyi hiikiimet en az hiikkmedendir” ciimlesi ile kitabina baslamakta ve
eserin ilk sayfasinda sahip oldugu temel goriisii aktarmaktadir: ... Hiikiimetlerin en iyisi hi¢
hiikmetmeyendir” (Thoreau, 2013: 7).

Thoreau, 1846-1848 yillar1 arasinda ABD ile Meksika arasinda yasanan savag®
sirasinda 6demeyi reddettigi vergi nedeni ile hapiste gegirdigi bir gece, sivil itaatsizlik
konulu makalesini yazmigtir. Thoreau (2013), genel itibari ile donemin ABD hiikiimetine
yonelik elestirilerini siralamig olmasina ragmen, 6zelde c¢ogu hiikiimetlerin iginde
bulundugu agmazlar dile getirmektedir. 19. yiizyilin ortalarina rastlayan bu makale, bu
donemdeki temel goriisii vergi agisindan ciddi bigimde elestirmektedir. Ordunun varligini
ve buna yonelik harcamalari elestiren Thoreau, orduyu “siirekli hiikiimetin, siirekli silah1”
olarak nitelendirmektedir. Hiikiimete yonelik elestirilerinin baginda ise hiikiimetlerin yersiz
olduguna yonelik goriisii yer almaktadir. “Hiikiimet, hizmet sunuyorsa iyidir, ama ¢ogu
hiikiimet genellikle ve tiim hiikiimetler de Kimi zaman yersizdir” (Thoreau, 2013: 7).

Thoreau (2013), hiikiimet, demokrasi, oy verme, milletvekilleri, yasalar, devlet, ordu
ve vergi gibi kavramlar tartisirken; demokrasi ile anilan ¢ogunluk ve ¢ogulculuk kavramina
yonelik elestirileri onun yonetim anlayisina yonelik ipuglarini icermektedir. Giicii elinde
bulunduran insanlarin ¢ogunluga gore hareket etmeleri, bunun hakli oldugunu ya da azinlhiga
gore adaletli oldugunu gostermeyebilir. Bu durum sadece bu insanlarin fiziksel olarak giiglii
olduklarim1 gosterir. Cogunlugun yiiriittigii bir yonetim higbir sekilde, adalete dayali
olmayacaktir. “Cogunlugun dogruya ve yanlisa karar vermedigi, vicdanli bir hiikiimet var
olamaz m:?” (Thoreau, 2013: 10).

Thoreau’ya gore yasalar ve hukuk, onlara duyulan saygi ile dogrudan ilintilidir.
Ancak bu bir denge gerektirmektedir. Yasalara duyulan sayginin dogrulara duyulan saygiy1
gecmesi, istenilmeyen bir durumdur. Kanunlar asla esitlik getirmemistir ve en ¢ok saygi
duyulan karar bile, adaletsizlik i¢in giinliik araglar seklindedir. Yasalara duyulan anlamsiz
saygin yaygin ve dogal sonucu, yiizbasi, onbasi, er ve tiim orduyu hayran olunast bir

1817-1862 yillar: arasinda yasayan, ABD’li yazar, diigiiniir ve ¢evreci. Yer verilen eseri Sivil Itaatsizlik,
Hapishanede yazilan bir makaleden olusmaktadir. Yazarin ayrica tinlii diistiniir ve siyaset adamlarina ilham
vermis ¢ok sayida eseri bulunmaktadir.

1845-1848 yillart arasinda yasanan bu savas 1845 yilinda ABD 'nin Texas 1 isgal etmesi ile baslar, 1847 yilinda
Mexico 'nun diigmesi ve 2 Subat 1848 de Guadalupe Hidalgo Antlasmasi ile sona erer. Antlasma ile New Mexico,
Nevada, Arizona ve Kaliforniya eyaletlerinden olusan topraklar 15 milyon ABD dolari karsiliginda ABD ’ye
birakilmistir: Savas siiresinde ABD i¢inde, bu savasin haksiz bir toprak gaspr oldugu ve kdleciligin yayilmasina
yonelik olduguna dair elestiriler yapilmigtir.
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diizenle dere tepe asarak, kendi istekleri, kendi mantiklar1 ve vicdanlar1 disindaki bu isi onlar
i¢in iyice zorlastirmaktir (Thoreau, 2013: 11).

Bu kapsamda birey ve devlet arasindaki iligki sadece yasalar ve hukuk diizeyinde
degildir. Bu iliski ayn1 zamanda birbirlerine kars1 bakis acilar1 ile de ilgilidir. insanlar,
devlete hizmet ederken -insan olarak degil bedenleri olan makineler seklinde hizmet
ederlerken- ordu, asker, gardiyan, memur, yasa uygulayici gibi roller istlenirler. Bunlarin
cogunda, 6zgiirce hareket etmek miimkiin degildir aslinda bu hizmetleri yerine getirmek igin
tastan veya topraktan insanlar iiretilmesi daha iyi olabilir (Thoreau, 2013: 12).

Thoreau’ya gore devlet i¢in ¢aliganlarin makine gibi algilanmasinin yaninda devletin
bilakis kendi i¢in de bu yaklagim gegerlidir.

“Herkes, hiikiimetin zulmii ve yetersizligi dayanilmaz oldugunda, devrim
yapmanin; direnis ve biat etmeyi reddetme hakki oldugunda hemfikirdir... belli
yabanct mallarm vergisini artirdigr igin bu hiikiimetin kétii bir hiikiimet oldugu
saviniz ise, ... tiim makineler asinir ve bu asinma iyiyi ve kétiyii dengeler diye
diigtinebiliriz... ne zaman ki asinma, makinenin kendisi olur, o zaman bask: ve
soygun organize olur; boyle bir makineye gerek olmadigina séylememe izin
verin” (Thoreau, 2013: 14).

Thoreau (2013)’nun, devletin bireye yonelik makine seklindeki bakigina dair
elestirileri farkli donemlerde farkli diigtiniirler tarafindan da dile getirilmistir. Buna en yakin
ornek Terkel’in goriisleridir. Terkel’in gorislerini ifade eden temel fikir su sekilde
Ozetlenebilir:

“Nasil oluyor da daha ¢ok adam fittirmwyor, anlamiyorum. Ctinkii bu tiir bir seye
¢attigin zaman bir makineden baska bir sey degilsin. Sana gosterdiklerinden daha
¢ok ozen gosterirler 0 makineye. Daha ¢ok saygr duyacaklardwr, daha ¢ok ilgi
gostereceklerdir o makineye. Ve sen bilirsin bunu. Bir bigimde, makinenin senden
daha iyi oldugu duygusuna kapilirsin. Makine bozulursa onu tamir edecek biri
bulunur. Ben yikilirsam, yerimi bir baska adam alincaya kadar ote tarafa
itiliveririm” (aktaran, Dawe, 2002: 317).

Thoreau (2013), yukarida genel hatlar1 ile yer vermeye calistigimiz elestirilerini
siralarken asil konu olan vergiye deginmektedir’. Yazarin, vergiye yonelik goriislerinin
temelinde vergi ile ilgili kavramsal diisiin agisindan egemenlik, yasa, kanun uygulayici,
miilkiyet, zenginlik gibi kavramlarin agirhgi dikkat c¢ekmektedir. Thoreau (2013),
zenginligin erdemli olamayacagi ve bunun temelinde kazang sirasinda yaganan ahlak
celiskileri oldugunu, yonetimin haksizliklarina karsi direngte miilkiyetin ve miilk haklarinin

" Vergive dair goriisleri eserin 28. sayfasindan baglamakta ve 53. sayfaya kadar devam etmektedir. Eser toplamda

56 sayfadan olusmaktadur.
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engel olacagini diiginmektedir. Zenginlik igin hiikiimet ile iyi geginmenin belirleyici
olduguna, egemenlik hakk: ve otorite ile verginin yakindan ilgili olduguna dair gérislerini
siklikla tekrarlamaktadir (Thoreau, 2013: 28-35). Bu goriisler bir bakima verginin temel
sorunlarindan biri oldugunu diisiindiigiimiiz vergi 6deme konusunda bireycilik ve kolektiflik
ayrimina igaret etmektedir.

“Kendi adima, devleti korumanin daha iyi olacag: hissine bir an bile kapildigumi
diisiinmek bile beni rahatsiz eder, ama vergi ibrazi ile karsilastigimda devlet
otoritesini reddedersem, ¢ok ge¢meden mallarima el koyacak ve beni ve
¢ocuklarimi  ebediyen  rahatsiz  etmeye  baslayacaktir. Bu  sekilde
kaybedeceginizden emin oldugum miilkii edinmeye ugrasmak, harcayacaginiz
zamana degmez..., bir kimse eger hiikiimetin yoluna tas koymaz ise Tiirkiye'de
bile zengin olabilir. Konfii¢yiis, eger bir devlet akil ve mantik ile yonetiliyorsa,
umutsuzluk ve fakirlik utang kaynagidir; eger bir devlet akil ve mantik ile
yonetilmiyorsa zenginlik ve onur utang kaynagidir der” (Thoreau, 2013: 34-35).

Thoreau (2013), itaat ve itaatsizlik arasinda firsat maliyetine dair bir hesap
yapmaktadir. Bu baglamda devlete itaatsizligin gotiiriisiiniin, itaat etmenin gétiiriisiinden her
zaman daha az olacagina dair sonuca varmstir. Zizek (2011)’in ifade ettigi, icerdekiler ile
digaridakiler hakkindaki goriisii ise Thoreau’nun se¢im vergisine yonelik takindigi tavir ve
fikirleri arasinda yer almaktadir.

“Alti ylldir hi¢ secim vergisi odemedim. Bu sebeple bir kez hapse girdigimde, ...
Parmakliklar ardina tikilmistim, beni sanki sadece et, kan ve kemikten
olusuyormus Qibi goren kurumun aptalligi yiiziinden ve elimden bir sey
gelmiyordu. Sanwrum bu, benden saglayabilecegi tek yarar olarak gériinmiistii ve
asla benden fayda saglayacak baska yollar aramanustir. Asla kisitlanmis gibi
hissetmiyordum. Duvarlarin yapildigi tas ve har¢ bana biiyiik bir ziyan gibi
goriintiyordu. Sanki, kasabada tek vergisini édeyen benmigim gibi hissediyordum
(tek dogru yapan benmigim gibi hissediyordum)” (Thoreau, 2013: 36-37).

Thoreau’ya gore vergi 6dememek, gesitli sebep-sonug iliskileri icermektedir. Bu
iliski onun agagida yer alan goriislerinde rahatlikla gézlenebilmektedir.

“Hi¢cbir zaman karayollar: vergisini édemeyi reddetmedim, ¢iinkii devletin bir
yardakgist olmayr istedigim kadar iyi bir komsu olmak isterim ya da okullar:
desteklemek i¢in, kasabadan kisilerin egitimi icin kendime diiseni yapmaktayim.
Vergiyi ddemeyisim verginin sebebi degildir. Ben, temelde devlete baglilig:
reddetmekte, ondan miimkiin oldugunca uzak durmak istiyorum... eger diger
kimseler benden istenen vergiyi ddiiyorlarsa, devletin istemlerine uygun olarak,
bu zaten yapmakta olduklari bir seydi ya da haksiziiga devletin onlardan
beklediginden ¢ok daha biiyiik l¢iide destek vermektedirler” (Thoreau, 2013: 45-
46).
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Burada Thoreau, vergi konusunda bireycilik ve kolektif davramigin temellerine,
toplanan vergilerin harcanan yerleri baglaminda gondermelerde bulunmaktadir. Onun bu
tavri 21. ylizyilda vergi 6deyenlerin de kafasinda yer alan bir sorunun disa vurumu
seklindedir. Icinde bulundugumuz doénemde &denen vergilerin harcandiklar1 alanlar
otoritenin hesap verilebilirlik ve seffaflik konularini giindeme getirmektedir.

Thoreau (2013) vergi Odeyenlerin davranis sekillerine eserinin  genelinde
deginmektedir. Vergi 6deyen bireyi anlamaya ve davraniglarini anlamlandirmaya galisan
Thoreau’un vardigi sonuglardan bir kag1 ise dikkat ¢ekicidir. Bunlardan ilki; vergi 6deyenin
miilkiine devletin el koymasi ile yasanacak kayiptan bireyin kaginmasi; digeri ise vergi
Odeyen bireyin ortaya ¢ikarmayi hedefledigi zenginlik girisiminde devlet tarafindan konulan
engellerle karsilagsmak istememesidir. Bunlar bir bakima vergi 6deyen agisindan goniilli
degil zorunlu tedbirlerdir. Bu baglamda “i¢inde bulundugumuz dénemde uyum pek de
goniillilik seklinde degildir” savi akla gelmektedir.

Thoreau (2013: 54), eserinin kimi bolimlerinde ABD milletvekillerine yonelik
elestirilerine de yer vermektedir. Milletvekillerinin, serbest piyasa ile birligin 6zgiirliigii ve
ulusun saygmligi arasindaki karsilagtirma degerini henliz 6grenmemis oldugunu, dénemin
ABD milletvekillerinin vergi, finans, ticaret, imalat ve tarim arasindaki iligkiler hakkinda
konusabilecek yetenege veya zekaya sahip olmadigini ifade etmektedir.

Thoreau (2013), bireyin, icinde birey olarak yer aldig: bir devlet diislemis ve bunu
bulabilmenin diisiinsel zemini olusturmaya ¢alismistir. Bu baglamda eserinde bunun tam
tersi birey modeline yonelik elestiriler getirmis ve elestirdigi bu modele karsi siyasi ve
politik eylemler sergilemistir. Thoreau (2013), baska bir demokrasinin miimkiin olup
olamayacagini, devlet yonetiminde gelinen son noktanin demokrasinin bilinen sekli ile bu
mu? olacagini, vergiyi de konunun iginde katarak net bir sekilde sorgulamistir.

4. Henry Thoreau’yu Anlamak

Literatiirde sivil itaatsizlik konusuna ve Thoreau’nun vergi konusundaki goriislerine
aciklama getiren farkli diiiiniirlere ait goriisler bulunmaktadir. Bunlardan birisi de siyasal
liberalizm savunucusu (Habermas, 2003: 3) John Rawls’in konu hakkinda goriisleridir. John
Rawls eserinde® kavramin tanimina ve hakliligina deginmektedir. Rawls (1997), genel itibari
ile sivil itaatsizligin sinirlarina yer vermistir. Bu eylem tiirii igin temel ayrim kesinlikle
siddetin reddedilmesi ile sinirlandirmaktadir. Vergi konusunda sivil itaatsizlige dair

Bu boliimde yer verilen eserlerin tamami (Thoreau’ nun eseri harig) tek bir kaynaktan derlenmistir. Eser,
“Kamu Vicdamna Cagri: Sivil Itaatsizlik” adi ile Ayrinti yayinlar tarafindan 1997 yithinda yaymlanmus bir
ceviri eserdir. Eserde H. Arendt, R. Dworkin, J. Habermas, J. Galtung, M.L. King, H. Saner, J. Rawls ve H.D.
Thoreau’nun ayni bashk altinda yazdigi eserlerin tamami yer almaktadir. Bu eser ayni zamanda Sivil itaatsizlik
eylemlerine yonelik ¢ok sayida ornegi barindirmaktadir.
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gorisleri ise Thoreau’nun savundugu ve gergeklestirdigi eyleme yonelik elestiri kapsaminda
olup alternatif bir yol 6nerisi getirmektedir.

“Ornegin agik¢a esit ozgiirhik ilkesinin ihlalini hedeflemeyen ya da bu ilkeyi
stwrlamayan  bir vergi  yasasina karst normal sivil itaatsizlikle kars:
¢tkilmamalidr. Boyle bir durumda kamuoyunun adalet anlayisina yonelik ¢agri,
yeterince agtk olmayacaktir. BU tiir sorunlarin ¢éziimii, gerekli esit ozgiirliiklerin
giivencede olmast durumunda politik gelisme siirecine birakilmalidwr. Ciinkii
boyle durumlarda akla uygun bir wuzlasma formiilii bulmak muhtemelen
miimkiindiir” (Arendt dv., 1997: 62).

Rawls (1997), bu konuda ¢6ziim ve uzlasi zemini olarak serbest piyasa kosullarinin
gecerli olacagim ve dogal diizenin olas1 uzlagi zeminini saglayacagi yoniinde goriise sahiptir.
Ek olarak dikkat edilmesi gereken baska bir husus ise vergi konusunda yasanan sorunlarda
taraflar agisindan uzlagmaci bir rota ¢izmis olmasidir. Burada yer verilen goriiste, giintimiiz
politik gelisme diizeyleri ile modern vergi sistemlerinin arasindaki iliski ifade edilmektedir
(Arendt vd., 1997: 54-67).

Arendt (1997) ise Thoreau’un sivil itaatsizlik yonteminin altinda yatan temel etmenin
ne olduguna yonelik sorulara yanit aramigtir. Thoreau’un gortslerinde yer verdigi vicdan
konusu bu anlamda yeteri kadar net degildir. Arendt’e goére aslinda Thoreau’un vergi
O6demeyi reddeden eyleminin temelinde kolelige karsi takindigi tutum yer almaktadir
(Arendt vd. , 1997: 83).

Konu hakkinda bir diger goriis ise Saner (1997)’e aittir. Saner (1997)’e gore asil
sorun devletin mutlak olamayacak tutumlart ile ilgilidir. “Hi¢hir devlet mutlak olarak iyi ve
mutlak olarak adil olamayacag i¢in, yurttaslarindan ancak mutlak olmayan eylemler talep
edebilir”. Saner’e gore 6ldiirme eylemi devletler agisindan ultima ratio anlaminda mesru
olarak goriildigii siirece, devlet insanlara devlet i¢in 61diirme eylemine katilmalar1 yolunda
propaganda yapabilir, ancak bunu herkes i¢in gecerli emir haline getiremez. Saner (1997)’in
vurguladigr goriig zorunlu askerlik tizerinedir. Zorunlu askerlik hizmeti de bir tiir gorev ya
da vergi kapsaminda degerlendirilmektedir. Saner (1997), israrla demokratik yonetimler
tarafindan ¢ikarilan yasalarin ¢gogunlugun onayina sunulup sunulmama durumuna gonderme
yapmaktadir (Arendt vd., 1997: 159-165).

Saner (1997)’e gore Thoreau doneminde yasanan sivil itaatsizlik eylemleri genel
itibari ile savaga karg1 diizenlenen eylemlerden ve bu eylemleri desteklemek i¢in vergi
Odemeyi reddetme girisimlerinden olugmaktadir. Bu kapsamda su soru akla geliyordu:
“Parlamento ve hiikiimet halkin ¢ogunlugunun onaylamadig kararlar: uygulayabilir mi ya
da boylece demokrasinin 6zii mii zedelenmis olur?” (Arendt vd., 1997: 162).

Bu anlamda Saner (1997)’in geldigi noktada vergi ile devlet arasindaki ciddi bag ve
savas ile vergi arasindaki iliski dikkat cekmektedir.
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Sivil itaatsizlik kavrami hakkinda yukarida 6zet olarak kimi diigiiniirler tarafindan
dile getirilen fikirlere yer verilmektedir. Bu yaklagimlar 1s18inda; Thoreau’nun eylemi ile
sadece sivil itaatsizlik kavramini ortaya koymadigi buna ek olarak itaat etmeyen birey
modelini de ortaya koydugu anlagilmaktadir. Bu baglamda, Thoreau’nun bu teorik yaklagimi
ve eylemi kendinden sonraki diistiniirlere yillarca tizerinde tartisabilecekleri bir kavram
sunmustur.

Savas, devlet ve vergi kavramlarinin siklikla yan yana geldigi mali sosyoloji bu
konuda oldukga genis bir literatiire sahiptir. Mali sosyoloji alaninda Goldscheid (1964) ve
O’Connor (1974)’1n verginin toplumsal tabanl simif analizlerinde yer verdigi birikim ve
mesruiyet kavramlar1 bu anlamda dikkat ¢ekmektedir. Verginin bu anlami ile ele alinan
teorik yapisi, devletin finansman sekli olarak kullandigi vergilerin, sermaye sahipleri
tarafindan 6denmeyip devlete borg verilmesi ve karsiliginda faiz talep edilmesi yontindeki
goriisleri gesitli yazar ve dusiiniirler tarafindan da ele alinmistir. Bu konu tizerinde yazan
veya diisiinenlerden birisi de Chomsky’dir. Verginin siddet ve savas ile olan iliskisinde
yakin ge¢mise dair genis tespitler Chomsky (2001) tarafindan (soguk savas dénemindeki
vergiye yonelik ABD politikalari ile) ele alinmaktadir.

Chomsky (2001), Goldscheid (1964) ve O’Connor (1973)1n vergi hakkindaki teorik
yaklagimint ABD’nin mali piyasalarini ve hiikimetini analiz ederken kullanmaktadir. Genel
anlamda soguk savas donemini anlatan Chomsky (2001), ABD’nin diisman olarak
nitelendirdigi Kremlin hakkindaki politik soylemlere yer vermektedir. Chomsky (2001)’nin
ABD siyasilerinin goriiglerinden derledigi s6ylemler su sekildedir:

“...Kremlinin seytani emellerinden uzak tutmaliyiz. Kremlin, bu wunsurlar?®
ayaklandirmak, ekonomimizi, kiiltiriimiizii ve siyasi yapimizi altiist etmek igin
kullanmayr amaglamaktadir. Vergiler artiriimalidir. Askeri ama¢lh olmayan
federal harcamalar kisitlanmalidir. Askeri olmayan projelerin hayata gegirilmesi
ertelenmelidir, ... bu sayede yerel ekonomiye de caniilik kazandirilacaktir”
(Chomsky, 2001: 29-30).

Siyasi bir soylem olarak da verginin kullanilmasi ABD’nin yakin tarihinde
goriilmektedir. Amerikan halki fedakarlik yapmali ve bazi ¢ikarlarindan vazgegmeye riza
gostermelidir. Bu kavramlar milli birlik ve boliinmez biitiinliik ile ele alinmaktadr.

Genel itibari ile Soguk Savas donemi, diinyanin biiyiik bir bolimiinde yayilmaciligin,
saldirganlhigin ve devlet siddetinin tarihinden olusmaktadir (Chomsky, 2001: 43). Chomsky
(2001)’ye gore devlet bu siddeti halktan topladig: vergi ve sermaye sahiplerine agtig1 sinirsiz
askeri endiistri kompleksleri ile gergeklestirmistir.

% Chomsky bu unsurlar séyle siralamaktadir: “is¢i birlikleri, sivil kurumlar, okullar, kiliseler ve

medyanin tamami”.
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“...Halktan aldigi vergiler ile ileri teknoloji iiretimini iistlenmis savas endiistrisini
destekleyen, devleti savas endiistrisinin hazwr miisterisi konumunda tutan, kdrli
sahalari ozel sektore birakmaya kararl bir devlet mekanizmasuin ¢arklar: tikir
tikir isletilmistir” (Chomsky, 2001: 44).

Savag ve vergi arasindaki bu bag bir bakima savag devleti veya daha yaygin kullanimi
ile devlet siddeti kavramlarimi akla getirmektedir. Bu kavramsal benzesme ABD tarihinde
vergi devleti ile bir sekilde uyum iginde ilerlemektedir. “...Yardim kelimesi, vergi
miikelleflerinin is adamlarim, girisimlerinde vergiler ile destekleme keyfiyetini gozlerden
saklamak amaciyla bir hiisn-ii tabir olarak kullaniimaktadir: amag, is adamlarmin oniinii
agmak, niifuz alanlarim vatandasin parasiyla genisletmektir. Gergek niyet mutlaka
saklanmalidy” (Chomsky, 2001: 121-122).

Chomsky (2001) bu isleyise dair drnekler arasinda Israil’in iktidar partisi Likud’a yer
vermektedir. Chomsky (2001) yukarida yer verilen gorisleri ile Goldscheid (1964)’in vergi
isleyisi ve mali kriz kavramina; O’Connor (1973)’in devlet finansman sekli olan vergiye
dikkat ¢ekmektedir. Vergiye karsi temel davranis kaliplarini, itaat etmesi gereken bireyi ve
siiflarin ¢ikar baskilarini net bir sekilde dile getirmekte tiim bu degiskenleri savas ve siddet,
bunlarin demokrasi baglantis1 ve devletin manipiilasyon giicli baglaminda ele almaktadir.

Thoreau’nun eseri ile Chomsky’nin eseri arasinda yaklagik 150 yillik bir siire
bulunmaktadir. Yine Thoreau’nun eserinde dile getirdigi savas ile Soguk Savas donemi
arasinda da 100 yillik bir siire bulunmaktadir. Ancak aradan gecen zaman igerisinde vergi
Ve savas arasindaki iliskiye dair goriislerde bir degisme olmazken ABD’nin politik kararlar
acisinda da herhangi bir degisim s6z konusu degil gibi goziikmektedir.

5. Sonug ve Tartisma

Sivil itaatsizlik yasadis1 bir eylemdir. Biitiin yasal yollar denendikten sonra girisilen,
yasal olmayan ancak siddet icermeyen bir yontemdir. Yasadisi olmasina ragmen gizli degil
bir alenilik gerektirir. Bu yonii ile eylemin kamuoyunca algilanabilir olma 6zelligi ortaya
cikmaktadir. Politik ve hukuki sorumluluklarin istlenilmesi, ortak adalet anlayisina ve bu
anlayisin varligina yonelik bir ¢agri olarak yorumlanmaktadir. Eylemin, sistemin geneline
degil tekil haksizliklara yonelik olmast onun temel 6zelligi arasinda gosterilmektedir.
Yapilan eylem, ciddi haksizliklara karsi yapilmakta ve eylem ile haksizlik arasinda ciddi bir
bag bulunmaktadir. Bu bakimdan sivil itaatsizlik eylemleri haksizliklarla ilgili ¢ifte standart
icermemektedir (Arandt vd., 1997; Aktan vd., 2002).

Thoreau’nun goriisleri verginin bolgesel ve zamansal konumuna yonelik tespitler ve
elestiriler igermesine ragmen gergek anlamda vergi direnci alaninda onemlidir. Ozellikle
icinde bulundugumuz yiizyilda bir¢ok iilke vergi borglarim 6demeyen kisileri hapis ile
cezalandirmakta iken yakin bir gegmiste Avrupa tilkelerinin tamaminda bu uygulama sona
erdirilmistir.
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Bunun disinda Thoreau’nun eserinde vergi toplayan kurumlara yonelik Kimi ipuglart
da yer almaktadir. Verginin 6zellikle devlet ve devlet yonetimi ile siki bir bag tagidig: eserde
acikca belirtilmektedir. Buna benzer diger bir husus ise kamu otoritesinin saydamligi
konusudur. Otoritelerin vergi gelirlerinin nerelere harcandigim agiklamalar1 ve bilgi
paylasimlar vergi 6deyende motive edici bir etki yaratmaktadir. Thoreau, bu anlamda vergi
6demeyi reddeden bir bireyin davranig seklinin altinda yatan temel diisiinsel noktalar1 agik
bir sekilde ifade etmektedir.

Yer verilen goriislerde vergi direnci seklinde davranisi segen veya sergileyen birey
ile egemen gii¢ arasindaki iliski ¢esitli yonleri ile ele alinmaktadir. Donemsel olarak degisim
gosterse de yukarida yer verilen Sivil Jtaatsizlik hakkinda yazilan ¢alismalarin tiimii, i¢inde
yasanilan toplumsal diizene yonelik elestirileri icermektedir. Bu bakimdan vergi ve yonetim
sekilleri arasindaki iliskide yonetim anlayisinin ne denli 6nemli olduguna dair vurgu dikkat
¢ekmektedir.

Verginin dogasinda olan 6zgiin durumu vergiyi ¢ift yonli bir etkilesimin igine
koymaktadir. Bu etkilesimde taraflarin ¢atisma ve uyum seklindeki davraniglarinin
temelinde birbirine basat olma gayreti goze carpmaktadir. Vergi, ontolojik yapis1 geregi iki
taraf [vergiyi 6deyen ve vergiyi talep eden] arasinda gerceklesen, bazen konum degistiren,
rol degistiren siirecin merkezinde yer almaktadir. Bu 6zel durumu nedeni ile her iki aktor
acisindan da hem ekonomik hem de politik bir unsur olarak géze carpmaktadir. Sonug olarak
vergiye iliskin degiskenlerin onemi, farkli taraflar igin farkli anlamlara gelmektedir. Yani
vergi olgusu oldukga ¢ok sayidaki parametrenin birbirleri ile etkilesimini ifade ederken bu
etkilesimlerin de ortaya ¢ikardigi yeni yapay parametreler bulunmaktadir.

Sivil itaatsizlik kavrami daha ¢ok siyasi ve ideolojik bir diizlemde kullanilmaktadir.
Oysa ortaya ¢ikigi ve fiili durumu onu dogrudan vergi ile ilgili kilmaktadir. Bu anlamda
vergi literatiiriine sivil itaatsizlik kavrami ‘ekonomik itaatsizlik’ kavram ile kazandirilabilir.
Son olarak vergi tarihine yonelik daha detayli aragtirmalarda bu kuramsal alan temel
almabilir.
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Abstract

Kenya is the newest to join a growing number of countries opting for decentralization over
centralization. Aimed to promote democracy, national unity, self-governance, equitable sharing of
resources and creating checks and balances and the separation of powers; devolution in Kenya comes
with massive expectations in a country that have failed to achieve its potentials. There exist challenges
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Kenya, merkeziyet¢iligin yerine adem-i merkeziyetciligi tercih eden diinyadaki en yeni
iilkelerden sayilmaktadir. Dolayisiyla bununla demokrasiyi, ulusal birligi, kendiliginden y6netimi,
kaynaklarin esit diizeyde paylasimini, kuvvetler ayriligmin gelisimini saglamay1 amaglayan Kenya,
kendi potansiyelini saglamamakla beraber bugiin yetki devri toplumun beklentilerini artirmstir.
Kenya’da eski yonetim sistemin devam etmesi, artan harcamalar, nitelikli insan giiciiniin yetersizligi,
tespit edilmis olan yolsuzluklar ve aktif bigimde olmayan yerel katilim gibi zorluklar bulunmaktadir.

Biitiin bu sorunlara ragmen, giiclii anayasal destek, aktif sivil toplum ve iilkenin demokratik siyasi
yapisi Kenya’da, yetki devrinin basar1 saglanmasi amacina yonelik firsatlar sunmaktadir.

L This article is the revised and extended version of the paper presented in “Third International Annual Meeting

of Sosyoekonomi Society” which was held by Sosyoekonomi Society and CMEE - Center for Market Economics
and Entrepreneurship of Hacettepe University and, Faculty of Economics and Administrative Sciences of
Hacettepe University, in Ankara/Turkey, on April 28-29, 2017.
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28-29 Nisan 2017 tarihlerinde diizenlenen “Ugiincii Uluslararasi Sosyoekonomi Dernegi Yilluk Bulusmast "nda
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Bulut, E. & B.I. Abdow (2018), “Decentralization and Poverty Reduction:
Opportunities and Challenges in Kenya”, Sosyoekonomi, Vol. 26(36), 179-196.

Anahtar Sozciikler : Yerinden Yonetim, Yerel Yonetim, Yetki Devri, Kenya.

1. Introduction

Decentralization of central government’s fiscal, political, and administrative
responsibilities to local governments as well as to the private sector has been ongoing for
some time, mainly in the industrialized countries and lately (since mid-1980s) in the
developing countries for different reasons. The term decentralization is not easily defined.
Decentralization means different things to different groups depending on which of its
various dimensions is used. Decentralization in its broadest sense means institutional
restructuring that mainly involves transfer of central government functions to quasi-
autonomous institutions, to countryside ministerial branches, to contracted private
companies and individuals, to nongovernmental organizations (NGOs) and/or
complete/partial privatization. Decentralization is ambiguous in comparison to its antonym:
centralization, which is commonly defined as the concentration of power and resources in a
single center (Schneider, 2003: 34).

A definition which classifies decentralization into three forms has widely being
adopted. It distinguishes decentralization into fiscal, political, and administrative
decentralization depending on the degree of decentralization employed by a central
government (Rondinelli, 1999: 2). Fiscal decentralization is the pinnacle of effective
decentralization since the operationalization of local government plans and responsibilities
requires financial supports. Fiscal decentralization is the financial autonomy given to local
governments in terms of access to revenues and authority to make expenditure decisions.
Sources for these revenues could include locally collected taxes, funds transferred from
national government, and/or borrowings (Litvack & Ahmad & Bird, 1998: 6; Rondinelli,
1999: 2).

Political decentralization involves increasing of democratic representation through
inclusion of un/underrepresented groups such as women, youth, and people living with
disability so that their interests are discussed on the tables of decision-making. “Political
decentralization aims to give citizens and their elected representatives more power in public
decision-making.” (Rondinelli, 1999: 2). It is the empowerment of communities to
participate in politics of the country. It is not merely the tradition of conducting elections in
every five years without the politicians being accountable to the electorates.

Administrative decentralization is concerned with the distribution of resources
through fiscal and regulatory actions at the sub-national tier (Litvack & Ahmad & Bird,
1998: 6). It is the empowerment of local authorities to plan, finance and manage public
functions transferred from the central government. It has three key types - deconcentration,
delegation, and devolution - each with different characteristics and targets to achieve
(Rondinelli, 1999: 2).
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Deconcentration comprises of the assignment of duties from headquarter offices of
government ministries to their branches at the countryside while the departmental heads at
the headquarters still retrain authority over the field officers at the branches. Deconcentration
of public administration allows only a moderately more independent local authority than
completely centralized systems of governance (Schneider, 2003: 38). Delegation enjoys
more autonomy from central government in comparison to deconcentration. Under
delegation, the central government allocates powers and responsibilities through
constitutionally formed government parastatals, commissions, corporations, enterprises
and/or agencies that are to some degree independent from the central government but
accountable to it. The central government might be involved in the appointment of heads of
these organizations but it cannot interfere, for example, charges imposed on users for goods
and services they provide (Rondinelli, 1999: 3). Devolution is the constitutional reforms that
create local governments which are elected directly and represent the will of the rural
communities. In most cases, it requires the approval of citizens through national referendum.
Devolution is the form of decentralization that reflects and underlines the definition of
decentralization (Rondinelli, 1999: 3). Under devolved systems, the local authorities have
clear and legally recognized geographical boundaries over which they exercise authority and
within which they administer local decisions on resource use and service delivery (Ozmen,
2014: 416). Devolution enjoys the highest degree of autonomy from central government in
comparison to other forms of administrative decentralized.

This categorization is important since the objective and the socio-economic impacts
of these forms or stages of decentralization are different. Moreover, they adopt differently
designed monitoring and evaluation programs. A blander in the assessment of the impact of
decentralization on poverty reduction, economic growth or any other altimeter is the blankly
generalization of these categorizations (World Bank, 2003: 186; 2008: XIV). For example,
a central government deconcentration will not yield the same impact on poverty alleviation
as implementation of devolution.

The rest of the paper is arranged into three sections and the conclusion. Section one
comprehensively reviews theoretical and empirical literature that evaluates various
decentralization programs in the developing countries. Section two tries to summaries the
history of decentralization in Kenya and discusses the design of the recently implemented
devolved governance system in the country. The third and final section summaries the result
of an analysis we carried. The analysis tries to find out whether the recently implemented
devolved system of governance in Kenya is creating economic convergence among the
counties and whether there is the existence of elite capture at the sub-national level. We then
conclude by highlighting opportunities and challenges of devolution in Kenya based on
literatures and experience of the country.
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2. Decentralization and Poverty Reduction

2.1. Reasons for Decentralization

There are various purposes and political motivations for central governments
introduction of any type or degree of decentralization initiatives. Countries’ rationales for
decentralization includes, but not limited to in any way, to legitimize central authorities, to
improve service delivery, because of internal reformist movements, external pressure from
donor agencies, or a combination of any of these reasons. Decentralization in many
developing countries in Latin America, Asia and Africa has been because of military or
single party autocratic regimes’ quest for popular recognition. For example, in Bangladesh
the military government of President H.M. Ershad’s introduction of decentralization in 1985
was mainly intended to legitimacy the regime and build popularity for regime’s newly
created Jatiyo Party (Crook & Sverrisson, 2001: 27). Similarly, in Cote D’Ivoire (lvory
Coast) the introduction of the commune system of decentralization in 1980 was an attempt
by President Houphouet-Boigny to resuscitate the single ruling party - Parti Démocratique
de la Cote D’Ivoire (PDCD) (Crook & Sverrisson, 2001: 24). Another political reason for
decentralization which is common in heterogenous countries is to accommodate different
regions or ethnic groups within the government (Ford, 1999: 6). A good example is the milt-
ethnic federalism in Ethiopian which tries to accommodate the various ethnic groups in the
country within the eleven federal states.

The justification that decentralization improves service delivery is based on a popular
assumption that public expenditure decisions are more responsive and reflective of the
interests of the citizens when made by a government tier that is closer to the people rather
than by a remote central government (Ford, 1999: 6). This is to overcome central government
bureaucratic bottlenecks that “inhibits the potential for economic growth spatially, creates
inefficiencies and stifles innovation in public service provision, and causes political
inequality and alienation.” (Cox & Henderson & Raikes, 2014: 27). This economically
motivated reason for decentralization is more common in the developed countries, although
many developing countries have started imitating them. An example is the fiscal autonomy
of the Scottish parliament. Whereby, though limited, the Scottish parliament was granted
powers to collect tax; make laws; and functions to deliver services in several important
sectors that include education, healthcare, environment, agriculture, and art policies since
2000 (Los Angeles Times, 1997).

Decentralization in many countries was because of reformists’ movements agenda.
These movements are not only limited to democratic environments but rather are of different
kinds including leftist coalitions like the case of Indian’s West Bengal state which
decentralized as a result of the coming into power of the Left Front coalition led by the
Communist Party of India [Marxist] (CPI[M]) in 1978; demand by the masses, for example,
in the Philippines after the overthrowing of Ferdinand Marcos’s dictatorial regime in 1986,
the people demanded decentralization through nongovernmental organizations (NGOs) or
people’s organizations (POs); and even by military governments like the Ghanaian’s District
Assembly system that was introduced in 1989 by Jerry Rawlings’ military government
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which was “...based on radical populist ideas of direct participation and no-party people’s
democracy...” (Crook & Sverrisson, 2001: 15, 22, 30). Decentralization is also because of
donor agencies pressure for reforms as in the case for many Africa countries (Devas & Grant,
2003: 307). These motives are important since they can have a great influence on the type
and degree of decentralization in a country which in turn determine the level of success.

2.2. Linking Decentralization to Poverty Reduction

An important question for any governance reform agenda is how often such an
agenda does considers and implements pro-poor policies? And decentralization is not
different. A popular justification for decentralization is that it brings government closer to
the electorate thus enhancing administrator’s knowledge about and responsive to the needs
of the people (Crook & Sverrisson, 2001: 5; Crook, 2003: 77). Both theoretical and the few
empirical analyses available give mixed result on the relationship between decentralization
and economic prosperity in general. Theoretically, decentralization has the potential to bring
service delivery point closer to the people, enhance government responsiveness to public
demands and thereby having the greatest possibility to improve efficiency and quality of
public services, redistribute national resources, empower citizens, and reduce inequality as
well as poverty (Rondinelli, 1992; Dethier, 2004: 5).

Due to the complexity of decentralization and lack of well documented program
evaluations, it is hard to find good empirical studies on the effects of decentralization
especially in the developing countries. Common assessment tools used by researchers to
evaluate decentralization include measuring pro-poor economic growth, subnational
governments’ responsiveness, income redistribution, improving living standards, and its
influence on inter-regional inequalities (Crook, 2003: 78-79). Researches show there is weak
linkage between decentralization and pro-poor economic growth. One such research in
Nigeria found that, despite agriculture been the dominant sector in the country, most local
governments lack agricultural development programs and the same scenario is witnessed in
Ghana and Cote d’Ivoire (Crook, 2003: 82).

Empirical researches on effective participation, whereby elected officials in
decentralized systems in Africa listen to the voice of the citizens, shows disappointing results
- leave alone to serve the poor and the disadvantaged. Sometimes even increased
participation does not guarantee responsiveness as shown by Crook and Manor’s 1992
survey of two District Assemblies (DA) in Ghana. They found that the Unit Committee
meetings were participated well in terms of representation of different groups in the society
(Crook & Manor, 1998: 228). But 70% of the survey “...respondents felt that the DA did
not respond to their needs and only 22% felt it was better than the previous (unelected)
system...”” (Crook, 2003: 80). Another survey, this time in Kumasi City Council residents,
found that majority of the respondents “strongly disagreed that the City Council was
sensitive to residents” needs (Kessey, 1995: 304). There are worse cases in Africa than the
Ghanaian District Assemblies. The communes’ system in Cote d’lvoire, like in Ghana,
increased participation through local elections, but due to the political structure in the
country that allows the dominance of few elite politicians made sure the communes to be
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dominated by capital based mayors (Crook, 2003: 81). Crook and Manor’s survey on the
responsiveness of the communes founded that only thirty-six percent of the respondents
were confident their communes could satisfy their developmental needs (Crook & Manor,
1998: 92). The good news is that when there is a strong political commitment
decentralization can increase participation and responsiveness. A good example is India’s
West Bengal state. With the political willingness of CPI[M] as shown by Webster’s
(Webster, 1989: 206; Webster, 1990: 71) studies the share of representation of the peasants
and the landless increased between 1978 and 1988 and there was perceived removal of
vested interests in West Bengal politics. The same study found a positive result in terms of
local government responsiveness under the panchayat system in West Bengal.

A popular argument among advocates of decentralization is its role in wealth
redistribution. Setting up of semi-autonomous political and administrative units at the rural
areas will at least in theory enable social equity as groups marginalized under central rules
are included in the national budget. But in most cases, there is the tendency of political
patronage whereby elite capture at the expense of the poor and the disadvantaged is
witnessed especially when there are no pro-poor policy incentives among politicians.
Therkildsen (1998: 6) recorded - in his study of local government and the provision of
primary education in Tanzania - which the discussion of equity among councilors is mainly
in relation to fairness in project distribution among different wards and not in relation to
fairness among different groups. This is the case in most rural societies where locally elected
leaders are delegates of their communities and it is simply an illustration of the logic of
patronage politics (Crook, 2003: 83). The same can be said when it comes to inter-regional
wealth redistribution.

We can conclude that to transform a society we need more than just changing from
one policy to another. Decentralization is not a magical tough, it takes the right combination
of political, administrative, and fiscal decentralization; good local-central relations; political
ownership; and how well it is locally centered.

3. Decentralization in Kenya

3.1. Historical Review

Decentralization in Kenya dates to the colonial era. At independence, Kenya adopted
a decentralized system locally known as the Majimbo (provinces/states) system with
regional assemblies and bicameral parliament. The national leaders by then felt it will be
divisive to implement the Majimbo system and only one year after gaining independence,
the constitution was amended to abolish the senate house. But over the years a local
government system, which was largely controlled by the central government under the
ministry of local governments, existed. Mainly a deconcentration of administrative functions
of the government, the system consisted of three tier local authority: Municipalities (Cities
and larger towns), Town Councils (small towns) and County Councils (rural authorities).
Since there was no constitutional obligation for intergovernmental transfers, the local
governments depended mainly on locally collected rates and fees. Most could not even
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afford to pay for their electricity bills and they were heavily in debt. A reason for their
ineffectiveness. Due to their forceful way of collecting rates, they had a deteriorated
relationship with the public - leave about been responsive to the citizens’ needs. Other than
the local authorities, there was also the provincial administrative system whereby the central
government was represented by a provincial commissioner at the province level, a district
commissioner at the district level, a district officer at the division level and a chief and sub-
chief at the location and sub-location (village) levels respectively. Constitutionally working
under the ministry of internal security and provincial administration. Adding that to the
constituencies, the system was one mired with confusion and overlapping functions,
rendering itself ineffective, nonresponsive, and unaccountable.

To legitimize the single party regime of Kenya Africa National Union (KANU) in
the country, especially after the failed coup d’état in 1982, Kenya’s second president Daniel
Arap Moi introduced the District Focus for Rural Development (DFRD) in 1983. Through
purported equitable redistribution of resource and active community participation in
planning and implementation, the DFRD was to turn districts into centers of development.
The citizenry participation was an illusion since the district level planning was carried out
by the District Development Committee which were dominated by central government
bureaucrats, KANU officials and ad hoc selected representatives (Ng’ethe, 1998: 44; Crook
& Sverrisson, 2001: 33-36).

Under Kenya’s third president, Mwai Kibaki, two devolved funds were introduced to
enhance rural based development: The Local Authority Trust Fund (LATF) and
Constituency Development Fund (CDF). Unlike DFRD which was mainly a political move
without even legislative backing, LATF and CDF were based on statutory laws. LATF was
to boast the funding for the local authorities’ functions at the district level and it was released
in the form of intergovernmental transfer of 5% of the total of income tax nationally
collected (Ndii, 2010: 4). On the other hand, the CDF was devolved through the 210
constituencies under the management of a CDF committee appointed by the area MP. The
fund was shared among the constituencies in a formula where 75% of the total amount was
equally divided among 210 constituencies and the remaining 25% distributed according to
the national poverty share. Although various anti-corruption bodies reported fund
embezzlement, both LATF and CDF had high ratings among Kenyans.

3.2. Devolution in Kenya’s 2010 Constitution

Since the restoration of multiparty system in Kenya in 1991, reformist leaders from
the political elites and religious fraternities spearheaded for government reforms that can
halt the growing inequality in a country where the richest 10% households controlled 42%
of the total income while the poorest 10% households controlled less than 1% of the total
income (Society for International Development (SID), 2004: 3). The post-election violence
after the disputed presidential election in 2007 was mainly contributed by this inequality. To
overcome this and many other problems, with the support of the international community,
the coalition government which was formed in 2008 started the process of redrafting a new
constitution after the previous one was rejected in a referendum on 21% November 2005. On
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4"August 2010, a second referendum was held and 68.6% voted in favor of the new
constitution, initiating a new dispensation in the country. An important pillar of the new
constitution was the introduction of a two-tier government composed of a national
government and 47 subnational governments known as county governments. Effective from
the promulgation of the constitution of Kenya 2010 on 27" August 2010 and in the
subsequent rollout of the devolved system of governance after the general elections in 2013,
the country has embarked on a decentralization process that has been termed most rapid and
ambitious process of decentralization in the world by the World Bank, due to its uniqueness
in devolving substantial powers and resources to local authorities whose political and
administrative structure are being developed from the scratch (World Bank, 2012: 13).

Figure: 1
The Structure of the County Government in Kenya
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Source: Transparency International Kenya. Retrieved from <http://www.tikenya.org/index.php/press-releases/327-
the-county-government-and-its-structures>, 25.09.2016.

The county government has both executive and legislative arms. Each county
government is headed by a directly elected governor and the executive arm is composed of
the governor, a deputy governor who is picked by the governor when running for office, and
county executive committee appointed by the governor and approved by the county
assembly. The county assembly which is the legislative wing of the county government is
composed of directly elected Members of County Assembly (MCASs) from various wards
plus nominated MCAs based on party majority while observing constitutional requirement
of gender threshold and an ex-officio speaker elected by the MCAs. Figure 1 above
summarizes the county government structure.
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Decentralization in Kenya can be said to be a hybrid one in that the drafters of the
constitution have spent some time to study and put into consideration success conditions for
decentralization based on World Bank guidelines and successful cases. The current
decentralization has all elements of devolution, that is, political, administrative, and fiscal
decentralization. Locally elected autonomous county governors are now providing
alternative political center to the presidency. Together with the election of the MCAs at the
ward level, who are more powerful, autonomous, and legitimate than their predecessors -
councilors under the previous local government system - the constitution of Kenya 2010 has
introduced a political decentralization which few have witnessed its kind in Sub-Saharan
Africa.

Administrative functions have also been devolved. The county executive is mandated
to exercise administrative power at the county level. As explicitly described in the Fourth
Schedule, Article 185 (2), 186 (1) and 187 (2) of the Constitution of Kenya 2010, the
devolved functions of the county executive include departmental functions of sectors such
as agriculture; county health services; control of air pollution, noise pollution, other public
nuisances, and outdoor advertising.; cultural activities, public entertainments, and public
amenities; county transport; animal control and welfare; county trade development and
regulation; county planning and development; pre-primary education, village polytechnics,
home craft centers and childcare facilities; implementation of specific national government
policies on natural resources and environmental conservation; county public works and
services; fire station services and disaster management; control of drugs and pornography;
and ensuring and coordinating the participation of communities and locations in governance
at the local level. The mandates of the county assembly on the other hand include enacting
laws at the county level, acting as an oversight authority on the county executive and
approves policies and plans for smooth operation and management of resources and county
institutions (Commission on Revenue Allocation, 2017).

Acrticle 203 of the constitution of Kenya 2010 clearly stipulates how revenue will be
shared among the national and the county governments. Based on the concept of fiscal
devolution, the constitution provides guidelines for sharing of both revenue base and the
nationally collected taxes. As summarized in Table 1 below, this division of resources
between the two levels of the government is based on principles of fiscal decentralization.

Table: 1
Revenue Sharing Principles

Prioritizing national interest, specifically national debt obligations;

Addressing the needs of the national government while ensuring counties deliver on functions allocated to them and meet their development needs;
Maximizing fiscal capacity and efficiency of county governments;

Addressing disparities between and within counties together with incorporation of affirmative action for disadvantaged areas and groups;
Optimizing county economic potentials;

Ensuring stable and predictable revenue allocations; and

Maintaining flexibility and ability to respond to emergencies.

Source: SID Constitution Working Paper No. 5.
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To avoid unnecessary tax competition with and among national and county
governments as well as double taxation of individuals and companies, the constitution under
Article 209(3) categorizes the revenue base for both levels of government. The national
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government imposes and collects income taxes, Value Added Tax (VAT), excise duties and
customs tariffs. On the other hand, the county governments collect levies of property rates
and licenses, entertainment taxes and other rates authorized through legislation. Each level
of government can only administer the taxing area designated to it by the constitution. On
the same note, no county government can collect taxes outside its boundaries (Kirira, 2011:
15).

Intergovernmental transfers are also stipulated in the constitution. The constitution
set the cumulative minimum transfer to counties at 15 per cent of the centrally collected
revenues, this threshold will be based on the most up-to-date national revenue receipts as
per the records of auditor general office. To boost the living standards of people living in
previously marginalized areas, the constitution mandates the national government to set up
an equalization fund of 0.5 per cent of the nationally collected revenue which shall be
utilized by the marginalized counties in provision of basic services like health, water,
electricity, roads among other amenities. The equalization fund is to be transferred for a
period of 20 years at least and maybe extended if the national assembly deems it necessary
(Kirira, 2011: 17).

To avoid conflicts on how much money each county will receive from 15% national
transfers, article 216 and 217(1) of the Constitution of Kenya mandates the senate assembly,
while considering the recommendation of the Commission on Revenue Allocation (CRA),
to develop and review once in every three years a county resource allocation formula. As
shown in table 2, the current formula is comprised of six parameters - population, basic equal
share, poverty, land area, fiscal responsibility, and development factor.

Table: 2
Revenue Sharing Formula

No. Parameter Current Allocation CRA Revised Recommendation
1 Population 45% 45%
2. Basic Equal Share 25% 26%
3. Poverty 20% 18%
4. Land Area 8% 8%
5. Fiscal Responsibility 2% 2%
6. Developmental Factor - 1%

Total 100% 100%

Source: Commission on Revenue Allocation (CRA) 2016 retrieved from <http://www.crakenya.org/wp-
content/uploads/2016/03/rev-share.png>, 25.09.2016.

The rationale behind the selection of every parameter is in accordance to the
principles of resource sharing in a devolved system of governance. The population parameter
provides stable and predictable allocation of revenues. It also ensures per capita transfers of
to all counties. Population is also a good measure of expenditure needs of a county.
“Provision of a basic equal share in a transfer system in meant to guarantee a minimum
funding for certain key functions, such as administrative costs of setting up and a running a
government” (Commission on Revenue Allocation, 2014: 13). The justification for the
inclusion of poverty parameter is to ensure that the poorest of the poor get the highest
allocation thus curbing inequality among counties. Poverty parameter is a good proxy for
developmental needs and economic disparities among counties and boosts the convergence
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efforts between marginalized/poor counties and the less poor counties. To overcome the
extra costs incurred during service delivery in counties with large square kilometers, land
area parameter was included in the formula. The larger the size of the county the more
administrative costs it requires. Fiscal responsibility parameter is an incentive for county
governments to observe fiscal discipline. In the first four financial years, the fiscal
responsibility allocation is only for the development of financial management systems and
to achieve fiscal prudence. Development factor parameter is a compliment of the poverty
parameter and mainly is funds allocated for the provision of water, electricity, and roads
(Commission on Revenue Allocation, 2014: 12-20).

To have sound financial management and accountability, the Public Finance
Management Act of 2012 requires county governments to have an internal audit system. The
law mandates county treasury executive which acts as accounting officer to submit financial
statements annually to the Controller of Budget and the Auditor-General for audit within
three months of the end of the financial year. At the same time county governments
expenditure review reports are prepared quarterly by the Office of the Auditor-General. The
Auditor-General tables these reports in parliament as well as publishing it for public
scrutiny. The Controller of Budget is also responsible for ensuring that money is used
lawfully before authorizing expenditure for the county governments.

4. Analyzing Devolution in Kenya

To understand the progress made since the implementation of the devolved system
of governance in Kenya, we carried out two important hypothetical analysis. The first
analysis is to find out whether there is a “catch-up effect”, in that previously marginalized
counties are growing faster than other counties. We were looking for the answer to the
question: what is the possibility of existence of economic convergence between the poorest
and less poor counties? To measure the existence of catch up effect, we carried out a
comparative analysis of sample counties’ share of total expenditure on development. The
more the number of poorest counties spending more on development expenditure the higher
the chances of economic convergence and vice versa. The rationale behind the selection of
the share of development expenditure as a measure of economic convergence is the fact that
spending more on physical infrastructure development is a prerequisite for any economy to
attract highly needed private investors that can create employment for locals, transfer
technological knowhow and improve the general living standards of the inhabitants. A better
choice than development expenditure could have been measuring rate of annual Gross
Domestic Product (GDP) growth but due to lack of sufficient data and the early stage of
county system policy implementation, there is no separate annual GDP growth rate for
counties in Kenya.

The second analysis is to find out the existence of elite capture at the counties level.
Do county governments’ budget implementation process favor projects that benefit elite
groups more than the general community? To find out the answer to this question, we
compared - both at individual county level and counties in general - the sample counties’
share of development expenditure on road works and on pro-poor programs - share of
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development expenditure on healthcare, early education, and water & swage. Here, counties’
share of development expenditure on road works is proxy for elite capture, thus, very high
development expenditure on road works shows the presence of elite capture. The logic of
measuring elite capture using share of development expenditure on road works is because
road works related contracts are very lucrative for contractors as well as politicians. In most
cases, the short-term benefits gained by these two elite groups is enormous compared to
what the larger populaces receive. On the contrary, for example, the construction of a single
dispensary in a rural location can have a greater effect on the living standards of the
inhabitants.

The data used is derived from the actual counties spending on various recurrent and
development expenditures, which is available at both individual county treasury websites
and Office of the Controller of Budget’s (OCOB’s) County Governments Budget
Implementation Review Reports. For better comparison, the figures are changed from
monetary values to percentage formats. Also for accuracy and completeness of the data, we
used the counties expenditures of the financial year (FY) 2015/2016. The selection criteria
for choosing the sample counties is based on a simple formula of first ranking counties as
per the share of people living with poverty in a county based on 2009 national census and
then selecting the bottom and top ten counties to represent the poorest and less poor counties
respectively. Table 3 below lists the sample counties and their poverty rates in an ascending
order.

Table: 3
Sample Counties
No. County Name Poverty Rate
1. Kajiado 11,6 %
2. Nairobi 225%
3. Kirinyaga 252 %
4. Kiambu 272%
5. Meru 28,3 %
6. Murang’a 299 %
7. Lamu 32,7%
8. Nyeri 32,7%
9. Narok 33,8 %
10 Siaya 35,3%
11. West Pokot 69,8 %
12. Kilifi 71,4 %
13. Isiolo 726 %
14. Samburu 73,0%
15. Kwale 749 %
16. Tana River 76,9 %
17. Marsabit 83,2%
18. Wajir 84,0 %
19. Mandera 87,8%
20. Turkana 94,3 %

Source: Own modification based on county fact sheets (CRA 2011).

On the comparative analysis of sample counties’ share of total expenditure on
development we found that counties on the bottom of the poverty ranking have spent more
on developmental expenditures than the ones on top. As illustrated in figure 2, Turkana
(63,29%), Tana River (58,29%), Mandera (57,07%) and Kwale (56,21%) counties have
spent more than fifty percent of their total expenditures on developmental activities. While
on the other hand, Nairobi (17.41%), Kiambu (21,76%), Nyeri (26,34%), Kirinyaga
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(25,60%), Meru (26,73%), Narok (29,14) and Kajiado (29,96%) have spent below the
counties’ target of thirty percent for development expenditure. This is mainly due to the
existing gap in terms of infrastructure between the poorest and the less poor counties. But,
never the less, it shows the likelihood of economic convergence and reduction of
inequalities, a major contributor to poverty.

Figure: 2
Counties’ Share of Total Expenditure on Development
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Source: derived using excel data analysis.

On whether county governments’ budget implementation process favors projects that
benefit elite groups more than they benefit the community in general at individual counties,
we found that majority of the counties spent more money on pro-poor programs as shown in
figure 4. Testing the same for counties in general we found that counties have spent 32% of
their developmental expenditures on pro-poor programs which more than the 21% they spent
on road works, meaning every three dollars spent on pro-poor programs there is two dollars
spent on road works. These observations can be interpreted as lack of elite capture at the
county levels, at least based on our testing mechanism. Using the same data, we also tried to
analysis the difference between the poorest and the less poor counties in terms of spending
on pro-poor programs and got a mixed result. The first ten slots in terms of expenditures on
education and water & swage shows an evenly divided result. There are exactly five counties
from each side of poverty spectrum. While health expenditures show a slight lead by the less
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poor counties because of the availability of level five hospitals in more urbanized counties
which receive more national transfers.

Figure: 3
Various Sectors’ Share of Development Expenditure
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Source: derived using excel data analysis.
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Figure: 4
Counties’ Share of Development on Road Works and Pro-Poor Programs
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Source: derived using excel data analysis.

5. Conclusion

Experience shows transition period from a centralized system of governance to a
devolved one is never smooth, the Kenya case is not different. A host of challenges
including, but not limited to, persistence of the old system, growing recurrent expenditure,
shortage of qualified manpower, reported cases of corruption and lack of active local
participation. The continued existence of centrally controlled provincial and district
commissioners at the lower tier of the system poses a threat to the autonomy of the county
government. Sometimes standoffs are witnessed between the governors and the
provincial/district commissioners on issues like whose responsibility is county security. A
swelling wage bills is contributing to a recurrent expenditure that accounts for more than
65% of the county government expenditures. In 2015/2016 financial year, only personnel
enumeration accounted for 61.9 per cent of the total recurrent expenditure and 40.2 per cent
of total expenditure of county governments (Office of The Controller of Budget, 2016: 11).

There is lack of qualified and experienced personnel at the county levels as evidenced

by low project execution and delayed submission of financial reports. Through technical
support assistance by the World Bank and other institutions, there is hope the burden will
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reduce in the medium-term period. Anti-corruption agencies are raising alarms over reported
cases of corruption and nepotism at the county levels. Out of hand corruption can reverse
the gains of devolution by worsening inequalities. One of the main objective of devolution
in Kenya is to enhance community participation. But due to high rates of illiteracy in most
counties, communities do not understand their roles in the new system reducing their
participation capabilities, resulted in low citizen participation.

Despite these challenges, strong and supportive constitution, vibrant civil society,
and democratic political structure of the country are providing opportunities for devolution
to succeed in Kenya. The design of the new (2010) constitution of Kenya is the biggest
opportunity for the success of decentralization in Kenya. Most important closures of the
constitution in relation to devolution can only be amended through referendum. For
example, the 15% nationally collected taxes that are transferred to the county governments
cannot be reduced without referendum. Thus, unlike the old constitution (1963), the new
constitution protects the local governments against central government aggressions. Also, a
vibrant and independent civil society is constantly providing checks and balances to the
government. Active civil society can play a lot of important roles like educating citizens on
how best to participate in holding leaders accountable. Finally, the democratic history of
Kenya and the existence a multiparty political system means underperforming politicians in
both tiers of government can be voted out in general elects.

Devolution in Kenya is in its initial stages and its effectiveness or ineffectiveness
cannot be evaluated yet. But the design and the progress in implementing devolution so far
is promising success. To transform a society, we need more than just changing from one
policy to another. Decentralization is not a magical tough, it takes the right combination of
political, administrative, and fiscal decentralization; good local-central relations; political
ownership; and how well its local centered. The design of the devolved system of
governance in Kenya exhibits many of these characteristics but at the same time faces many
challenges like existence of institutions at the county levels who directly report to the central
government and who are constantly in contradiction with the county governors, swelling
recurrent expenditures, mainly due to personnel transfers to the counties, are shrinking
developmental expenditures at the county levels, lack of qualified and experienced labor
force, constant reports of corruption and nepotisms in the counties and poor local
participation due to high illiteracy at the grassroots. Despite these challenges, strong and
supportive constitution, a vibrant civil society, and democratic political structure of the
country provide hope and opportunities. For devolution to succeed in Kenya, these
challenges ought to be minimized while more opportunities are being created and well
utilized.
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1. Giris - Kapitalizmin Uzun Yiizyih

Giovanni Arrighi (1994), Uzun Yirminci Yiizy:l isimli 6nemli eserinde, on sekizinci
yiizyilin sonunda Avrupa disindaki diinya sistemlerine egemen olmus olan Avrupa diinya
sisteminin ortaya c¢ikis1 ve yiikseliginin izlerini siirer. Odak noktasi Bati diinyasi, 6zellikle
de iktidarin st diizeyi ile buradaki sermaye arasindaki iliskidir. Arrighi, devlet ve
sermayenin diyalektik olarak bir arada varolusunda evrimsel bir doniisiim yakalamustir.
Sunu belirtir;

“Kapitalist diinya ekonomisinin, birikim aglarin biitiintiyle iktidar aglari igine
yerlesmis ve onlara tabi oldugu bir sistemden, iktidar aglarinin timiiyle birikim
aglart icinde yerlegmis ve onlara tabi oldugu bir sisteme dogru doniisiimii, her
biri bir (M-P) mali genisleme asamasi tarafindan izlenen bir (P-M) maddi
genisleme asamasini iceren bir sistemik birikim daireleri dizisi araciligiyla
ilerledi” (Arrighi, 1994: 86).

Adam Smith Pekin ‘de isimli ¢aligmasinda Arrighi, Avrupa merkezci tarih yaziminin
¢ogu zaman ihmal ettigi Dogu gelisim giizergdhim da dahil ederek devlet-sermaye
iliskilerine dair diinya-tarihsel analizini tamamlamustir. 13. yiizyilda Cin’in giiciini
kaybetmesinden sonra tekrar nasil canlandigini, Bilyilk Ayrisma’nin (Great Divergence)
nasil Dogu’nun zararina olacak sekilde Avrupa’nin hakim oldugu bir diinya yarattigini1 ve
20. yiizyilin sonlarinda Cin merkezli Dogu Asya’min nasil diinya sisteminin iktisadi giici
tizerine hakimiyet kurmaya basladigin1 anlatmaktadir. Arrighi bir yandan 18. yiizyilda
Avrupa’nin devletleraras1 rekabetten kaynaklanan disa doniikliigiiniin - kapitalizmin,
militarizmin ve bolgeselciligin (territoralism) benzersiz bir birlesmesine yol actigini ve
bunun biitiin diinyanin Avrupa diinya sistemine dahil edilmesi sonucunu dogurdugunu iddia
etmistir. Ote yandan, Dogu Asya sistemi, ge¢ on sekizinci yiizyila kadar, sonsuz toprak
genisletme egilimini engelleyen iktidar miicadelesinin igedoniikliigiinii yaratmistir (Arrighi,
2008: 320).

Adam Smith Pekin’de’nin tarihsel analizi, esasen Arrighi’nin sik sik yaptigi gibi
giiniimiiz diinyas1 hakkindaki bir iddianin dogrulugunu kanitlamak i¢in sunulmustur.
Arrighi’nin kitabinin genel tezi sudur: ABD yonetiminin Yeni Amerikan Yiizyili Projesi i¢in
yaptig1 basarisiz girisimin, iki yiiz yillik Bati hakimiyetinden sonra “Smith’in diinya
uygarliklar1 arasinda daha biiyiik esitlige dayanan diinya pazari toplumu gériisii”’nti miimkiin
hale getirerek, Cin’in gelisme yolunun gosterdigi muazzam basari ile birlestigidir (Arrighi,
2008: 8). Genel olarak, Arrighi, Hindistan ve Cin’den gelen rekabet baskisinin kiiresel
esitsizlikleri azaltabilecegi ve diinya ekonomisinin yapilarin1 degistirebilecegi ihtimalini
sakli tutmaktadir. Cin ve Hindistan diinya gii¢ hiyerarsisinin orta kademelerine girdikten
sonra artik orta derecede bir siralama olmayacaktir, yani diinya gelir dagilimi tek modlu
(unimodal) olacaktir. Cin ve Hindistan zengin iilkeler grubuna girerse o zaman boyle bir
grup olmayacaktir. Bu anlamda, s6z konusu durum yoksul bir iilkenin diinya ekonomisinin
iktisadi ve finansal aglarmm ist diizeylerini elinde bulundurdugu bir anomaliye
benzemektedir. Arrighi’nin Adam Smith Pekin’de de ¢6zmeye ¢aligtigs muamma budur.
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Bu, aslinda Joel Andreas’in (2008) odaklandigi tartismanin  Konusunu
olusturmaktadir. Andreas, Arrighi’nin Cin’in giiniimiizdeki yiikselisini konu alan
analizinden tiirettigi ti¢ olumlu beklentiye dikkat ¢ekmektedir. Andreas degerlendirmesinde,
bu ti¢ beklenti arasindan, Arrighi’nin Cin’in yiikselisinden dolay1 edinmis oldugu, tarihsel
olarak daha biiyiik bir Dogu Asya gelisme yolunu ortaya ¢ikarabilecek, daha esitlikgi ve
kapitalist olmayan piyasa odakli miibadele beklentisine odaklanmay tercih ediyor (Andreas,
2008: 124). Andreas’in, Arrighi’nin Dogu Asya’nin yiikselisiyle ilgili olarak gelistirdigi
anlatrya iliskin okumasi, Bat1 ve Dogu’nun iktisadi ve siyasal gelismesinin yoriingeleri
arasinda ayrim yapmaktadir. Bir yandan, sermaye, Batida devleti tarihsel olarak hakimiyeti
altina almig ve bu durum, devletler arasindaki ¢etin rekabetle birlikte somiirgelesmeye dogru
giden iktisadi tahakkiim ve askeri genislemeye yol agmistir. Diger yandan, Dogu Asya’da
giiclii devlet, sermayeyi kontrol etmis ve devletlerarasinda nispeten baris¢il bir iliski ag1 ile
birlikte piyasa temelli bir iktisadi alan kurmustur. Andreas, iktisadi gii¢ bakimindan,
Bati’nin askeri giicii araciligiyla Dogu Asya’nin yerini almaya basladigi, 18. yiizyilin sonuna
kadar Dogu Asya’nin Bati karsisinda iistiin oldugu konusunda Arrighi ile mutabiktir. Ayrica,
20. ylizyihin sonlarindan itibaren, Dogu Asya’nin Bati karsisinda yiikselisi, Bat1 ve Dogu
yollarinin Japonya tarafindan melezlestirilmesiyle ger¢eklesmistir. Japonya’nin iktisadi
giicii ele gecirmesi ve Amerika Birlesik Devletleri’nin askeri giiciinii korumasi, tarihsel
kapitalizmi Bati egemenliginde niteleyen devlet sermaye o6zdeslesmesinde bir yarigi
simgelemektedir. Arrighi’ye gore, Cin’in refah merkezli bir devlet olarak yiikselisiyle
birlikte bu durum, post-kapitalist bir diinya pazar1 toplumuna yol agabilir (Andreas, 2008:
125).

Bununla birlikte, Andreas, Arrighi’nin devlet-i¢i esitsizlik ve tahakkiim iliskileri
yerine neredeyse sadece devletler arasi iliskiler tizerine odaklandigini ileri siirer (Andreas,
2008: 125). Andreas, iilke igi esitsizliklerin artmasina bagh bir kalkinmanin daha esitlikgi
bir diinya diizeni dogurabileceginden kusku duymaktadir. Ona gore, bu, temel bir analiz
nesnesi olarak tiretim iligkilerinin ihmal edilmesiyle yakindan ilgilidir.

2. Cin ve Kapitalizm: Bir iktidar Sistemi mi Bir Uretim Bi¢imi mi?

Andreas ve Arrighi’nin kapitalizm tanimlarindaki fark, tartismanin esas noktasini
olusturmaktadir. Arrighi igin Kkapitalizm devlet ve sermaye arasindaki 6zdeslesmedir.
Kapitalistler, devlet aygitlarin1 kontrol etmeye muktedir olduklart miiddetge kapitalizmden
s6z edilebilir. Bunu miimkiin kilan sey, kapitalizmin temel giicii, yani kullanilabilir sermaye
bigimleri arasindan se¢im yapma kabiliyetidir. Bu, kapitalizmin tanimlayic1 6zelligidir:
yatirim yapmada sahip oldugu siirekli yetenek ve uzmanlasmayi, sanayi gibi, belirli bir
sektore yoneltmek yerine, temel hedefini - yani sermayenin sonsuz birikimini - siirdiirmek
icin ekonominin en Kkarli alanlari1 seger. Ona gore, finans sermayesi, kendini
gergeklestirmek amaciyla sermayenin esnekliginin kristallesmesidir ve Arrighi bunu
Marx’1n sermayenin genel formiiliinden, PMP”’den (Para-Meta-Para’), ¢ikarir. Bu, kapitalist
girisimlerin yatirimi, yani meta big¢imini (M), yalmzca uzun vadede yiiksek esneklik,
akigkanlik ve ozgiirliige erismek amaciyla ara¢ olarak kullandiklari anlamina gelir.
Kapitalist girisimler sermayelerini, ekonominin mekan ve sektorlerine eklemek yerine
akigkanlhigi tercih ederler ve meta bigimi, buna yonelik bir beklenti yaratmazsa,
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sermayelerini asir1 esneklikle yatirnmdan finansal araglara ¢ekerler. Weber’den 6diing alinan
anlayisa gore, modern devlet sistemi, fazla (excess) sermayenin yarattig1 artan finansal arz
i¢in talep kosulu iretmektedir. Dolayisiyla iiretim, kapitalizmin tanimlayict uzami degil,
sadece kapitalistlerin bahsedilen dénemi takiben sectikleri olasi sermaye birikimi
alanlarindan biridir. On dokuzuncu yiizy1l sanayi devrimi, biiyiikk miktarlarda sermaye
birikimi yaratan bu tiir kanallar arasinda olmustur.

Bununla birlikte Andreas, kapitalizmi, kokenlerini 18. yiizy1l Ingiltere’sinde bulan,
ticretli emegi ve diger tiim emek siirelerini tahakkiim altina alan, bir tiretim tarz1 olarak
tamimlayan Brenner’in yaninda saf tutmaktadir. Brenner’a gore kapitalizmin tanimlayici
ozelligi, “eski tiretim tarzlarim zayiflatmasinda, onlar1 kapitalist toplumsal tiretken iliskilerle
degistirmesinde ve buna dayanarak, kapitalizmin asil anavataninin kaliplarini iyi koti
izleyerek sermaye birikimi ve iktisadi kalkinma siirecini baglatmasinda” (Brenner, 1977)
yatmaktadir. Ayni sekilde, Andreas’a gore, kapitalizm, iiretim araglarmin dogrudan
ireticilerden ayrilmasi ve emek giiciiniin metalagtinlmasidir. Kapitalizm, “kapitalist
isletmeler emegi ise alma ve isten ¢ikarma konusunda tamamen serbest olduklar: ve ayrica
caliganlarinin tiiketim standartlart konusunda hicbir sorumluluklart bulunmadigi igin”
muazzam 6l¢iide kar yaratma yetenegine sahiptir (Andreas, 2008: 126). Andreas, kapitalist
isletmelerin uzun siiredir var oldugunu iddia etmektedir ancak sanayi devriminin ortak bigim
haline getirildigi 19. vyiizyil Ingiltere’si, bildigimiz Kapitalizmin kokeni olarak
goriinmektedir (Andreas, 2008: 126).

Oyleyse, bu iki kapitalizm tamminn birbiriyle konusabilmesini ve Kkapitalizmin
tanimlayict olmayan 6zelliklerini tartigabilmesini saglayan nedir? Her ikisinde de ortak olan,
sermayenin sonsuz miktarda birikimidir. ister 18. yiizy1l Ingiltere’si ister 14. yiizy1l Kuzey
Italya’s1 olsun, yle ya da boyle kapitalistler sinirsiz bir sermaye birikimi gerceklestirmeye
baglamuslardir. Soru, sermayenin sinirsiz birikimini miimkiin kilanin devlet ile sermaye
arasindaki 6zdeslesme mi (Arrighi) yoksa iicretli emegin hakim bi¢im olarak ortaya ¢ikist
m1 (Andreas) oldugudur.

Iki yazar tarafindan bu soruya verilen iki alternatif cevap, Cin’in giiniimiiz diinya
diizeninde yeni iktisadi gii¢ sahibi olarak yiikseligine iki farkli perspektif onermektedir.
Arrighi, ekonomik biiylimeye ragmen kapitalistlerin Cin devletini kontrol etmediklerini ve
bunun, yiikselen esitsizlik ve sinifsal kutuplagmaya ragmen piyasa temelli kapitalist olmayan
bir kalkinma olasilig1 yarattigini iddia etmektedir. Andreas, Cin’deki sermayenin simdiden
miilksiizlestirilmig ve metalagmus ticretli emekle yiiz yiize geldigini iddia etmektedir ve bu
nedenle Cin’in zaten kapitalist oldugunu belirtmektedir. Bana gore, Cin’in kapitalist olarak
tanimlanmasina iliskin tartismalar aslinda, Cin’in yiikselisinin diinya halklar1 i¢in olumlu ya
da olumsuz olup olmadigi konusunda ¢ok daha biiyiik bir normatif/etik soruna atifta
bulunmaktadir. Kapitalizm terimi olumsuz ¢agrisimlara sahiptir ve gériinen o Ki, eger Cin’in
kapitalist olarak adlandirilmas: gerektigi ispatlanirsa, bu, Cin’in giiniimiizdeki yiikselisinin
olumsuz bir gelisme oldugu anlamina gelecektir. Bununla birlikte, olumsuz veya olumlu
olmak, onlar1 béyle tanimlarsak daima miiphemligini koruyacaktir: s6z konusu gelismenin
kimin i¢in olumsuz, kimin i¢in olumlu oldugu netlestirilmelidir. Cin’in yiikselisi eger
olumluysa, refah ve esitlik agisindan diinya niifusunun daha biiyiik kesimleri i¢in olumlu
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olmas1 gerekmektedir. Arrighi, “Evet, Cin Kkapitalist degildir, ¢iinkii Cin devleti
kapitalistlerin yiiriitme komitesi degildir ve bu nedenle, yiikselisi Bat1 egemenligine kiyasla
diinya halklar1 i¢in olumlu olabilir’demektedir. Ote yandan Andreas, “Cin, kapitalisttir,
¢linkii emek miilksiizlestirilmekte ve metalastirilmaktadir ve dolayisiyla, bu, 6nce Cin halki
ve sonrasinda digerleri i¢in olumsuz olabilir” demektedir.

Arrighi igin, temel kaygi, iki yiiz y1l boyunca Kiiresel Giiney’i boyunduruk altina
alan, farkli diinyalar tizerindeki bati merkezli kapitalist egemenliginin sona ermesi
olasiligidir. Ona gore, kapitalizm bu boyundurugun kaynagini teskil etmektedir:
Avrupa’daki devletlerarasi ¢ekisme, Avrupa devletlerini sermaye igin rekabet eder hale
getirmistir (Weberci dinamik) ve bu durum onlar1 Avrupa sermayesinin hakimiyeti altinda
kirilganlastirmustir. Ote yandan Dogu’da gelenek ve altinda yatan maddi kosullar, devletleri
kapitalist taleplere kars1 daha direngli kilmigtir. Batida, devlet tizerindeki kapitalist baski her
zaman devletlerin tebaasin1 boyunduruk altina almistir ve Dogu Asya’da devlet iktidarinin
alternatif tarihsel egilimi, Dogu Asya merkezli bir diinya ekonomisinin esitlik¢i olma
intimalini arttiran seydir. Ote yandan, Andreas icin, esitsizlige ve miilksiizlesmeye dogru
Cin’de halihazirda ortaya cikan egilimlere bakildiginda, kapitalist Cin’in 6ncekilerden
tamamen farkli olacagina inanmak i¢in giivenilir bir neden yoktur.

Andreas giiniimiiz Cin’inin kapitalist oldugunu diigiinmektedir. Arrighi’nin kitabi
tizerine yaptig1 incelemede, Arrighi’nin kendi argiimanlarin1 ele almaktan ¢ok Cin’deki
ampirik veriler tizerinde durmaktadir. Andreas, Devrimci Cin’in sosyalist bir tilke haline
geldigi ve daha sonra kapitalist bir lilkeye doniistigii yoriingenin donemsellestirilmesini
sunmaktadir. 1949-1976 yillar1 arasinda sosyalizme gegiste, aile is¢iligi ve kapitalist sektor
elimine edilmis, toplu isletmeler kurulmus ve ticretli emek metalasmaktan kurtarilmustir.
1976-1992 yillar1 arasinda Cin, is giivencesinin devam ettigi, kapitalist olmayan bir piyasa
ekonomisine ge¢mistir. 1984 yilindan sonra piyasa, reformlar yoluyla merkezi planlamanin
yerini almaya baslamustir. 1990°dan sonra ise, kentsel alanlarda kiiciik isletmeler agirlik
kazanirken, kirsal alanlarda aile is¢iligi sanayilesmeye ragmen halen egemen konumunu
korumustur. Bu arada, Cinli kapitalistlerden gelen denizasir1 sermaye ve gégmen isgilerin
sagladigr emek giicii ile 6zel ekonomik bolgeler kurulmustur. 1976-1992 yillar1 arasindaki
donemde, basat bir sosyalist kamu isletmeleri sektorii s6z konusuyken, bunlarin yaninda aile
milesseselerinden olusan bir 6zel sektor de bulunmaktaydi. Kentsel alanlar ¢ogunlukla kamu
sektoriindeyken, kirsal alanlar ¢ogunlukla Gzel aile ekonomisi kontroliindeydi ve hem
sosyalist hem de kiiciik dlgekli kapitalist iiretim iliskilerini sekillendiren KKi (Kasaba ve
Koy Isletmeleri) sisteminin gelisimi buna eslik ediyordu (Andreas, 2008: 127-129).

Andreas 1992’den sonra pazar reformlarinin her seyi degistirdigini savunmaktadir:
Ozellestirme hiz kazanmis ve kamu istihdami 6nemli 6lglide azalmigtir. Yabanci sermayenin,
Ozellikle diaspora araciligiyla, Cin’e akmasi, sanayi tretimindeki yabanci sermayenin
paymnin artarak toplam tiretimin tigte birine ulagsmasim saglamistir. Bu arada, biiyiik ¢apli
kamusal girisimler hari¢ olmak iizere, KKI’lerin cogu 6zellestirilmis ve kamu galisanlarmnin
yiizde 40’1 isten ¢ikarilmustir (Andreas, 2008: 131). Kamu isletmelerinin yoneticileri
kapitalistlere, calisanlarin olusturdugu birimlerin iiyeleri de proleterlere doniismiistiir. Is¢i
ve iretim araglari birbirinden ayrilmistir. Hayat boyu is giivencesinin ortadan kalmasi ve
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birgok isletme ¢alisani igin konut ayricaliklarinin sona erdirilmesi, Cin’de sosyalizmden
geriye ¢ok fazla bir sey birakmamugtir. Bu arada devlet, 6zellestirilen girisimlerin yonetim
kurullarindaki temsilcileri aracihigiyla kamu ¢ikarlarimi savunmaya calismus ancak bu
sirketler biiyiik oranda kar odakli olma yolunda ilerlemistir. 2001°den sonra DTO’ye giris,
piyasa reformlarii hizlandirmustir (Andreas, 2008: 133). Bu, Cin’de Kapitalizmin
yiikselisinin en temel gostergesidir.

Ancak Arrighi igin, Cin’in kapitalist-olmayan ekonomik ronesansi, devrimci
gelenege, gecmigin kapitalist olmayan pazar gelisimine ve ¢agdas neo-liberal regetelere
uymamasina bagliydi. Ornegin Arrighi’ye gore Cin, Diinya Bankas1’nin tavsiyelerine ancak
halkin, yani ulusun ¢ikarlarina hizmet etmeleri halinde uymustur (Arrighi, 2008: 355).
Deregiilasyon ve 6zellestirme, neoliberal paradigmanin savundugundan ¢ok daha segici ve
yavastir. Ekonomik biiyimeyi kolaylastiran Kilit reformlar devlet tesebbiislerini, 6zel
yatirimlar ve yabanci sermayeyle rekabet ettirecek sekilde tasarlanmistir. Bu anlamda, kamu
istihdami 6nemli dlgiide azalmis olsa da bunun olumsuz etkilerini telafi etmek icin egitim
ve altyapiya yapilan devlet yatirimlari artmistir. Dahasi, bilgi endistrisini, emek yogun
sektorlerin ortadan kalkmasi pahasma gelistirecek bir yol izlenmemistir. Dolayisiyla,
ihracata yonelik biiylime stratejisi, diasporanin aracigiyla erisilebilen devlet merkezli bir
ulusal ekonomiyle birlesince Cin’in basarisim1 uygulanabilir ve siirdirilebilir hale
getirmistir. Bu, Smith¢i pazar temelli bir gelismedir ve Marx’in dngordiigii kapitalist
gelismeden 6nemli derecede farklidir (Arrighi, 2008: 356-58).

Andreas’a gore, 1992 yilina kadar kapitalist olmayan bir piyasa ekonomisi olan Cin,
simdi kapitalist bir ekonomi haline gelmistir. Sermayenin yogunlagsmas: Ve
merkezilestirilmesi, artik tarim sektoriinde de goriilmektedir. Topragin merkezilestirilmesi,
gocmen emegi Yyoluyla kapitalist sektorle de baglantili olan, ¢ogu kirsal ailenin
miilksiizlesmesine yol agmistir. Bu baglamda, Andreas, giiniimiiz Cin’inin 18. yilizyilin
sonlarindaki Ingiltere’ye benzedigini belirtmektedir. Bu, giderek artan gelir esitsizligi, eski
caliganlarin ucuz gég¢men iscilerle degistirilmesi, Gini katsayisinin giderek artmasi, biiyiik
Olgekli girisimcileri ile devlet isletme yoneticilerinden olusan azinlik arasinda bir burjuva
yasam tarzinin yiikselmesi ile kendisini gésteren bir simif kutuplasmasma yol agmistir
(Andreas, 2008: 133-134).

Arrighi, giinimiiz Cin’inde, emegin, Ozellikle de gé¢men emeginin asir
sOmiiriisiniin ve artan oranda isten ¢ikarmalarin yasanmakta oldugunu itiraf etmektedir.
Bununla birlikte Arrighi, devletin giderek emekli maaslarin1 ve hiikiimet yardimlarini
artirdigini, isten ¢ikarmalari zorlagtirdigini ve dolayisiyla egitimli emek igin eksikligin ve
pazarlik giiciiniin artirilmasina yardimci oldugunu belirtmektedir. Ayrica, reformlar Cin
niifusunun yasam Kalitesi endeksini onemli 6l¢iide artirmistir (Arrighi, 2008: 371). Bu
nedenle, isglicli gelismekte ve devlet emegi korumaktadir (Arrighi, 2008: 360). Yine de
emek agiginin altinda yatan en belirgin faktor, reformlarin Smithgi 6zelliklerinden biridir: i¢
pazarin lider rolii ve kirsal alanlarda yasam standartlarinin artisi (Arrighi, 2008: 361).
Bununla birlikte, piyasa reformlarmin uygulanmasi ile gelir esitsizliginin artmasi
(miilkstizlesme, devlet burjuvazisinin yiikselisi vs.), toplumsal huzursuzluk durumunu
ortaya cikarmistir. Arrighi’ye gore bu durum, Andreas’m belirttigi gibi 19. yiizyilin
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Ingiltere’sinden ziyade 1930’lar ABD’sinde ortaya ¢ikan dev isgiicii huzursuzluk
dalgalarina benzemektedir.

Arrighi, reformlar parti yetkililerine 6nemli bir ekonomik gii¢ bahgetmis olsa da bu
kadrolardan bir kapitalist sinif ortaya ¢ikip ¢ikmadigi ve bu sinifin devlet giiciinii ele gegirip
geciremeyecegi heniiz belli degil diye diigiinmektedir. Bununla birlikte, Andreas agisindan,
Cin’deki kapitalistler g¢ogunlukla parti kadrolariyla yakin iliski igine girerek giig
kazanmaktadir. Ayrica, Andreas, sermayenin gercekten de devlet aygiti yoluyla
orgiitlendigini iddia etmektedir (Andreas, 2008: 139). Cogu, finansal ve maddi kaynaklar
tizerinde tekel sahibi olan biiyiik isletmeler, Braudel’in ii¢ katmanl ticaret hiyerarsisinin
kapitalist diizeyi icinde yer almaktadir. Andreas artan sermaye ve devlet arasindaki, devlet
hiyerarsisinin en alt seviyelerine inen organik (hatta ailesel) baglar1 vurgulamistir. Bu
anlamda, kapitalist gelisme, devletin kapitalistler arasindaki rekabette hakem olarak
goriindiigii Cin’de bir Devlet Politikas: olarak gériinmektedir.

Andreas, Arrighi tarafindan tanimlanan, kendine 6zgii bir Dogu Asya gelisim
yolunun varligim kabul etmeye isteksizdir. 1990’1 yillara kadar kapitalist olmayan bir
piyasa ekonomisinin oldugunu onermektedir; ancak simdi Cin, kapitalist bir tlke olarak
adlandirilmalidir. Andreas’a gore, Arrighi’nin kapitalizmi devletle sermayenin 6zdeslesmesi
olarak tanimlamasi, onu Cin’in kapitalist olup olmadigi hususunda bilinemezci kilmaktadir
(Andreas, 2008: 139). Andreas bize sunu soyler:

Adam Smith Pekin’de, Cin Devletinin “burjuvazinin ulusal ¢ikarlarint korumak
icin kurulmusg bir komite” haline gelip gelmeyecegine dair ihtiyatl bir agnostizm
sergilemekte, ancak bunun heniiz ger¢eklesmediginin kaniti olarak, hiikiimetin
rekabeti tesvik etmek igin gosterdigi ¢abalart ve bunun Smith¢i “kendi ¢ikarlart
dogrultusunda amansizca rekabet etmek suretiyle ulusal ¢ikarin yararina
caliymakta olan Kkapitalistler”  goriisiine wuygun  sonu¢lar  yarattigim
soylemektedir. Ulusal kallinma ugruna, kapitalistleri birbirleriyle ve kiiciik
kasaba ile kéy isletmeleriyle yarismak zorunda birakan ozerk bir Cin devleti
imgesi ile bizi bas basa birakmaktadw (Andreas, 2008: 139).

Bununla birlikte Arrighi, kapitalist kurumlarin varliginin bir pazar rejimini kapitalist
olarak belirlemek igin yeterli olmadigin1 belirtmektedir. Bunun yerine, “bir piyasa
ekonomisine istediginiz sayida kapitalist ekleyin, ancak devlet bunlarin sinif ¢ikarlarina tabi
olmadik¢a piyasa ekonomisi kapitalist degildir” demektedir (Arrighi, 2008: 332). Arrighi,
Cin’in 18. yiizyilda, 14. yiizyildan beri yagsamakta oldugu duraklama devrini geride birakip,
kapitalist yolu -devlet ile sermayenin 6zdeslestigi modeli- takip etmeksizin, yiiksek diizeyde
denge tuzagindan daha da yiiksek diizeyde bir dengeye sigrayarak ekonomik canlanmay1
nasil sagladigini anlatmaktadir. Bu ne Ming hanedani esnasinda ve ne de Qing hanedani
doneminde gergeklesmemistir. Dogu Asya’daki giiglii devletlerin, genel ulusal ¢ikarlarin
pahasina kendilerini kapitalistlerin ¢ikarlariyla tanimladiklart bir durum hi¢ yaganmamustir
(Arrighi, 2008: 333). Giincel durum ise kesinlikle boyledir. Dolayisiyla, bir taraftan,
Arrighi’ye gore Cin kapitalist degildir, ancak pazara dayali kapitalist olmayan bir kalkinma
gerceklestirmeye calismaktadir. Miilksiizlesme, metalagtirma, esitsizlik ve simif
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kutuplagmasi, kapitalist olmayan devletin sadece kapitalist olmadigi gergeginden dolay1
cozmeye calistigi bu gelisimin istenmeyen ancak kagimlmaz yan etkileridir. Ote yandan,
Andreas’a gore bu “yan etkiler”, Cin’de kapitalizmin kurulmasinin temel gostergeleri ve
unsurlardir.

3. Dogunun Yiikselisi ve Ekonominin Rolii

Richard Walker’in degerlendirmesinde sundugu temel argiiman, Arrighi’nin,
endiistriyel devrimin kokenleri, Bityiik Ayrilik, ABD’nin 1970’lerden sonraki basarisizligi,
finansmanin nigin iistiin oldugu, Japonya’nin ikinci Diinya Savasi sonrasinda nasil belirgin
bir sekilde biiyiidiigii ve Cin’in su anda boylesi etkileyici bir biiyiimeyi nasil sagladigi
konusunda ekonomik analizinde daha detayli incelemelere yer vermesinin gerektigi
yoniindedir. Walker, Arrighi’nin cercevesinde, Avrupa ve Cin’in gelisim yollar1 (dogal
olmayan/endiistriyel, dogal/endiistriyel olmayana kars1) arasindaki bir karsilagtirmanin,
Marx ve Weber arasinda bir karsilastirma yapmaya yol a¢tigini sdylityor. Ona gére, Adam
Smith yerine, Avrupa’daki, Cin’deki ve kiiresel diizlemdeki gelismeyi kavramak i¢in en iyi
aciklayici cergeveyi Marx’in sagladig: diistiniilmelidir.

Walter, Arrighi’nin agiklamalarinda, modern ¢aglarda Avrupa’daki yiikseligin temel
sirrnin, Avrupa’nin uzun mesafeli ticaret karsisindaki disadoniikliigi oldugunu ileri
stirdiigtinii belirtmektedir; ancak Arrighi’nin, uzun mesafe ticareti ile Avrupa i¢ pazarlari
arasinda herhangi bir baglanti olusturmadigim ve Avrupa’nin kalkinmasina katkida
bulunabilecek herhangi bir i¢sel dinamigi goz ardi ettigini belirterek onu elestirmektedir.
Arrighi’nin Avrupa’daki devletler arasi rekabetin, ticari avantaj ve disa doniikliikle
sonuclanan harici fetihlere yol actig1 konusundaki goriisiinii savunmaktadir. Ancak, Walker,
i¢ pazarm Avrupa’da 15. yilizyilda gelismis oldugunu ve bunun, emtia devrimini,
emekgilerin miilksiizlesmesini, tretken ¢iktilar ve sermaye birikimindeki ciddi artisi
yarattigint belirtmektedir. Walker’a gore, Avrupa’nin farkliligin baslica nedeni budur ve
Arrighi, kapitalizmin yiikseliginin ve sinif yapisinin benzersizligini dikkate almamaktadir.
Walker igin, Cin 18. yiizyilda gerilemistir ¢iinkii burada, Avrupa’da seferler, ticaret ve
fetihler oncesinde gergeklesen meta degis tokus seviyesine dahi ulagilamamustir.

Walker mantiksal agidan savunulabilir noktalar1 vurgulamaktadir, ancak yoneltmis
oldugu bu saglam elestiriye Adam Smith Pekin ‘'de adli caligmada zaten yanit sunulmustur.
Arrighi i¢in, Avrupa devletleri arasindaki devletler arasi rekabet, militarizm, sanayilesme ve
kapitalizmi birlestiren gelisimsel bir yol doguran toprak geniglemesi i¢in sinirsiz sayida
neden iretti. Bu, Cin’de yiizlerce yildir barigin hiikiim stirmesine ve en biiyiik ulusal pazarin
burada bulunmasina ragmen, Dogu Asya sisteminde eksik olan seydi. Ancak, Asya’nin
etkisinin denizasir1 genislemesi ve militarizasyon gibi konulara ilgi ve yatirim yapilmamisg
olmasi, onlart Avrupa’daki saldirganligin artigina karsi savunmasiz birakti ve Asya’yi
Avrupa merkezli modern diinya sistemine, alt kademelerden dahil etti (Arrighi, 2008: 336).
Bu, her seyden once, Cin’in 18. yiizyildaki basarisizliginin isareti bu oldu. Arrighi,
Ingilizlerin ucuz mallariyla degil, esi benzeri gériilmemis askeri giicle Cin’e girip boyun
egdirdiklerini soylemektedir. Ingiliz askeri giicii, ger¢ekten de Ingiltere’nin ekonomik
fakirligini telafi etmenin bir yoluydu (Arrighi, 2008: 337). 19. yiizyildaki Afyon Savas ile
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Cin uzun siiren bir bagimlilik evresine girmis hatta devletin ¢okiisii s6z konusu olmustur.
Bu, Japonya’nin Dogu Asya sistemini Cin yerine Japonya merkezli olarak yeniden
kurmasinin yolunu agt1 (Arrighi, 2008: 341-343).

18. ylizyilin sonunda, Cin ulusal pazarimin kendine yeterliligine sinirlamalar gelmis
ve disadoniik olma egilimi giiglenmistir. Dogu Asya giiglerinin i¢e kapaniklik politikasi,
daha sonra 18. yiizyilin bagindan itibaren bolge igi ticarette diisiise neden olmustur (Arrighi,
2008: 335). Bu, gelismis bir i¢ mal piyasasinin eksikligi degil, Biiyiikk Ayrisma’ya temel
teskil eden asil giigtiir:

Daha da kétiisii, Dogu Asya Denizi’'nde, savas giicii olmayan Cin tiiccarlarinin
doldurmak icin donammsiz olduklari, siyasi bir bosluk biraktilar. Bu bosluk, on
sekizinci yiizyulin sonu ve on dokuzuncu yiizyilin baslarinda yavas yavas, Dogu
Asya Denizi’'ne hakim olma kapasiteleri hizla artan Avrupa devletleri, sirketler
ve tiiccarlar tarafindan dolduruldu. Bu agidan kritik olan, her iki alanda da
Avrupa’nin hizla ilerleme kaydettigi dénemde, Cin gemi inga endiistrilerinin ve
seyriisefer teknolojilerin diisiis sergilemekte olmasiydir (Arrighi, 2008: 335).

Arrighi’ye gore, Avrupa devletleri “Bati ile Dogu’yu birbirine baglayan deniz hatlari
tizerinde 6zel bir denetim kurmak i¢in sonsuz sayida savas diizenledi, ¢linkii Dogu tizerinde
ticaret konusunda kurulacak denetim, zenginlik ve gii¢ arayisinda kritik bir kaynakt1”
(Arrighi, 2008: 334). Oysa 18. yiizy1l boyunca Cin, diinyadaki en biiyiik ve en kendi kendine
yeten ulusal pazara sahip iilkeydi. Bu nedenle, Cin yoneticileri, deniz ticaret yollarin1 Batiya
dogru genisletme geregini hissetmedi ¢ilinkii bunu iilkelerini olusturan devletlerarasinda
bariscil iligkiler kurmaktan ve niifuslarini tarima dayali ulusal ekonomiye entegre etmekten
daha az 6nemli goriiyorlardi. Daha sonra, Ming hanedani, anlasilabilir nedenlerle, deniz
hatlar1 tizerindeki kontrol arayisindan gekildi ve ulusal pazarin gelismesine odaklanmay1
tercih ederek Smithgi “dogal yolu” yaratmis oldu. Bu yol, Cin’de hiikiimdarlarin, 18. yiizyil
boyunca pazar1 ulusun genel refahi i¢in basariyla kullandiklar1 zarafet donemine yol agt.
Arrighi’nin iddia ettigi gibi, bu, pek c¢ok Avrupa devletine “hayirsever mutlak¢ilik,
meritokrasi ve tarimsal temelli ulusal ekonomi” kurma konusunda ilham kaynagi olmustur
(Arrighi, 2008: 328). Bu baglamda, Cinli yoneticiler 19. ylizyila kadar, Adam Smith’in
Ingiliz egemenlerine izlemelerini énerdigi dogal bir yolu takip etmis oldular: tarimsal
gelisme, arazinin yeniden dagitilmasi ile 1slah1 ve ulusal pazarin giiglendirilip konsolide
edilmesi.

Ote yandan, Walker’a gére Arrighi, Japonya’min 2. Diinya Savasi sonrasinda
gostermis oldugu basarty1 agiklayamamakta ve sadece, Japonya’nin ABD tarafindan
kollandigin1 soyleyerek zayif bir agiklama getirmektedir. Walter, Japonya’nin kendi ig¢
dinamiklerine sahip oldugunu iddia ederken, bunun ne Cin’e ne de Amerika’ya bagimli
oldugunu belirtir. Bununla birlikte, Arrighi, Japonya’nin Bat1 ve Dogu gelisim yollarinin
hibridlestirilmesi ¢abasinda basarili oldugunu iddia etmistir. Nitekim, Japonya ekonomik
kalkinma i¢in maddi kaynaklar1 bir kenara birakarak Batidaki sanayi stratejilerini dahil etmis
ve koruma maliyetlerini digsallagtirmistir (Arrighi, 2008: 345). Bu durum, yirminci yiizyilin
ikinci yarisinda Bat1 yolunun doguya dogru uzanmasina yol agmustir Ki bu yiizyihin ilk

205



Yoriik, E. (2018), “Cin’in Yiikselisi ve Yeni
Kapitalizm”, Sosyoekonomi, Vol. 26(36), 197-208.

yarisinda durum bunun tam tersidir. Ozellikle Vietnam Savagi’ndan sonra, ABD ordusu
onceki gilivenini kaybetmis ve Japonya’nin ekonomik kalkinmasi giic kazanmustir. Bu
baglamda, Japonya’nin baglica ekonomik avantaji teknolojik degil organizasyoneldir. Dikey
parcalanmanin (vertical disintegration) yiikselisi sermaye birikiminin ana modeli haline
gelmigtir (Arrighi, 2008: 366-7). Bu, sirasiyla Japonya ve ABD’nin elindeki ekonomik gii¢
ile askeri gii¢ arasindaki ¢atallanmanin baslangici olmustur. 1980°li yillardan baglayarak,
Japonya ABD’ye finansal kaynak saglamig ve ABD diinya ekonomisinin polisligini yapma
sorumlulugunu ele gegirmistir.

Walker, Arrighi’nin Cin’in ¢agdas yiikselisiyle ilgili temel iddialarini, bunun neo-
liberal bir gelisme olmadigi, kendi dinamiklerine sahip oldugu ve sanayi ile iilke i¢i pazari
gelistirdigi iddialarim dogrulamaktadir. Bununla birlikte, Walker, Cin’in kendisine yatirim
yaptigim Ve gelisiminin, kiiresel sermayenin mekansal bir sabitlemesi (fix) olarak
nitelendirilemeyecegini iddia etmektedir. Ayrica, gelismenin motoru, uluslararasi ticaretten
ziyade tiretimdir. Dahasi, Walker, Arrighi’nin Cin’in yiikselisine ¢ok fazla tekillik 6zelligi
atfettigini ancak kapitalizme giden bircok yol bulundugunu savunmaktadir. Bununla
birlikte, Walker burada bir celiskiye diismektedir: Arrighi’yi, kapitalizmin Ingiltere’deki
yiikselisinin benzersizligini tanimamakla ve aym zamanda Cin’in yiikselisine ¢ok fazla
tekillik atfetmekle elestirmektedir. Goriintise gore Walker benzersizligi tek bir yerde,
Bati’da, gérmek istemektedir. Arrighi i¢in Cin’in yiikselisi tekillik arz etmektedir, ¢iinkii
baslangicta belirttigim gibi, 1940’1arin diinyasiin fakir iilkesinin, ylizyilin baginda en hizh
biiyiiyen gii¢ haline yiikselmesi, Arrighi i¢in muazzamdir. Bu durum, 1980’lerden sonra
ortaya ¢ikan kiiresel kosullarin Cinli yoneticilerin akilc1 segimleri ile basarili bir sekilde
manipiile edilmesiyle miimkiin olmustur. Cin’in kapitalist-olmayan ekonomik ronesansi,
devrimci gelenege, gegmisin kapitalist olmayan pazar gelisimine ve ¢agdas neo-liberal
recetelere uymamasina bagliydi. Bu, kiiresel Kapitalist egilimler ile Cin’in igyapisi
arasindaki tekil bir eklemlenmedir.

Arrighi, Cin sermayesinin, tilkeye yatirim yapan yabanci sermayeye gore Cin’e daha
¢ok yatirrm yapmis oldugunu zaten vurgulamustir. Bu nedenle, yabancilar Cin’e, Cin’in
onlara duydugundan daha ¢ok ihtiya¢ duymustur (Arrighi, 2008: 353). Bununla birlikte,
Arrighi, esnek birikimin yiikselisiyle birlikte, Bati’nin Dogu’da uygulanan gelisme yoluna
yakinlagsmasindan basglica yararlananlarin Cinli diaspora sermayesi oldugunu, bunlarin
Japonya’nin alt yiiklenici rejimleri genisletmesinden ve ABD merkezli kurumsal
sermayenin ucuz {riinler igin artan talebinden biiyiik ol¢iide yararlandiklarini iddia
etmektedir. Diaspora sermayesi, Cin ile yabanci sermaye arasindaki ¢Opgatan roliinil
oynamustir. Merkez iilkelerde is yapabilmek icin gerekli olan bilgiye, aglara ve prestije
sahiptir ve ayrica Cin’in ana girisi olarak goriinmiistiir. Arrighi, bunun, Cin’in tretken
kapasitenin ve pazarlik giictiniin artirilmasinda, agik kapi politikasindan ¢ok daha etkili
oldugunu savunmaktadir. Boylece, 1990’11 yillarda Dogu Asya’da gii¢, Japonya’dan Cin’e
kaymustir. Arrighi, Japonya’nin Cin’de dogrudan yabanci yatirimlarin patlamasina dnciilitk
etmedigini, ancak yiikselen ekonomik giicii takip ettigini ve bunu kullanmaya calistigin
savundu. Ekonomik patlamanin (boom) kosullarimi yaratan Cin’di ve siyasi sonuglarindan
faydalanan da o oldu.
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Arrighi Adam Smith Pekin’de de Cin’in yiikselisinin, ABD destekli kiiresel sirket
kapitalizmi tarafindan mekansal sabitleme yapma girisiminin istenmeyen bir sonucu
oldugunu sdylemistir.

Ilkel birikimin en kalic1 ve kritik bicimi, Batil1 devletlerin, giderek artan dlgek ve
kapsam alani sabitlemeleri ile sonsuz giic ve sermaye birikimi saglamak i¢in askeri gii¢
kullanmalar1 olmustur. Bununla birlikte, ABD’nin kendisini bir diinya devletine
donistiirerek nihai uzamsal sabitlemeyi gergeklestirme girisimleri geri tepmistir. Diinya
devleti yaratmak yerine, essiz hacim ve yogunluktaki bir diinya pazari yaratmistir ve bu da
diisiik fiyath, yiiksek kaliteli emege sahip bolgeye belirleyici bir rekabet avantaji saglamistir.
Bu bolgenin Dogu Asya olmasi tarihsel bir kaza degildir; ¢linkii burasi, piyasa ekonomisi
geleneginin miras¢isi olan, insan-olmayan kaynaklar yerine diger bolgelere gore daha ¢ok
insan1 mobilize edebilmis ve tarimsal treticilerin ekonomik bagimsizligini ve refahini yok
etmek yerine korumus bir bélgedir (Arrighi, 2008: 365).

Dolayisiyla, Walker’in Cin’in yiikselisini mekansal bir sabitleme olarak goéren
degerlendirmesi gecerli degildir, c¢iinkii bu yiikselis, sabitleme girisimini manipiile
edilebilen ajanlarin siirecten faydalanmalarinin sonucunda ortaya ¢ikmustir. Burada, Cin’in
ekonomik kalkinmada sahip oldugu temel avantajlarindan biri -Suhigara’min ¢aligkan
kalkinma admni verdigi; emek yogun sanayilere dayanan, pek fazla mekanizasyona ihtiyag
duymayan ve egitimli ucuz emegi kullanan gelisme bi¢imi- yatmaktadir. Pek ¢ok
akademisyenin goéremedigi olduk¢a Onemli bir avantaj da Cin’deki miihendis ve
yoneticilerin Batili mevkidaglarindan ¢ok daha ucuza ¢alistiklar1 gergegidir. Arrighi ayrica,
Cinli is¢ilerin 6z-yonetim 6zelligini vurgulamakta ve bu 6zeligin yonetime diisen denetim
gorevini diger yerlere gore daha az belirgin hale getirdigini belirtmektedir. Disiik sabit
sermaye seviyeleri ile birlikte, bu durum, Cin’in rekabet avantajina katkida bulunmaktadir
(Arrighi, 2008: 366-368).

Walker bu baglamda Arrighi’nin, Cin’in c¢agdas yiikselisi ile ilgili baz1 temel
noktalar1 kagirdigimi savunmaktadir. Birincisi, Arrighi’nin miilksiizlestirmeden birikim
argiimani yetersizdir, ¢iinkii miilksiizlestirmeden birikimi kolaylastiracag1 diistiniilen
KKI’lerin sayilar1 ve énemleri miilksiizlesmis bir proletarya yaratan biiyiik bir kitlesel go¢
dalgas1 nedeniyle azalmaktadir. ikincisi, kapitalist simifin yiikselmekte olmasi ve finansal
manipiilasyon kapasitesinin ozellestirme yoluyla 6zel kuruluslara gegmesi gergeginden
dolay1, kapitalistlerin  devlet iktidarim1 ele gegirmelerinin  muhtemel  oldugu
sOylenebilmektedir.

Arrighi igin, Kasaba ve Koy Isletmeleri’nin (KKI) ortaya ¢ikisi, kirsal emegi
emmekte olan ve gelir diizeylerini yiikselten emek yogun sanayilerin igini kolaylastirmsgtr.
Ayn1 zamanda, i¢ pazardaki rekabetin gelisiminin yani sira, devletin vergi gelirlerinin
artirilmasim ve koyliliik tizerindeki vergi yiikiiniin azaltilmasim saglanmigtir. Arrighi,
KKIi’lerin yeni ekonomik kalkinma modelinin gelisimi agisindan, cok uluslu sirketlerin,
ABD’nin ekonomik kalkinmasinin yiikselisinde yaptig1 islevi yerine getirdigini ileri
siirmektedir (Arrighi, 2008: 363). Ayn1 zamanda, KKi’ler bir gesit esitlik¢i kalkinma
saglamig ve miilksiizlestirme yoluyla birikimi saf dis1 birakarak emegin yeniden iretim
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maliyetlerinin ¢ogunun diglanmasini saglamigtir. Arrighi, Brenner’in miilksiizlestirmenin
kapitalist gelismenin 6n kosulu oldugunu iddiasim reddetmekte ve miilksiizlesmenin
kapitalist kalkinmanin yaratici tahribatinin bir sonucu oldugunu belirtmektedir (Arrighi,
2008: 365). Yine de hem Walker hem de Andreas’in KK1’lerin 6neminin azaldigin1 gdsteren
sorgulamalar1 makul gériinmektedir. Arrighi, diger isletmeler arasinda KKi’lerin agirligiin
zamansal egilimi hakkinda bize daha fazla veri saglamis olmaliydi. Benzer sekilde,
Walker’in kapitalistlerin devlet giiciinii ele gegirme ihtimalinin oldugu yoniindeki ikinci
argiimanini da ciddiye almaliydi. Bununla birlikte, Arrighi, kapitalistlerin Cin devletini asla
ele gecirmeyecegini iddia etmemekte, aksine tam ters yondeki ihtimali isaret etmektedir.
Kapitalistler ile diger devletler karsisinda Dogu Asya’daki devlet gelenegi, Arrighi igin
kapitalist olmayan bir gelisim bigimini hayal etme sansimi yaratmaktadir. Bu nokta, Cin
devletinin kapitalistlerin iradesine kars1 esas itibariyle bagisik oldugu iddiasiyla
karistirilmamalidir.

4. Sonug

Bu yazida, Arrighi’nin, Andreas and Walker ile arasindaki teorik polemigin bir
analizi lizerinden, Cin’de kapitalizmin gelisimi ve bunun diinya kapitalizmine olan etkisi
hakkinda bir degerlendirme yapilmistir. Arrighi karsisinda, hem Andreas, hemn Walker
daha Marksist bir pozisyon almislar, kapitalizmi iiretim araglarinin miilkiyeti ve
proleterlesme ile alakali, yani iiretim bigimi ile alakali olarak tammlanuglardir. iki yazar,
Cin’de bu anlamda kapitalizmin ortaya ¢iktigini, bunun da hem Cin hem de diinya i¢in
olumsuz bir gelisme oldugunu iddia etmislerdir. Buna karsin Arrgihi, piyasa ekonomisi ile
kapitalizmi ayiran Braudelci bir yaklagim sergilemis, kapitalizmi, devletin kapitalistler
tarafindan kontrol edilmesi ile kavramsallastirmustir. Bu anlamda da Cin’de su andan
kapitalizmden bahsedilemeyecegini vurgulamistir. Bunun da hem Cin halki i¢in olumlu
oldugunu, hem de Smith¢i bir ekonomik modele yaslandigi i¢in, diinya ekonomisi ve
devletleraras: sistemi agisindan daha esitlik¢i sonuglar1 olacagini iddia etmistir. Tiim bu
tartigmalar, Cin ve diinya kapitalizminin giincel durumu hakkinda oldukga faydal: bilgiler
ve perspektifler saglamistir.
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Bu calismada, Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde yer alan yabanci sermayeli mevduat
bankalarinin sermaye yeterlilikleri ile karliliklar1 arasindaki iliski analiz edilmistir. Tiirkiye’de
bankacilik sektoriinde karliligr etkileyen birgok ¢aligma olmasina karsin banka gruplari agisindan
yapilan ¢aligmalar sinirlidir. Calisgmada yabanci bankalar i¢in 2004-2016 dénemine ait verilerden
hareketle sermaye yeterliligi ile karlilik arasindaki iligki, ARDL Sinir Testi yaklagimi kullanilarak
belirlenmeye c¢aligilmigtir. Calismanin sonucunda Tirkiye’de faaliyet gésteren yabanci mevduat
bankalarinda sermaye yeterliligi ile karlilik arasinda anlamli ve pozitif yonlii iliski ortaya ¢ikmistir.

Daha once tarafimizdan yapilan ayni1 doneme iligkin yerli sermayeli mevduat bankalar1 i¢in Sermaye
yeterliligi ve karlilik arasindaki iliskiyi analiz ettigimiz ¢alismada da benzer sonug elde edilmistir.

Anahtar Sozciikler : Yabanci Sermayeli Bankalar, Sermeye Yeterliligi, ARDL.
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1. Giris

Yabancit sermayeli bankalar ve Tirk bankalar1 arasinda Tirkiye’de yasal
diizenlemeler agisindan fark olmayip, yabanci sermayeli bankalar da sektoérdeki diger tiim
bankalar gibi 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’na tabidir. Kanun’un 6. maddesinde
“Turkiye’de bir bankanin kurulmasina veya yurt disinda kurulmus bir bankanin
Tirkiye’deki ilk subesinin agilmasina, bu Kanun’da ongériilen sartlarin yerine getirilmesi
kaydiyla Kurulun en az bes iiyesinin ayn1 yondeki oyuyla alinacak kararla izin verilir”
ibaresi bulunmaktadir (Bankacilik Kanunu). Yabanci sermayeli bankalar Tiirkiye’de banka
kurabildikleri gibi merkezi yurtdiginda olan bankalar da bankalarina ait olmak iizere
Tiirkiye’de sube agabilmektedirler. Gerek Tiirkiye’de banka kurulmasi gerekse sube
acilmasit ve her seyden Onemlisi yabanci bankalarin Tiirk bankalarini satin almasi,
Tiirkiye’deki dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin 6nemli bir pargasini olusturmaktadir.

Bankacilik sektorii bir iilkedeki finansal istikrarin en 6nemli belirleyicisi ve aym
zamanda, o6zellikle sermaye piyasalari yeterince gelismemis iilkelerde, reel sektoriin temel
fon kaynagi oldugundan bu sektordeki yabancilagsma orani, yabanci bankalar ve etkinlikleri
gibi konular tartigilir hale gelmistir. 2007°de yasanan ve etkileri hala stiren kiiresel kriz
sonrasinda genel kani finans sektoriine iliskin denetim zayifliklarinin oldugu ve yiiksek risk
alimlar1 nedeniyle kiiresel finans sisteminde finansal kirilganliklarin olustugudur. Bu
nedenle kriz sonrasi denetim ve diizenlemeye iliskin yeni diizenlemeler devreye girmistir.
Bu diizenlemelerden 6nemlilerinden birisi de bankacilik sektoriinde risk agirlikli kalemlere
karsilik daha fazla sermaye bulundurma yiikiimliliigidiir. Sermaye yeterliligine iliskin bu
diizenleme ile risk agirlikli kalemler karsiliginda ayrilmasi gereken sermayenin niteliginde
degisime gidilirken, ayn1 zamanda konjonktiiriin yiikselme donemlerinde canlanmaya
paralel olarak ayrilmasi gereken sermayenin orami da arttirilmustirl. Geleneksel goris,
bor¢lanmaya yonelik vergi avantajlari nedeniyle yiiksek banka sermayesinin yiiksek
maliyete yol agarak karlihig diistirdiigii yoniinde olmasina karsin “trade-off” teorisine gére
yiiksek sermaye, isletmenin hem riskini distirmekte hem de disiik kaynak maliyeti
araciligryla iflas riskini azaltmaktadir. Ozetle daha giiclii sermaye ile calismanin karlilik
tizerinde yaratacagi etkiye iligkin bir fikir birligine ulasilamamustir.

Yabanci sermayeli mevduat bankalariin sermaye yeterliligi ile karlilig1 arasindaki
iliskiyi ortaya koymay1 amaglayan bu caligmamizda oncelikle yabanci bankalarin sektor
izerindeki olast etkileri incelenecektir. Ardindan Tiirkiye’de yabanci bankalara iliskin
gelismeler ortaya konulacak, son olarak da ARDL yontemiyle yabanci sermayeli bankalarda
sermaye yeterliligi ile karliliga iliskin analiz sonuglar1 degerlendirilecektir.

Y Basel diizenlemelerine iliskin daha genis bilgi icin bakiniz BDDK “Sorularla Basel IIl” 2010 Aralik.
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2. Yabanci Banka Girislerinin Makroekonomik Etkileri

Gliniimiizde bazi iilkelerde yabanci banka varliginin ve paynin yiiksek olmasi
birbiriyle iliskili bircok faktoriin sonucudur. Finansal serbestlik ve uluslararasi
entegrasyonun derecesinin artmasinin yani sira yasanan finansal krizlerin sonrasinda,
krizlerin maliyetlerinin en aza indirilmeye ¢alisildig1 6zellikle gelismekte olan iilkelerde,
yabanci banka girisleri tesvik edilir. Krizin bir sonucu olarak finansal sistem i¢inde iflas
eden bankalarin ve/veya sermayesi zayiflayan bankalarin birlesme veya satilmast ile yabanci
banka paylar1 artmistir (Peria & Mody, 2004: 3).

Yapilan g¢aligmalar?, yabanci bankalarin gelismekte olan iilke piyasalarina ilk
asamada sinirlt sayida subeler olarak girmeyi tercih ettiklerini, sonra ise daha ¢ok sermaye
piyasalarinda faaliyet gosterdiklerini ortaya koymaktadir. Yabanci sermayeli bankalar,
gittikleri tilkelerdeki perakendeci bankalarin hisselerini almak yoluyla ortaklik kurma ya da
yeniden yapilandirilan banka hisselerini almak yoniinde davranis gostermektedir. Bazi
yabanci bankalar ise ulusal sermayeli perakendeci bankalarda azinlik hisseleri almayi tercih
etmektedir. Yabanci bankalar, finansal kriz sonrasi siirecte hiikiimetlerin yeniden
sermayelendirmeye tabi tuttuklari bankalari satin almak yoluyla da perakendeci pazarlara
yonelmektedir. Bazi {ilkelerde yabanci bankalarin sayisi ulusal bankalarin sayisini
gecmektedir (TBB, 2005: 4).

Bankacilik sektoriinde yabanci banka girigleri sektérde hem olumlu hem de olumsuz
etkiler yaratabilmektedir. Yabanci sermaye paymin artmasi ile sektorde rekabetgi bir
baskinin ortaya ¢ikmasi, ulusal bankalarin daha etkin ¢aligmasina yol agabilir. Piyasadaki
rekabet yeni finansal iiriinler ve yonetim anlayisini ve gelisimini de beraberinde getirir.
Yabanci banka girigleri ev sahibi lilkeyi uluslararast muhasebe ve denetime iligkin
standartlara uyuma zorlayarak sektorde saydamligi artirabilir. (Cardenas & Graf &
O’Dogherty, 2003: 17). Risk yonetim teknik ve politikalarinin geligimini saglamanin yani
sira yabanci banka girisleri uluslararasi piyasalara erisimin kolaylasmasini saglayarak
finansal piyasalarda kaynak artigina da katki saglayabilir. Bununla birlikte, yabanci paymin
artis1 ile daha rekabetci bir piyasanin olusarak banka faiz marjinin etkilenip etkilenmeyecegi
tartisilan konularin basinda gelir. Faiz marji genellikle finansal aracilik maliyetinin bir
6lgiisii olarak yorumlanir. Yiiksek marjlar tasarruf ve yatirimlarin bilylimesini engeller ve
finansal sistemi kullanmanin bazi borglanicilar i¢in olduk¢a maliyetli oldugu anlamina gelir.
Ayrica yiiksek marjin varligr gelismekte olan iilkeler ig¢in daha da olumsuz etkiler yaratir.
Bu iilkelerde sermaye piyasalar genellikle gelismemistir ve dolayisiyla firma ve bireyler
finansal ihtiyaglarini bilyiik oranda bankacilik sisteminden karsilamaktadir (Peria & Mody,
2004: 3).

2 Konuyla ilgili ayrintih bilgi icin bakiniz; Biiyiiksalvarci ve Abdioglu (2011), Olalekan ve Adeyinka (2013), Ho
ve Hsu (2010), Almazari (2013), Ayaydin ve Karakaya, (2014), Okuda ve Rungsomboon (2004), Pasadilla ve
Milo (2005), Claessens ve Lee (2002), Saldanli ve Aydin (2016).
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Deginilen bu olumlu etkilerin yani sira ortaya ¢ikmasi olasi olumsuz etkiler ise
yabanci banka giriglerinin yarattig1 rekabet nedeniyle azalan karlar1 telafi etmek igin yerli
bankalarin riskli yatirimlara yonelmeleri ve yabanci bankalarm kiigiik ve orta Slgekli
firmalara kredi vermekte ¢ekingen davranmalari seklindedir (Hellman & Murdock &
Stiglitz, 2000: 2-28). Yabanci bankalarin kiiresel piyasalardan daha kolay fon
saglayabilmesi nedeniyle yerel mevduatlara bagimliliginin diisiik olmasi, ev sahibi tilkede
kredi istikrarina katki saglayan bir olusum olarak nitelendirilirken, yabanci bankalarin ayni
zamanda ulusal kosullar kétiilesirken bu kosullardan etkilenmemek icin alacaklar1 6nlemler
ile kredi dalgalanmasin artiracaklart ileri siiriiliir. Ayrica, bu bankalar kendi iilkelerindeki
soklar1 ev sahibi iilkeye tasiyabilirler (SPK, 2005: 10-11).

Yabanci banka giriglerinin etkileri a¢isindan g6z 6niinde bulundurulmas: gereken
faktor, piyasaya giren yabanci banka sayisi ve sz konusu bankalarin piyasa paylaridir.
Yabanci bankalarin ulusal bankacilik sektorii iizerinde olumlu etkilere sahip olabilmesi i¢in
cok sayida ancak diisiik piyasa payina sahip olmalar1 gerekir. Yabanci bankalarin piyasa
paylar1 yiikseldik¢e ulusal bankalar ile aralarindaki rekabet, yerini monopol giiciinii
kullanmasina birakir. Bu durumda siire¢ ekonomiye zarar verecektir (Mazgit & Acar-
Balaylar, 2013: 321).

3. 2001 Krizi 6ncesi Donemde Tiirkiye’de Bankacilik Sektoriinde Yabanci
Banka Girisleri

Tiirkiye’de yabancit bankalarin bankacilik sektorii i¢indeki varligr ve etkileri
acisindan Cumbhuriyet’in ilani, 1980 kararlari, 2001 bankacilik krizi ve sonrasinda izlenen
ozellestirme politikalart 6nemli doniim noktalaridir. Osmanli Devleti, ilk kez 1840 yilinda
cikardig1 kagit paranin degerini korumak ve bu paranin Ingiliz Sterlini’ne kars1 degerini sabit
tutmak amaciyla, 1844 yilinda Galata’da faaliyet gosteren J. Alléon ve Th. Baltazzi isimli
iki bankerle anlagsma yapmustir. 1847°de, s6z konusu bankerlerle anlagsma yenilenmis ve
Osmanli Hiikiimeti, Bank-1 Dersaadet (istanbul Bankasi Banque de Constantinople) unvani
ile iilkemizde ilk bankanin kurulmasina izin vermistir. 1881 yilinda Muharrem Kararnamesi
ile olusturulan Diiyun-u Umumiye idaresi, yabanc1 sermayenin gelisi i¢in daha giivenli bir
ortamin dogmasina neden olmustur. Dityun-u Umumiye dncesinde yabanci bankalar, daha
¢ok devlete borg veren, devlet tahvillerini dis sermaye piyasalarma ihrag¢ eden, ¢ogu tek
subeli ve daha ¢ok Galata bankerlerinin girisimi ile olusturulan kiigiik bankalar iken 1881
sonrasinda bunlarmn yerini Avrupa’daki biiyiik bankalarin Osmanli imparatorlugu’nda
actiklari subeler almaya baslamigtir. (Akgii¢, 2007: 9).

Cumbhuriyetin ilan1 sonrasinda 1923’de izmir’de yapilan izmir Iktisat Kongresi’nde,
ekonomik gelisme icin ulusal bankaciligin kurulmasi ve gelistirilmesinin gerekliligi tiim
katilimeilar tarafindan dile getirilmistir. “Ozel kesimin sermaye agisindan zayif olmasi
ulusal bankalarin kurulmasinda devletin katkisin1 gerekli kilmaktadir goriisii” yine
Kongre’de ifade edilmistir. Boylece ulusal bankacilik ve devlet¢ilige dogru bir doniisiimiin
yasandig1 Tiirkiye’de, 1930°Iu yillarin basindan itibaren yaklasik 50 y1l yeni yabanci banka
kurulmamugtir, sube agilmamistir. Diga agilma ve dogrudan yabanci sermaye girisleri igin
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24 Ocak 1980 kararlan diizenlendiginde Tiirkiye’de yabanci sermayeli banka sayisi 4’tiir
(TBB, 2008: 3).

1980°1i yillar Tiirkiye’de bankacilik sistemi i¢in 6nemli bir degisim siirecinin
baslangicidir. Bu donemde, finansal sistemde rekabetin ve etkinligin artmasi i¢in bir¢ok
serbestlesme politikalar1 uygulanmaya baslanmistir. Mevduat ve kredi faizlerine uygulanan
tavanlar kaldirilirken, bankalararasi para piyasast olusturulmus, Sermaye Piyasast Kurulu
kurulmus ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi faaliyete ge¢mistir. Yine bu dénemde
finansal sistemin kurumsallagmasi ve zenginlesmesi adina 6nemli adimlar atilmigtir (BDDK,
2005: 35).

1980 y1l1 6ncesinde finansal sistem i¢indeki mevcut kaynaklarin aktarilmasinda s6z
sahibi olmak i¢in hiikiimetler, banka kurulmasi ve yabanci bankalarin Tiirkiye’de sube
acmasina dair basvurular1 kolayca kabul etmeyerek bankacilik sektoriindeki banka sayisini
kontrol altinda tutmusglardir. Bdylece bankacilik kesiminde girislerin sayis1 sinirl kalmstir.
Bankacilik sektoriinde rekabet ve verimliligin artirilmasi amaciyla 24 Ocak Kararlar ile
yerli bankalarin kurulmasinin kolaylastirilmasinin yani sira yabanci bankalarin Tiirkiye’ye
girigleri 6zendirilmistir (TBB, 2012: 16). Bu gelismeler ve diizenlemelerle getirilen
serbestlesme ile gerek yerli gerekse yabanci banka sayisinda 6nemli artis yasanmigtir. Tablo
1’de goriildigi gibi 1960-1980’yillar1 arasinda yabanci sermayeli banka sayist oldukga
distik iken, 1980 sonrasinda bu say1 6nemli bir artis gostermistir.

Tablo: 1
Tiirkiye’de 1960-2001 Doneminde Miilkiyete Gore Banka Sayisi
) . ) ) . TMSFye
Kamusal Sermayeli Ozel Sermayeli Yabanci Sermayeli Mahalli ; Kalkinma ve
Yillar Mevduat Bankalllan Mevduat Banl)(,alarl Mevduat Banka)l,arl Bankalar D;:;ig:;n Yatirim Bankalari Toplam
1960 14 20 5 12 - 0 51
1970 12 22 5 5 2 46
1980 12 24 4 - 3 43
1981 12 24 6 3 45
1982 12 24 9 3 48
1983 13 19 10 3 45
1984 12 19 13 3 47
1985 12 20 15 3 50
1986 8 24 17 6 55
1987 9 24 17 6 56
1988 8 25 19 8 60
1989 8 24 21 9 62
1990 8 25 23 10 66
1991 8 26 21 10 65
1992 6 31 20 12 69
1993 6 32 20 12 70
1994 6 29 20 12 67
1995 5 32 18 13 68
1996 5 33 18 13 69
1997 5 36 18 13 72
1998 4 38 18 - - 15 75
1999 4 31 19 - 8 19 81
2000 4 28 18 - 11 18 79

Kaynak: TBB, Tiirkiye 'de Bankacilik Sistemi 1959-2005.
1990’11 yillarda bankacilik sektoriiniin ekonomi igindeki pay1; disa agilma, teknolojik

altyap1, banka hizmetlerinin ¢esitliligi ile yasal ve kurumsal gergeve alanlarindaki olumlu
gelismelere karsin, ayni déonemde sektoriin iiretim faaliyetlerini destekleme ve kaynaklar
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uzun vadeli yatirimlara yonlendirme fonksiyonu zayiflamistir. Sektdrde ortaya ¢ikan bu
olumsuz gelismenin gerekgeleri makroekonomik ve siyasal istikrarsizliklar, yiiksek kamu
aciklari, diizenleme ve denetim ¢ergevesindeki zafiyetler seklinde siralanabilir.

2000 yilimin son geyreginde, kurumsal olarak biiylik bir doniisiimiin yasandigi
donemde, Tiirkiye bankacilik sistemi asagida siralanan yapisal zayifliklarla karsi karsiya
kalmigtir (BDDK, 2001: 7):

Oz kaynak yetersizligi,

Kiigiik 6lgekli ve parcali bankacilik yapist,

Kamu bankalarinin sistem igindeki payinin yiiksekligi,

Zayif aktif kalitesi (kredi yogunlagmasi, grup bankacilifi ve risklerinin
yogunlugu, kredi ve kargiliklar arasindaki uyumsuzluk),

o Piyasa risklerine asir1 duyarlilik ve kirilganlik (vade ve para uyumsuzlugu),

e Yetersiz i¢ kontrol, risk yonetimi ve kurumsal yonetim,

o Seffaflik eksikligi.

4. 2001 Krizi Sonras1 Donemde Tiirkiye’de Bankacilik Sektoriinde Yabanci
Banka Girisleri

2001 krizi Tiirkiye bankacilik sektdriindeki risklerin realize olmasina yol agmis ve
sektorin - kamu eliyle yeniden yapilandirilmasi kagimilmaz olmustur. Yeniden
yapilandirmanin dnemli bir boyutunu sektdrdeki devir ve birlesmeler teskil etmistir. 2001 -
2007 doneminde Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde sermaye yapisinda anlamh diizeyde
degisiklik yaratan 10 adet birlesme yasanirken, 14 adet de hisse devri islemi ger¢eklesmistir.
Gergeklesen hisse devirlerine bakildiginda devir islemlerinin agirlikli olarak tilkeye yabanci
sermaye girisi ile sonuglanan islemler oldugu goriillmektedir. Devralan kuruluslarin mense
iilkeleri incelendiginde 14 hisse devrinin 13 adedinin yabanci menseli oldugu goriilmektedir.

2002 yilinda baslayan ekonomideki biiylime siirecinin devam etmesi ve bankacilik
sektorliniin bilyiime potansiyeli, 2006 yilinda yabancilarin Tiirk bankacilik sektortindeki
dogrudan ve dolayli hisse edinimlerinin hizlanarak devam etmesine ve sektor igindeki
paylarinin %22 seviyesine ulasmasina yol agmistir (BDDK, 2006: 42-46). Ozellikle 2006
yilinda yabanci banka girisleri hizlanmistir (Tablo 2). 2016 yil1 itibariyle sektorde katilim
bankalar1 harig toplam banka say1s1 47 olup bunlarin 21°i yabanci sermayelidir. 2016 yilinda
bankacilik sektoriinde yabanci sermaye oran1 %35,1 olmakla beraber sektoriin halka agik
olan %12,6’l1 payn iicte ikisi de yabancilarin elindedir. Dolayisiyla borsa pay1 da dikkate
alindiginda 2016°da Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde yabanci pay1 %43,5 gibi yliksek bir
orandadir.
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Tablo: 2
Tiirkiye’de 2001-2016 Doneminde Miilkiyete Gore Banka Sayisi
Yillar Kamusal Sermayeli Ozel Sermayeli Yabanci Sermayeli TMSF’ye Devredilen Kalkinma ve Yatirm Toplam
Mevduat Bankalar1 | Mevduat Bankalann | Mevduat Bankalan Bankalar Bankalan
2001 3 22 15 6 15 61
2002 3 20 15 2 14 54
2003 3 18 13 2 14 50
2004 3 18 13 1 13 48
2005 3 17 13 1 13 47
2006 3 14 15 1 13 46
2007 3 1 18 1 13 46
2008 3 11 17 1 13 45
2009 3 11 17 1 13 45
2010 3 11 17 1 13 45
2011 3 1 16 1 13 44
2012 3 12 16 1 13 45
2013 3 11 17 1 13 45
2014 3 11 19 1 13 47
2015 3 9 21 1 13 47
2016 3 9 21 1 13 47

Kaynak: TBB den yararlanarak tarafimizdan olusturulmustur.

Tiirkiye’de yabanci sermayeli banka sayisindaki artisa paralel olarak sektdrde
yabanct bankalarin aktif biiyiikliigiinde, mevduat ve kredi ic¢indeki payinda da yillar
itibariyle artig goriilmektedir. Yabanci banka sayisinda artiglarin yasandigi yillar dikkate
alindig1 Tablo 2’de goriildiigii lizere yabanci bankalar 2002 yilinda toplam aktifin %3,3line
sahipken bu pay hizla artmis ve 2016 yilinda %27,7’ye ulagsmistir. S6z konusu dénemde
gerek yerli gerekse kamu mevduat bankalariin aktif i¢indeki paymnin azaldig
goriilmektedir. Buna karsilik yabanci sermayeli bankalarin aktif i¢indeki paylarindaki artisa
paralel hem mevduat hem de kredi i¢indeki paylarmin da artig1 goriilmektedir. Yine 2002
yilinda krediler i¢inde yabanci sermayeli banka payir %4,8 iken 2016 yilinda bu pay
%26,7’ye mevduatlar i¢indeki pay1 ise sirasiyla %2,2’den %26,5’a ¢ikmustir. Yabanci
bankalarin mevduat igindeki paymndaki artisa karsin beklendigi gibi yerli ve kamu
bankalarinin mevduat paylar1 azalmistir. Kredi dagilimina bakildiginda ise yabanci banka
payindaki artis yalnizca yerli mevduat bankalarinin piyasa payinda kayba yol agmistir.
Kamu bankalari s6z konusu donemde mevduat payinda kayip yasarken, kamu bankalarinin
kredi i¢indeki paylar1 artmistir. Diger bir deyisle kamu bankalarinin bankacilik fonksiyonlar
acisindan daha etkin ¢aligmaya bagladigi ifade edilebilir.

Sektor iginde hizla payr artan yabanci bankalarin karlilik ve sermaye yeterliligine
iligkin durumlari, sektdrdeki diger gruplarla karsilastirmali olarak Tablo 3’te verilmistir.
2001 krizi sonrasinda sermaye agisindan zayiflayan bankalarin sermayelendirilmeleri
konusunda yeniden yapilandirma gergevesinde atilan adimlar® ve krizle beraber aldiklart
risklerin realize olmas1 sonrasinda bankalarin risk alma konusunda isteksiz davranmalari
yiiksek sermaye yeterliliklerine yol agmistir. Ancak gerek sektor gerekse tiim banka gruplari
bazinda 2003 sonras1 donemde sermaye yeterlilik rasyolarinin diistiigii goriilmektedir. Bu
gelismenin sermaye yeterliligi rasyosunun paydasinda yer alan risk agirlikli aktiflerdeki

3 Daha genis bilgi i¢in bakimiz BDDK, “Bankacilik Sektérii Yeniden Yapilandirma Programi” 15 Mayis 2001.
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artistan kaynaklandig1 goriilmektedir. Tablo 3’te goriildiigii gibi hem sektoriin geneli hem
de tiim banka gruplarindan risk agirlikli kalemlerinin aktif i¢indeki payr énemli derecede
artmugtir. Karliliga iliskin gostergeler degerlendirildiginde ise, yalnizca yabanci banka
grubunda 6zkaynak karliligimin dénem bazinda artis gosterirken diger tiim banka gruplari ve
sektoriin genelinde karlilik gdstergelerinin diisiis trendinde oldugu goriilmektedir. Bunun
nedeni bankalarin diisen karlar1 telafi edebilmek adina daha riskli yatirimlara yonelmis
olmalari olabilir.

Tablo: 3
Banka Gruplarinin Sektorel Paylar: (%)
Mevduat Yerli Mevduat Yabanci Mevduat Kamu Mevduat Katihm
e Lot e Lo e Lo | KYK*
r Bankalan r ri Bankalan

Banka 2002 95,6 58,8 33 38,0 0,0 4.4
Gruplarinin 2006 94,2 56,5 12,6 30,9 2,8 3,1
Aktif 2010 92,6 53,3 14,6 32,1 4,0 32
icindeki 2015 90,4 40,0 28,3 31,8 51 4,5
Paylan 2016 89,9 39,5 21,7 32,8 4,9 52
Banka 2002 91,4 75,9 4.8 19,2 0,0 8,6
Gruplarinin 2006 92,5 61,2 16,1 22,7 4,3 3,3
Krediler 2010 91,1 53,5 16,5 30,1 59 3,0
icindeki 2015 90,2 40,3 21,7 32,0 4,9 5,0
Paylan 2016 89,8 39,5 26,7 33,8 44 538
Banka 2002 100,0 58,4 2,2 39,3 0,0 0,0
Gruplarinin 2006 96,4 52,9 10,3 36,8 3,6 0,0
Mevduat 2010 94,6 50,0 12,4 37,6 54 0,0
icindeki 2015 94,0 39,8 27,2 33,1 6,0 0,0
Paylar1 2016 94,4 40,3 26,5 33,2 5,6 0,0

*Kalkinma ve Yatirim Bankalar
Kaynak: BDDK Tiirk Bankacilik Sektérii Aylik Biiltenlerinden yararlanarak tarafimizdan hesaplanmustir:

Tablo: 4
Mevduat Bankalarinda Sermaye Yeterliligi (SYR) ve Karlihiga Iliskin Rasyolar
2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2016
SYR
Sektor 30,9 24,2 19,1 20,9 16,7 15,4 15,6 15,5
Mevduat 28,2 21,6 17,4 19,3 15,5 14,6 15,0 15,1
Yerli Ozel Mevduat 23,5 17,2 17,2 19,7 15,5 14,8 14,6 14,5
Yabanci Mevduat 36,2 17,4 14,5 18,8 16,9 15,4 15,7 16,2
Kamu Mevduat 44,8 40,8 20,7 18,7 14,8 13,7 14,9 14,3
Risk agirhkh kalemler/aktif
Sektor 42,2 50,6 70,3 67,0 78,4 84,3 834 81,6
Yerli Ozel Mevduat 53,5 58,8 75,0 69,5 825 88,4 87,7 86,8
Yabanci Mevduat 60,4 82,9 94,6 88,1 852 86,5 85,8 81,7
Kamu Mevduat 214 28,2 50,0 50,3 67,0 78,2 784 778
Net Kar /Aktifler
Sektor 2,5 1,7 2,8 2,6 1,7 1,6 1,2 15
Mevduat 2,4 15 2,7 2,6 17 1,6 1,2 15
Yerli Ozel Mevduat 2,4 0,7 2,6 2,6 1,8 1,8 1,1 15
Yabanci Mevduat 2,9 2,7 2,4 2,0 1,6 0,7 0,9 1,4
Kamu Mevduat 25 2,8 3,0 2,8 16 18 15 1,6
Net Kar /Ozkaynak
Sektor 18,1 12,1 24,8 22,9 15,5 14,2 11,3 14,3
Mevduat 19,0 11,8 26,6 252 16,8 151 12,0 15,0
Yerli Ozel Mevduat 16,3 51 25,0 23,7 16,2 15,4 11,0 14,5
Yabanci Mevduat 12,1 16,5 19,6 15,2 14,2 6,6 9,2 13,1
Kamu Mevduat 26,6 25,5 34,3 36,5 19,5 19,4 15,9 17,4
Net Faiz Geliri/Aktif
Sektor 51 54 4,9 54 35 37 35 3,6
Mevduat 4,7 53 4,8 54 34 3,7 3,5 37
Yerli Ozel Mevduat 3,5 5,6 4,6 52 32 3,5 3.4 35
Yabanci Mevduat 10,0 6,1 6,1 7,0 4,4 4,3 3,8 4,0
Kamu Mevduat 6,1 4,6 47 51 33 39 33 37

Kaynak: BDDK Tiirk Bankacilik Sektorii Aylik Biiltenlerinden yararlanarak tarafimizdan olusturulmustur.
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5. Veri Seti ve Yontem

Bankacilik sektorii iginde onemli bir paya sahip olan yabanci sermayeli mevduat
bankalarinda sermaye yeterliligi ve karlilik arasindaki iliskinin belirlenmesinin amaglandig
caligmada, Ocak 2004 - Aralik 2016 doneminde aylik veriler kullanilarak Tiirkiye’de
yabanci mevduat bankalarinin karlihigini etkileyen faktorler incelenmistir. Veriler,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun (BDDK) veri tabanindan alinmistir. Tablo
5’te caligmada kullanilan degiskenler* yer almaktadir.

Tablo: 5

Caliymada Kullanilan Degiskenler
Degiskenler Kisaltma
Bagimh Degisken
Net Dénem Karv/Toplam Aktifler LROA
Aciklayicr Degiskenler
Sermaye Yeterliligi Rasyosu LSYR
Toplam Krediler/Toplam Aktif LTKTA
3 Aylik Mevduat Faiz Orant LMFO
Faiz Dig1 Gelir/Toplam Aktif LFDGTA
Tiiketici Fiyat Endeksi (2003=100) % degisim ENF

Degiskenler arasindaki uzun donemli iliski esbiitinlesme testleri kullanilarak
incelenebilmektedir. Engle ve Granger (1987) ve Johansen (1988) tarafindan gelistirilen
esbiitiinlesme testlerinde ayni dereceden biitiinlesik degiskenlerin yer almasi1 gerekirken,
Pesaran vd. (2001) tarafindan ortaya konulan ARDL sinir testi yaklasiminda ise farkl
dereceden biitiinlesik olan degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi incelenebilmektedir.
ARDL egbiitiinlesme yonteminde kullanilacak sinir testi denklemi asagidaki gibidir:

m m m m
ALROA = fg + > AiALROA  +. Eo Pt SR+ Eo PidLTKTA + Eo B4iALMFO,_;

m m
i§0 ﬂSiALFDGTA[_i + i§0 ﬂGiAENFt_i + ,b’7 LROAt_1 + ﬂBLSYRt_l + ﬂg LTKTAt_1 + ﬁlOLM Fot—l 1)

ARDL yonteminde esbiitiinlesmenin varligim tespit etmek igin 6ncelikle uygun
gecikme uzunluklarinin belirlenmesi gerekmektedir. (1) no’lu modelde yer alan gecikme
uzunluklarinin (m) belirlenmesinde Akaike (AIC), Schwarz (SC) ve Hannan-Quinn
kriterlerinden yararlanilmaktadir. En uygun gecikme uzunlugu olarak bilgi kriterlerini
minimum yapan gecikme uzunlugu segilmektedir.

4 Bankacihik sektoriinde karhihigr etkileyen fuktorleri ele alan ¢calismalarda Net Donem Kari/ToplamAktif bagimly
degisken olarak alinirken, genelde Ozkaynaklar / Toplam Aktifler, Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler,
Faiz Disi Gelirler / Toplam Aktifler, Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri ve Takibe Diisen Krediler/Toplam Aktifler
bagimsiz degisken olarak alinmigtir.
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Uygun gecikme uzunluklar1 belirlendikten sonra, degiskenler arasindaki
esbiitiinlesme iliskisinin varligini test etmek i¢in asagidaki hipotez test edilir.

Ho:B7 =P =Po = Pro =P =P =0
Hy:B7 # Bs # By # Pro # P # P #0

Hesaplanan F istatistigi, Pesaran vd. (2001)’nin tdrettigi tablo degeriyle
karsilastirilarak karar verilemektedir. Hesaplanan F istatistigi alt sinirdan kiigiik ise sifir
hipotezi reddedilememekte ve degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligskinin var olmadigi
sonucuna ulagilmaktadir. Hesaplanan F istatistigi tist simrdan biyiik ise, sifir hipotezi
reddedilerek degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin var oldugu sonucuna
ulasilmaktadir.

Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin belirlenmesinden sonra ARDL modeli
kullanilarak uzun dénemli iliski tahminlenmektedir:

m m m m

m m @
+ X ﬂSi LFDGTA;_; + _ZO,BGiENFt_i + Ut
[:

=0
Uzun dénemli iliskinin belirlenmesinin ardindan degiskenler arasindaki kisa donemli
iliskinin belirlenmesi amaciyla hata diizeltme modeli asagidaki gibi tahminlenmektedir:

m m m m
ALROA; = fig + 2. PiALROA_j+ 2 i ALSWRy_j + 2 SaLTKTA.j + Eo B4iALMFO,_

m m
+ iEO ﬂSiALFDGTAt_i + iEO ﬂGiAENFt_i + 7 ECMt—l + Ut
(©)

(3) no’lu modelde yer alan EC,_; degiskeni, kisa donemde degiskenler arasindaki

dengesizligin uzun dénemde ne kadar siirede ortadan kalkacagini gésteren hata diizeltme
terimidir. Hata diizeltme terimi katsaymin negatif isaretli ve istatistiksel olarak anlamli
olmas1 beklenmektedir. Bu durum hata diizeltme mekanizmasinin calistigim ifade
etmektedir.

6. Ampirik Sonuclar
Bu kisimda, arastirmadan elde edilen bulgular ortaya konulacaktir. Calismada

kullanilan degiskenlerden Sermaye Yeterliligi Rasyosu (SYR), Toplam Krediler/Toplam
Aktif (TKTA), 3 Aylik Mevduat Faiz Oram (MFO) ve Faiz Disi Gelir/Toplam Aktif
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(FDGTA) degiskenlerine logaritmik doniigiim uygulanarak, meydana gelen sapmalarin
etkisinin en aza indirilmesi amaglanmustir. Serilerin duraganlik derecelerini belirlemek
amaciyla Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) ve Philips Perron (PP) birim kok testleri
kullanilmusgtir.

6.1. Birim Kok Testleri

Caligmada Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen ADF ve Phillips ve Perron
(1988) tarafindan gelistirilen PP birim kok testleri ile degiskenlerin duraganlik dereceleri
belirlenmistir. Birim kokiin var oldugunu gosteren sifir hipotezi serinin duragan olmadigin
belirtmektedir. Alternatif hipotez ise serinin duragan oldugunu gostermektedir. Tablo 6’da
duraganlik analizine ait bulgular yer almaktadir.

Tablo: 6
Yabanci Mevduat Bankalari icin ADF ve PP Birim Kok Testleri
Degiskenler _ ADF Test istat{st§gi _ _ PP Test istatis_ti_gi ]
Sabitli Sabitli ve Trendli Sabitli Sabitli ve Trendli
LROA 1(1) 1(1) 1(0) 1(0)
Diizey -2.056 -2.130 -6.430* -6.813*
Birinci Fark -3.145** -3.1447*x* -18.423* -18.291*
LSYR 1(0) 1(1) 1(0) 1(0)
Diizey -3.285%* -2.922 -4.830% -3.971%
Birinci Fark -9.762* -10.200* -9.834* -10.207*
LTKTA 1(0) 1(1) 1(0) 1(0)
Diizey -2.899** -2.043 -3.129%* -3.279%**
Birinci Fark -5.496* -5.914* -17.374* -17.711*
LMFO 1(1) 1(1) 1(1) 11)
Diizey -1.886 -2.031 -1.989 -1.619
Birinci Fark -4.175* -4.243* -5.371* 5.222*
LFDGTA 1(1) 1(0) 100) 1(0)
Diizey -0.657 -3.227%* -6.370* -7.075*
Birinci Fark -3.339** -3.343%** -26.301* -26.151*
ENF 1(0) 1(0) 1(0) 1(0)
Diizey -4.618* -4.721% -21.986* -25.749%
Birinci Fark -6.401* -6.375* -41.519* -41.318*

Not: *, ** ye ***: 951 %5 ve %10 hata diizeylerinde anlamliligi géstermektedir. Her iki test i¢in de MacKinnon
(1991) 'un kritik degerleri kullamilmustir.

Elde edilen bulgular ENF degiskeninin ADF testinde tiim modellerde diizeyde
duragan, LFDGTA degiskeninin ADF testinde sabit ve trend iceren modelde diizeyde
seviyesinde, yalnizca sabit terim iceren modelde ise birinci farkinda duragan oldugunu
gostermektedir. LSYR degiskeninin ADF testinde sabit igeren modelde diizeyde duragan
oldugu, sabit ve trend iceren modelde ise birinci farkinda duragan oldugu goriilmektedir.
Diger degiskenlerin ise ADF testinde birinci farklarinda duragan olduklari belirlenmistir. PP
testi sonuglart incelendiginde; LMFO degiskeninin birinci farkinda duragan oldugu, diger
degiskenlerin ise diizeyde duragan olduklar1 goriilmektedir. Yapilan test sonuglar
Ozetlenecek olursa, LROA ve LMFO degiskeni birinci mertebeden duragan; LSYR,
LTKTA, LFDGTA ve ENF degiskenleri diizeyde duragandir.

Tablo 7’de egbiitiinlesme iliskisinin varligint stnamak amaciyla gergeklestirilen sinir
testi sonucu yer almaktadir. Modele kukla degisken eklendigi i¢in bagimsiz degisken sayist
6’dir. Test sonucu incelendiginde, F istatistiginin iist sinir olan 3.61°den biiyiik oldugu

gorilmektedir. Bu durum  Hy:8; =B =0 =B =P =P, =0 hipotezinin
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reddedildigini ve degiskenler arasinda uzun doénemli bir egbiitiinlesme iliskisinin var
oldugunu gostermektedir. Bu agamadan sonra uzun ve kisa dénemli iliskileri belirlemek
amaciyla ARDL modeli tahminlenmistir. ARDL modeli tahminlenirken SC bilgi kriteri
kullanilmig ve minimum degeri veren ARDL(1,0,0,1,0,0,2) modeli uygun model olarak
belirlenmistir. Denklemdeki kirilmalari dikkate alan Bai-Perron (1998) yapisal kirilma testi
kullanilarak belirlenen yapisal kirilma dénemleri modele kukla degisken olarak ilave
edilmistir.

Tablo: 7
Yabanci Mevduat Bankalari icin Simir Testi Sonug¢lari
k F istatistigi Kritik Defrer
& Alt Simir 1(0) \ Ust Suir 1(1)
6 8.018 2.45 | 3.61

Not: k, bagimsiz degisken sayisidir. Kritik degerler %5 onem diizeyindeki kritik degerlerdir.
Kritik degerler Pesaran vd. (2001:300) deki Tablo Cl(iii) ten alinmistir:

Tablo: 8
Yabanc1 Mevduat Bankalan i¢in ARDL(1,0,0,1,0,0,2) Modeli Sonuglari
Agiklayicr Degiskenler Katsayr t-istatistigi
LROA(-1) 0.740 18.486*
LSYR 0.369 2.084**
LTKTA -1.038 -2.046**
LFDGTA 1.011 37.205*
LFDGTA(-1) -0.752 -14.601*
LMFO 0.156 2.456**
ENF -0.012 -0.548
DUM; 0.776 3.465*
DUM;(-1) 0.224 0.767
DUM(-2) -0.640 -3.077*
Sabit Terim 2.352 0.987
Uzun Dénem Katsayilan
LSYR 1.426 1.941%**
LTKTA -4.010 -2.065**
LFDGTA 0.999 9.356*
LMFO 0.602 2.433**
ENF -0.047 -0.549
DUM:1 1.389 3.190*
Tamsal Testler
R? R 2 F-ist. Ramsey-Reset
0.952 0.949 288.89 (0.000) 1.725 (0.191)
ARCH-LM Testi Breusch-Godfrey LM Testi
Gecikme Sayis1 N*R? Olasiik N*R? Olasiik
1 0.063 0.800 0.086 0.768
5 1.028 0.96 3.132 0.679
12 14.912 0.246 10.394 0.581
a0 12
30 10 o
o o [
0= ——— — T
S T T || =
20 ) ot 02 e T
-30 0.0 +4—— -
-'“)2008‘ 2007 ' 2008 ' 2009 ' 2010 ' 2011 ' 2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016

| — cusum 5% Significance | [ CUSUM of Squares 5% Significance |

Not: * ** ve *** qrasiyla %1, %S5 ve %10 onem diizeylerinde anlamhligi gostermektedir. Parantez icindeki
degerler olasilik degerleridir.
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Tablo 8°de yer alan tansal testlerin sonuglari incelendiginde, Ramsey-Reset testi
sonucuna gore modelde tanimlama hatasi olmadigi, Breusch-Godfrey ve ARCH-LM testleri
sonuglarina gore ise modelde otokorelasyon ve degisen varyans sorununun olmadigi
goriilmektedir. CUSUM ve CUSUMQ grafikleri incelendiginde ise katsayilarin istikrarlt
olduklar1 goriilmektedir. ARDL(1,0,0,1,0,0,2) modelinden elde edilen uzun dénem
katsayilar1 incelendiginde enflasyon degiskeni katsayisinin istatistiksel olarak anlamsiz
oldugu; sermaye yeterliligi rasyosu, 3 aylik mevduat faiz orani ve faiz dis1 gelir/toplam aktif
degiskenlerinin aktif karlilik tizerinde anlamli ve pozitif etkilerinin oldugu goriilmektedir.
Toplam krediler/toplam aktif degiskeninin istatistiksel olarak anlamli ve negatif bir etkiye
sahip oldugu belirlenmistir.

Tablo: 9
Yabanci Mevduat Bankalari i¢in Kisa Donem Hata diizeltme Modeli Sonug¢lar:
Aciklayicl Degiskenler Katsay1 t-istatistigi

ALSYR 1.161 2.358**
ALTKTA -1.363 -2.806*
ALFDGTA 1.009 42.88*
ALMFO -0.372 -0.980

AENF -0.013 -0.790
ADUM; 0.888 4.215*
(ADUM;(-1)) 0534 2.475%
ECM(-1) -0.256 -8.185*

Sabit Terim 2.333 8.200*

Not: *, ** ye ***¥: 951 %5 ve %10 hata diizeylerinde anlamliigi gostermektedir. Her iki test i¢in de MacKinnon
(1991) 'un kritik degerleri kullanilmistir.

Kisa donemde hata diizeltme modeli sonuglari incelendiginde 3 aylik mevduat faiz
orani ve enflasyon degiskenleri katsayilarinin istatistiksel olarak anlamsiz oldugu; sermaye
yeterliligi rasyosu ve faiz dig1 gelir/toplam aktif degiskenlerinin pozitif etkiye sahip olduklar
sonucuna ulagilmistir. Sermaye yeterlilik rasyosunun net aktif karlilig1 arasindaki pozitif
yonde bir iliski i¢inde olmasi trade-off teorisi ile uyumludur. Ayn1 zamanda faiz dis1 gelir
ile karlilik arasinda aymi yonli iliski, beklendigi gibidir. Toplam krediler/toplam aktif
degiskeni katsayisinin ise istatistiksel olarak anlamli ve isaretinin negatif oldugu sonucuna
ulagilmigtir. Bu sonug kredi hacmindeki artigla birlikte, kredi riskinin arttigina ve takibe
diisen kredi miktarinin yiikselmesi ile birlikte karlilikta olumsuz bir etkinin ortaya ¢iktigina
isaret etmektedir. Hata diizeltme degiskeninin katsayisi -0.256’dir ve istatistiksel olarak
anlamhdir. Hata diizeltme katsayisi, kisa donemde meydana gelen sapmalarin (1/0.256 =
3.91) yaklasik 4 ay sonra ortadan kalkacagim ve sistemin dengeye gelecegini ifade
etmektedir.

7. Sonug

Finansal entegrasyon derecesi arttikga ulusal finansal sistemde yer alan kirilganliklar
kiiresel tehditlere yol agmaktadir. Bu durum kiiresel finans sisteminin zayifliklarin1 ortadan
kaldiracak ve boylece ulusal bir finansal krizin kiiresel bir krize déniismesini engelleyecek
diizenlemelerin 6nemini artirmaktadir. Bu siiregte bankacilik sektoriine yonelik en énemli
diizenleme Basel Sermaye Uzlasisidir. Risk yonetim ilkelerini uluslararasi diizeyde
belirleyerek bankalar1 mali disiplin altna almayr amaglayan Basel 1l ve Basel IlI
kriterlerinin en temel belirleyicilerinden biri asgari sermaye yeterlilik rasyosunun (SYR) %8
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olmasidir. Tiirkiye’de 2012 yilindan itibaren Basel 11 kriterleri uygulanmaktadir ve BDDK
tarafindan SYR asgari %12 olarak belirlenmistir. 2016 itibariyle sektorde SYR %15,5’tur.
Mevduat bankalart i¢inde ise en yiiksek oran %16,2 ile yabanci sermayeli mevduat
bankalarina aittir. Bu uygulama ile bankacilik sektoriine mali disiplin getirmek aym
zamanda giiclii 6z sermaye yapist Ve buna bagh olarak da yiiksek karlilik diizeyi
hedeflenmektedir. Ancak bu goriise karsin yiiksek sermaye gereksiniminin bankacilik i¢in
maliyetli oldugu ve karlhilik diizeyini diiglirdigii goriisti de ileri siiriilmektedir. Tirkiye’de
bankacilik sektoriinde son yillarda ortaya cikan karlilik oranlarindaki disiise yiiksek
sermaye yeterliligi gereksinimi gerekge gosterilmektedir.

Bu calismada, Tiirkiye bankacilik sektorii i¢in olduk¢a 6nemli aktorler haline gelen
yabanci sermayeli mevduat bankalarinda sermaye yeterliligi ile net aktif karlilig1 arasindaki
iliski analiz edilmistir. Bu baglamda sermaye yeterlilik rasyosunun yam sira toplam
kredilerin toplam aktif i¢indeki pay1, faiz dig1 gelirlerin toplam aktif icindeki pay1 ile 3 aylik
mevduat faiz orami ve tiiketici enflasyonu analize dahil edilmistir. Net aktif karlilig: ile s6z
konusu degiskenler arasinda kisa ve uzun donemli denge iliskilerinin varhigit ARDL Sinir
Testi yaklagimi kullanilarak belirlenmeye calisilmistir. Ocak 2004 - Aralik 2016 doneminde
aylik veriler kullanilarak olusturulan ARDL Sinir Testi sonuglarina gore, sermaye yeterliligi
rasyosu, 3 aylik mevduat faiz orami ve faiz dis1 gelir/toplam aktif degiskenlerinin aktif
karlilik tizerinde pozitif etkilerinin oldugu goriilmektedir. Toplam krediler/toplam aktif
degiskeninin negatif ve bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulagilmistir.

Kisa donemde ise, 3 aylik mevduat faiz orami ve enflasyon degiskenlerinin
istatistiksel olarak anlamsizdir. Sermaye yeterliligi rasyosu ve faiz dis1 gelir/toplam aktif
degiskenlerinin net aktif karlilig1 {izerinde pozitif etkileri oldugu goriiliirken; toplam
krediler/toplam aktif degiskeninin katsayisinin negatif etkiye sahip oldugu goriilmektedir.
Elde ettigimiz sonuglar Tiirkiye’de yabanci sermayeli bankalarda gii¢lii bir sermaye
yapisinin karlilik diizeyini pozitif yonde destekledigi argiimanimi desteklemektedir. Bir
onceki donem karliliginin cari donem karliligini pozitif yonde etkiledigi bulgusu da oldukca
anlamlidir.

Bankacilik sektoriiniin saglikli ve giiglii bir sekilde faaliyet gostermesi ve tasarruf
sahiplerinin menfaatlerinin korunmasi i¢in 6z sermaye biiyiikliigii ve kalitesinin 6nemine
isaret edilerek, sektoriin faaliyetlerini daha giicli ve saglikli devam ettirmesine katki
saglamak amaciyla, banka karlarinin dagitimi 2008 yilindan itibaren BDDK iznine tabi
olmugtur. Kar dagitimina getirilen bu smirlama 6z kaynaklarin giiglenmesine kaynaklik
ederken, giiglii 6z sermaye de karliliga kaynaklik etmektedir.
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Teknolojide yasanan hizli gelismeler diinyayi, Sanayi 4.0 devriminin esigine getirmistir.
Bilisim teknolojileri temelinde gelisen bu devrim, ekonomik alanda koklii degisiklikleri beraberinde
getirmektedir. Bu devrimin, 6l¢ek ekonomileri ve kiiresel rekabet tizerinde yaratacagi etkiler, yasanan
devrimin onemini artirmaktadir. Bu g¢aligmada; yasanan teknolojik gelismelerin ve Sanayi 4.0’mn
Tiirkiye tizerinde yaratacagi olasi etkileri degerlendirilecektir.
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1. Giris

Gegmis yiizyillarda insanligin bilgi ve tecriibelerini gelistirerek gelecek nesillere
aktarmasiyla olusan bilgi birikimi sonucunda ekonomik ve sosyal alanlarda onemli
degisimler yasanmustir. {1k olarak M.O 10.000°1i yillarda topragin ilkel araglarla islenmesi
ve tarimsal liretime gecisle birlikte tarim devrimi gergeklesmistir. Gergeklesen bu devrim
sadece tarim friinlerinin tiretiminde degil ayni zamanda yasam standartlarinda, niifus
iizerinde, i boliimiiniin ortaya ¢ikmasinda ve trampanin gelismesinde 6nemli etkilerde
bulunmustur (Kiiciikkalay, 2014: 40). Yasanan bu gelismeler tarim devriminden sonraki en
biiyiik ikinci devrim olan sanayi devrim(leri)inin temellerini olusturmustur.

Sanayi devrimleri yasanan teknolojik gelismeler ve etkileri itibariyle 4 asamada
incelenmektedir. 18. Yiizyilin sonlarinda ingiltere’de, buhar giiciiyle calisan makinelerin
fabrikalarda kullanilmasiyla 1. sanayi devrimi, 20. Yiizyilin baginda elektrik enerjisinin
kullanilmasiyla seri iiretimin baslamasi 2. sanayi devrimi, 1970’lerden itibaren elektronik ve
bilgi teknolojilerinin kullanilmasiyla sanayide otomasyonun yayginlagmasi 3. sanayi
devrimi olarak nitelendirilmektedir (TUSIAD, 2016: 19). Yasanan bu devrimlerin teknolojik
ve sosyal alanda yarattig1 biiyiik etkiler bir sonraki devrimi hazirlamstir. Ozellikle 3. sanayi
devriminde yasanan gelismeler bugiinkii gelismelerin temeli niteligindedir. 3. sanayi
devrimiyle ortaya ¢ikan kisisel bilgisayar, yazilim ve internet baslangi¢ asamasinda
oldugumuz 4. sanayi devrimin en dnemli yapi taglarini olusturmaktadir.

Sanayi 4.0’ Tirkiye 6zelinde yaratacagi firsatlar ve tehditlerin incelendigi bu
makalenin ikinci boliimiinde, Sanayi 4.0’1in tanimu ile Sanayi 4.0°1 tetikleyen teknolojik
gelismelerin ekonomik etkileri iizerinde durulacaktir. Ugiincii bolimde, Sanayi 4.0’
saglayacagi avantajlarin Tirkiye agisindan yaratacagi firsatlar ve mevcut durum
analizlerinden yola ¢ikarak gelecekteki olasi tehditler incelenecektir. Sonug ve Onerilere ise
¢alismanin dordiincii ve son boliimiinde yer verilmistir.

2. Sanayi 4.0’1 Tetikleyen Gelismelerin Ekonomik Etkileri

Ik olarak 2011 yilinda Hannover Fuarinda dile getirilen Endiistri 4.0 (Sanayi 4.0)
kavrami; Uretim siirecinde makinelerin, bilgisayarlarin, sensorlerin ve diger entegre
bilgisayarlarin birbiriyle iletisim halinde bulunarak bilgi aligverisinde bulunmasini ve biiytik
6lciide insanlardan bagimsiz olarak kendi kendilerini koordine ve optimize ederek iiretimin
yapilmasini ifade etmektedir (Ege, 2014: 27). Bu bilgiler 1s18inda Sanayi4.0 ile miimkiin
olan deger zincirlerinin entegrasyonu; verimlilik artisini, hizli ve esnek iiretimi, yiiksek
kaliteli iiriinlerin elde edilmesini beraberinde getirmektedir.

Sanayi 4.0’1 tetikleyen ve gelecekteki sanayi iiretimini gekillendirecek olan 9 temel
teknolojik gelisme vardir. Bunlar; biiylik veri ve analiz, akilli robotlar, simiilasyon,
yatay/dikey entegrasyon, nesnelerin interneti, siber giivenlik, bulut teknolojisi, eklemeli
iiretim ve zenginlestirilmis gercekliktir (TUSIAD, 2016: 25). Bu teknolojik gelismelerin
15181nda yiikselen Sanayi 4.0, tiretim kanunlarini degistirebilme giiciinii barindirmaktadir.
Endiistriyel toplum kisa donemde azalan verimlerin, uzun dénemde 6l¢ek ekonomilerinin
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toplumu iken; teknolojik gelismelerle ortaya ¢ikan toplum artan verimlerin, artan getirinin
ve alan ekonomilerinin yayginlik kazandigi toplum olacaktir (Acar, 2000: 92).

Bilisim teknolojilerinde yasanan gelismeler 1s18inda ortaya ¢ikan Sanayi 4.0’1n en
onemli bileseni olan nesnelerin interneti; nesnelerin ve cihazlarin fiziksel olarak birbirlerine
ve fonksiyonel olarak internete baglanmasini ifade etmektedir (Siemens, 2016: 11).
Sensorler yardimriyla nesnelerin birbirlerine baglandig1 bu sistem, imalat sanayinde koklii
degisikliklere yol agacak niteliktedir. Bu koklii degisikliklere nesnelerin interneti, akill
robotlar ve simiilasyon teknolojisinin iiretimde sagladigi esneklik, verimlilik ve maliyet
avantaji ortam hazirlamaktadir. EBSO’ ya gore nesnelerin sensorler yardimiyla birbirleriyle
baglant1 halinde olduklar1 dijital bir tiretim tesisinde iiretim ve {iretim siirecinin mobil
cihazlarla kontrol edilebilir olmasi iiretim kontroliinii pratiklestirecektir. Yine triinlere
yerlestirilen sensorler ve akillt etiketler ile tedarik zinciri akilli hale gelecek ve tiriinlerin ne
kadarinin tiiketicilere ulastigi fabrika yonetimine bilgi verebilecektir. Bu durum firmalarin
iiretim, satis ve stok yonetiminde daha rasyonel kararlar almasini saglayacaktir (EBSO,
2015: 13-15). Boylelikle mevcut durum analizi yapilarak firmalarin dogru strateji
olusturmalar1 saglanmaktadir.

3. Sanayi devrimiyle seri iiretimin yayginlik kazanmasi; zamanla degisen tiiketici
davraniglarina cevap vermekte zorluklar yasanmaktadir. Sensor teknolojisinde yasanan
gelismeler akilli robotlarin degisen tiiketici davranislarina hizla uyum saglamasi ve ayni
iiretim hattinda farkl iiriinlerin iiretilmesini miimkiin kilmaktadir. Uriinler {izerinde yer alan
sensorler akilli robotlar tarafindan algilanip nasil bir islemden gegirilecegini bilmekte ve
islemlerini bu dogrultuda gergeklestirmektedir. Boylelikle akilli robotlar sayesinde ayni
iiretim bandinda farklilagtirilmig driinlerin {iretimi saglanmakta ve firmaya ftretimde
esneklik kazandirmaktadir (Algin, 2016: 26-27).

Firmalarin yeni iretim tesisleri agmasi veya mevcut tesisin iretim hacminin
arttirilmas: siirecinde gesitli risklerle karsilasmaktadir. Ornegin, kurulacak olan tesisin en iyi
calisma sistemi veya verimlilik diizeyinin ne olacagi firmalar agisindan onem teskil
etmektedir. Simiilasyon teknolojisi, fabrika fiziki olarak kurulmadan 6nce ne kadar verimli
calisacagi ve en iyi ¢aligma sisteminin kurulmasi i¢in ne gibi 6nlemlerin alinmasi gerektigini
analiz etmektedir (SIEMENS, 2016: 13). Sanal ortamda; fabrika, iiretim siireci ve
makinalarin da simule edilmesiyle hatalarin veya eksikliklerin {iretim Oncesinde
giderilmesiyle firmalarin, zaman ve maddi kayiplarim azaltmaktadir. Zenginlestirilmis
gerceklik teknolojisi de drnegin; ¢alisanlarin tamir edecegi sistemde, yedek parcanin nasil
degistirilmesi gerektigi konusundaki bilgilerin zenginlestirilmis gozliiklerle goriis alanina
aktarilmasini saglamaktadir (TUSIAD, 2016: 30). Boylelikle iiretim siirecinde meydana
gelebilecek sorunlara kisa siirede miidahale edilip, tretim siirecinin aksamasi
Onlenebilecektir.

Nesnelerin interneti yalnizca {iretim bandinda yer alan nesnelerin degil diger cihaz
ve araglarin da internete bagli olmasimi saglamaktadir. 2020 yilinda 50 milyardan fazla
nesnenin/cihazin internete bagh olacag: dngodriilmektedir (Klaus, 2017: 151). Ozellikle
sensOr teknolojisinin gelismesi ve akilli sehir uygulamalarinin hiz kazanmasiyla sensorler
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araciligiyla elde edilen verilerin dogru bir sekilde analizi bliylik 6énem arz etmektedir.
Cihazlardan elde edilen bilgilerin giin gectikge artacak olmasi, bu verilerden gercek, yararl
ve giivenilir olanlarin ayitklanmasini kolaylastiracak unsur biiyiik veri ve analizidir (EBSO,
2015: 19). Akallt sehir ¢alismalarinda, sokak aydinlatmalarindan ¢op konteynirlarina, trafik
1siklarindan park sulama sistemine kadar sensorler kullanilabilmektedir. Sensorlerden elde
edilen veriler dogrultusunda dogru ve stratejik kararlarin alinmasi kolaylasacak ve
kaynaklarin etkin kullanimu ile birlikte siirdiiriilebilir kalkinma saglanabilecektir. EBSO’ya
gore biiyiik veri ve analizin sirketler tarafindan kullanilmasi, yiiksek rekabet ortaminda
firmalara biiylik avantajlar saglayacaktir. Elde edilen verilerin dogru bir sekilde analiz
edilmesi firmalarin; risklerini daha iyi yonetmelerine, stratejik kararlarini dogru bir bigcimde
almalarina ve inovasyon c¢aligmalarina olanak sagladigindan firmalar igin Onem
tasimaktadir. Ornegin biiyiik verinin ABD’deki ortalama bir perakende firmasinin faaliyet
kar marjimi %60 oraninda artirabilecegi ve yine biiyiik veri kullanimiyla ABD’de saglik
harcamalarinin %8 oraninda azaltilabilecegi dngoriilmektedir (EBSO, 2015: 19).

Gliniimiizde verilerin boyut ve sayilarinda meydana gelen artislar ve bu artislarin
giderek biiylimesi, verilerin gilivenli bir sekilde depolanmasini ve erisilebilirligini gerekli
kilmigtir. Sahip olunan tiim uygulama, program ve verilerin sanal bir sunucuda (Bulutta)
depolanmas1 ve gerektiginde internet iizerinden erisimine imkan veren hizmete bulut
teknolojisi adi1 verilmektedir (EBSO, 2015: 23). Bu teknolojik gelismeyle iiretimde ve
yonetimde 6nemli bir unsur olan verilerin depolanmasi konusunda kullanicilara biiyiik bir
kolaylik saglanmaktadir.

Eklemeli iiretim; fiziksel nesnelerin ii¢ boyutlu dijital ¢izimlerle ya da modellerle
tabaka tabaka basilmasini ifade etmektedir (Klaus, 2017: 172). Uretim bilgilerinin dijital
ortama aktarilmasiyla istenilen zamanda istenildigi kadar iiriin liretilmesine olanak saglayan
bu teknolojik gelisme, stoklama sorununu ortadan kaldirarak firmalarin stoklama
maliyetlerini de sorun olmaktan ¢ikarmaktadir (EBSO, 2015: 10). Eklemeli iiretim yalnizca
imalat sektoriinde degil saglik sektoriinde de kullanilabilmektedir. Oyle ki eklemeli iiretimle
biyo-organik maddeler, yapay damarlar, insan dokular1 hatta bobrekler Dbile
iiretilebilmektedir. Tasarimlarm hizli bir sekilde iiretime doniismesine olanak saglayan
eklemeli iiretim sektorii her sene %25-30 kadar biiylimektedir ve halihazirda 4 milyar
dolarlik market hacmine sahiptir (EBSO, 2015: 10-11).

Sanayi 4.0’1n temel bilegenlerinden olan birbirine bagl yapilarin sagladig stirekli
akig ile iiretim siirecindeki degisikliklere ve sorunlara hizla karsilik verilebilmekte, kaynak
verimliligi artmakta ve kiiresel tedarik zincirinde optimizasyon saglanmaktadir. Bu akis1
saglayabilmek i¢in hammadde tedarikinden, tasarima, iiretime, pazarlamaya ve sevkiyata
kadar her noktada Yatay/Dikey Entegrasyonun saglanmasi gerekmektedir (Siemens, 2016:
10).

Bilisim teknolojilerindeki hizli gelismeler Sanayi 4.0’ ortaya ¢ikmasinda ve
gelisimini siirdiirmesinde biiyiik bir 6neme sahiptir. Yeni sanayi devrimini tetikleyen
teknolojik gelismelerin internet tabanli olmasindan dolay1 siber saldirilar biiyiik bir tehdit
olusturmaktadir. Tim bu teknolojik gelismelerle Sanayi 4.0’1n gerek firma 6zelinde gerekse
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ulusal diizeyde farkli konularda ¢esitli firsatlar sunacagi ve tehdit unsuru olusturabilecegi
sOylenebilir.

3. Tiirkiye A¢isindan Firsatlar ve Tehditler

Sanayi 4.0’1 tetikleyen 9 teknolojik gelismenin saglayacagi daha hizli, esnek, diisiik
maliyetli ve verimliligi gittik¢e artan iiretim siire¢lerinin, firmalarin ve ulusal ekonomilerin
verimlilik, biiyiime, yatirim ve istihdam performanslarinda farkli dlgiilerde etki yaratmasi
beklenmektedir. TUSIAD’a gore basarili bir sekilde uygulanan Sanayi 4.0’in iiretim
sektorlerinin verimliliginde 50 milyar TL’lik bir fayda yaratacagi ve toplam iiretim
maliyetleri de g6z Oniine alindiginda %4-7 arasinda verimlilik artiginin yaganacagi
ongoriilmektedir. Esnek iiretim ve kiiresel deger zincirlerine entegrasyon ile elde edilecek
rekabet avantajinin, sanayi iiretiminde yillik %3’e varan bir artis yaratacag1 beklenmektedir.
Sanayi iiretimindeki bu artigin Tiirkiye nin GSYIH’s1 iizerinde %1ve iizeri ek bir biiyiimeye
olanak taniyacagi ve 150-200 milyar TL seviyesinde ek gelir yaratacagi tahmin
edilmektedir. Bu teknolojilerin {iretim siirecine entegrasyonu amactyla gliniimiiz fiyat ve
ekonomik biiyiikliigii baz alindiginda 6niimiizdeki 10 yillik siirede 10-15 milyar TL
(iireticilerin gelirlerinin %1-1.5’1) yatirrm yapilmasi gerektigi dngoriilmektedir (TUSIAD,
2016: 14).

Yeni sanayi devriminin gerisinde kalmamak amaciyla Almanya, Fransa, Japonya,
ABD ve Ingiltere yol haritalarmi ve stratejilerini bu dogrultuda hazirlamislardir (TUBITAK,
2016: 2). Ulkemizde de TUBITAK 1n 2016 yilinda hazirladig1 “Yeni Sanayi Devrimi: Akili
Uretim Sistemleri Teknoloji Yol Haritas1” ile kiiresel dlgekte yayginlasan yeni sanayi
devrimine hazirlik yapilmaktadir. Yiiksek orta gelirli ekonomiler arasinda yer alan
Tiirkiye nin yiiksek gelirli ekonomiler arasina girebilmesi i¢in katma degeri yiiksek olan
iriinleri tiretmesi gerekmektedir. Bu baglamda Sanayi 4.0’a gegis ¢alismalart bulunan
Tiirkiye’nin yliksek teknolojili iriinlerin {iretimi/tasarimi amaciyla teknopark ve Ar-Ge
merkezlerini yayginlagtirmas1 gerekmektedir. TGBD’ye gore Mevcut durumda 49
teknopark faal durumdayken 14 teknopark ise gelistirme asamasindadir. Aralik 2015
itibariyle teknoparklardaki firmalarin %39’u yazilim, %19’u bilgisayar ve iletilisim
teknolojileri, %7’si elektronik ve %5’i makine ve teghizat imalati g¢aligmalarim
stirdiirmektedir. Teknoparklardaki ¢aligmalar neticesinde 2014 yil1 sonu itibariyle yaklasik
2,4 milyar ABD dolar1 ihracat gerceklestirilmistir (TGBD, 2017a). Rekabet giicline sahip
olmak ve bu giiciin siirdiiriilebilirligini saglamak, teknolojiye yatirim yapmakla miimkiin
olabilir. Bu nedenle kiiresel rekabette dezavantajli konuma diismemek ve orta gelir
tuzagindan kurtulmak amaciyla Sanayi 4.0’a uyum ¢alismalarina hiz kazandirilmasi uygun
olacaktir. Boylece yaygin teknopark ve artan Ar-Ge merkezleri ve galisanlariyla ekonomik
biliyimenin temelinin katma degeri yiiksek, yiiksek teknolojili {iriinlere dayandirilmas: da
olanakli hale gelecektir.

2015 yilinda 63,3 milyar dolar dig ticaret acigt veren Tirkiye, net ithalatci
konumundadir (TIM, 2016: 120). Tiirkiye’nin kronik sorunlarindan olan dis ticaret ag1ginin
azaltilmasi/kapatilmasi; katma degeri yiiksek, yliksek teknolojili irinlerin iiretilmesi ve
ihracati ile miimkiin olacaktir. 2015 yili imalat sanayi ihracati igerisinde en yiiksek pay1
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diisiik teknolojili triinler alirken (%35), en disiik payr %3,7 ile yiiksek teknolojili lirinler
almaktadir ve yiiksek teknolojili iirlinlerin imalat sanayi ithalati igerisindeki pay1 ise %15,7
diizeyindedir (TIM, 2016: 41-85). Boyle bir durumda mevcut dis ticaret agigimin
azaltilmasinda/kapatilmasinda; Sanayi 4.0 ile daha da yayginlagmasi beklenen teknopark ve
Ar-Ge merkezlerinde iiretilen yiiksek teknolojili iiriinlerin/hizmetlerin ve Sanayi 4.0’1n
saglayacagi daha hizli, esnek, diisiik maliyetli ve verimliligi artan iiretim siire¢lerinin biiyiik
bir katkis1 olacaktir.

Azgelismis (AG) ve gelismekte olan iilkelerde (GOU) en sik karsilasilan sorunlardan
birisi yiiksek cari acik ve diisiik tasarruf oranidir. Finansal piyasalarin gelismesi ve 2001
yilindan sonra ortaya ¢ikan kiiresel likidite bollugu, gelismekte olan iilkelerin cari agiklarini
ve diisiik i¢ tasarruflarini finanse etmede énemli bir kaynak teskil etmistir. Ulkelerin yiiksek
faiz diizeyi belirleyerek portfoy yatirimlari seklinde sermaye girislerini 6zendiren
politikalar1 bir takim riskleri de biinyesinde barindirmaktadir. Ani durus: iilke ekonomisine
iliskin icsel veya kiiresel likidite kosullar1 ve bulasicilik etkisi gibi digsal nedenlerle
uluslararas1 sermaye girislerinin ani durmasi/gikmasi olarak tanimlanmaktadir (Onder,
2007: 8). Ani durug; ulusal paranin deger kaybi, faizlerin yiikselisi ve ulusal gelirde daralma
gibi bir takim makro sorunlara yol acabilmektedir. IMF’nin 2017 yilinda Tiirkiye’ye iligkin
yeni “Gozden Gegirme Raporu” nda; milli gelirin %30°una varan dis finansman ihtiyacina
dikkat ¢ekilmis ve sermaye akimlarindaki ani durusun, bor¢lanma maliyetlerinde ve doviz
kurunda es zamanli artisa neden olacag belirtilmistir (TIM, 2017). Aym raporda, Tiirkiye’de
ani durus riskinin oldugu da vurgulanmistir. Bu baglamda ani durus riskinin ve dig
finansmana olan bagimhiligin azaltilmas: i¢in yurti¢i tasarruf orani ile ihracat gelirinin
artirtlmasi gerekmektedir. Sanayi 4.0°1n saglayacagi yiiksek katma degerli {iretim siireciyle
ulusal gelirde ve hanehalki gelirinde meydana gelecek artis, yurtigi tasarruflarin artigini
tetikleyerek dis finansmana olan bagimlilig1 azaltabilecektir. Uretilen yiiksek katma degerli
iirtinlerin ihracati da cari agik {izerinde pozitif etki yaratacaktir.

Sanayi 4.0’°a uyum ¢abalarini hizlandirma ve siirdiiriilebilirligini saglama konusunda
Ar-Ge ve teknoparklarin Onemi biiyiiktiir. Ancak bu merkezlerin belirli bolgelerde
yogunlagmasi da ciddi sorunlara yol agabilecektir. Kalkinma Bakanliginin 2011 yilinda
hazirladig1 “Illerin ve Bélgelerin Sosyo-Ekonomik Gelismislik Siralamasi Arastirmasi”
raporunda; yiiksek gelismislik grubunda 8 il, diisiik gelismislik grubunda ise 15 il
bulunmaktadir (Kalkinma Bakanlig1, 2013: 51). Teknoparklarin 2 grup nezdinde dagilimina
baktigimizda yiiksek gelismislik grubunda yer alan illerde toplam 23 teknopark varken
(sadece Mugla’da bulunmamakta), diisiik gelismislik grubunda yer alan illerde sadece
Van’da 1 teknopark bulunmaktadir (TGBD, 2017b). Bu baglamda Sanayi 4.0’a bdlgesel
diizeyde gecis; bolgeler arasindaki sosyo-ekonomik gelismislik seviyesindeki farkin
biiylimesine, sanayilesme siirecinde ortaya c¢ikan dual yapinin yerini iglii yapiya
birakmasima ve bolgesel diializm sorununun daha da ciddi boyutlara ulagsmasina neden
olabilecektir.

Tirkiye’de kadinlarin igglicine katilim orami diisiik olmakla birlikte yeni sanayi

devrimi, bu oran1 kadinlarin aleyhine bozabilecegi riskini barindirmaktadir. Ayni zamanda
kiiresel olgekte; bilgisayar bilimleri, matematik ve miihendislik gibi yeni sanayi devrimin
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yapi tagt niteligindeki alanlarda erkeklerin agirligi devam ettigi i¢in uzman teknik becerilere
olan talebin artmasi toplumsal cinsiyet esitsizligini daha da artirabilecektir (Klaus, 2017:
52). TUIK’ in yaynladig1 “Bilgi Toplumu Istatistikleri, 2004-2016” caligmasinda, 2016
yilindaki kadmlarin ve erkeklerin sirasiyla; bilgisayar kullammi %64,1-%45,9, internet
kullanimi  %70,5-%51,9’dur. Bilisim teknolojileri kullanimindaki bu dengesizligin
giderilememesi Sanayi 4.0 ¢ercevesinde degerlendirildiginde; bilisim teknolojilerine hakim
isgiicline olan talebin artmasiyla kadinlarin isgiiciine katiliminin daha da azalmasina neden
olarak toplumsal cinsiyet ugurumunu derinlestirecektir.

Nitelikli isgiicli maliyetinin yiiksek oldugu tilkeler, maliyet baskisindan kurtulmak
amaciyla tretimde otomasyonu arttirmaya yonelerek, yiiksek nitelikli isgiiciine talep
yaratacaklardir (TUSIAD, 2016: 19). Bu durum Tiirkiye gibi GOU’ler igin tehdit unsuru
olusturmaktadir. Basta Almanya olmak iizere gelismis llkeler, {irctimde Sanayi 4.0°1
yayginlastirmak amaciyla biiylik ¢aba gostermektedirler. Eger Tiirkiye; Sanayi 4.0’a uyum
cabalarinda hizl1 hareket etmez ise gelismis iilkelerde nitelikli isgiiciine olan talebin artmasi,
Tirkiye’deki yiiksek nitelikli iggilicliniin istihdam edilmekte zorlanmasi ve/veya gerekli
calisma kosullarinin saglanamamasindan dolay1 beyin gd¢ii sorununu giindeme getirecektir.
Yasanabilecek olast bir beyin gocii; devrimler arasindaki zaman farkinin giderek
azalmasindan dolay1 Sanayi 4.0’dan sonraki devrimleri kagirma/yakalayamama riskini, bu
risk ise yiiksek katma degerli triinlerin/hizmetlerin iiretilememesi ve yeni devrimlerle
gelecek olan verimlik, maliyet avantajlarindan faydalanilamamasi sonucunda kiiresel
rekabette gerilere disiilmesine neden olabilecektir. Kiiresel rekabetteki gerileme ise
ekonomik ve sosyal sorunlarin ciddi boyutlara ulasmasina neden olacaktir.

Yeni nesil teknolojilerin internet tabanli olmasi nedeniyle siber saldirilar, gerek
iilkeler gerekse firmalar agisindan biiyiik bir tehdit olugturmaktadir. Kurumlarin; tiretim, Ar-
Ge, ticari/ulusal sirlar vs. gibi 6nemli bilgilerinin siber saldirilar neticesinde ele gegirilmesi
veya yok edilmesi itibar kaybina ve maddi kayiplara neden olabilmektedir. Ornek olarak;
“Kuzeydogu Kesintisi 2003 olarak tarihe gecen ve 50 milyon kisiyi etkileyen, 6 milyar
dolar zarara yol acan elektrik kesintisinin nedenlerinden birinin enerji yonetim sisteminde
kullanilan yazilimdaki bocek (bug) oldugu anlasilmistir (Karabacak, 2011: 3). Ayrica 2015
yilinda kiiresel dlgekteki siber saldirilarin 3 trilyon dolar zarara neden oldugu bilinmekte,
2021 yilinda ise bu zararin 6 trilyon dolara ulasmasi beklenmektedir (EMO, 2016: 33).
Ortaya ¢ikan bu tablodan Sanayi 4.0 i¢in siber giivenlik dnlemlerinin kritik bir 6neme sahip
oldugu anlasilmaktadir. Sanayi 4.0’a gecis tam olarak saglansa bile siber giivenlik
O6nlemlerindeki eksiklikler, sistemin tiimiinii tehdit eden bir unsur olacaktir.

Uretimde emegin yerine hizla gelisen teknolojinin ikame edilmesi teknolojik issizligi
ortaya ¢ikarmaktadir. EBSO’ya gore konuyu olumlu yonde degerlendirenler; bu durumun
kisa vadede kismen issizlige yol acacagmi ancak uzun vadede isgiiciiniin niteligini
artiracagin ve yiiksek diizeyde egitim almig bireylerin istihdam edilmesi sayesinde istihdam
yapisinin niteliginin artacagini savunmaktadirlar. Olumsuz ydnde degerlendirenler ise;
mevcut durumda herkesin benzer nitelikte ve esit diizeyde egitim almasimnin miimkiin
olmamasindan dolay1 ve niifus artisinin da etkisiyle igsizligin artacagini belirtmektedirler.
Ancak olumsuz degerlendirmelere kargin Sanayi 4.0’1in %6-10 diizeyinde istihdam artigi
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saglayacagi tahmin edilmektedir (EBSO, 2015: 25-28). Yeni sanayi devriminde talep edilen
i giicii profili; kas giiciinden ziyade zihinsel faaliyetlere yoneldiginden istthdam ve egitim
programlarinin bu dogrultuda revize edilememesi issizlik oranlarinda artigsa neden olacaktir.
Mavi yakalilarin yerini akilli robotlara birakmasi gibi beyaz yakalilarin da yerini yapay
zekdya birakmasi, Onlem alinmadigi takdirde ciddi sosyo-ekonomik sorunlara yol
agabilecektir.

4. Sonuc ve Oneriler

Gecgmiste yasanan her devrim, insanlarin, sosyal ve ekonomik rollerini degistirmistir.
Yaganan devrimlerin gerekli kosullarini tesis eden iilkeler avantajli konuma gecerek
ekonomik alanda Tistiinliik saglayabilmislerdir. Devrimlerin gerekli kosullarini tesis
edemeyen iilkeler ise ekonomik iistiinliik saglayamamasi ve pazar konumuna diigmiislerdir.
Yasanan yeni sanayi devriminde kullanilan teknolojiler maliyetleri azaltici, verimliligi
artirict etkilerinin yani sira; Ozellikle dijitallesmeyle firmalarin sifira yakin marjinal
maliyetle iiretim yapmasina imkan sagladigindan diger devrimlerden daha biiyilik etki
yaratacaktir.

Sanayi 4.0 Tiirkiye 6zelinde incelendiginde; devlet kurumlarinin ve biiyiik firmalarin
caligmalarini bu dogrultuda olusturduklarini, dolayisiyla yeni devriminin gerekli kosullarini
tesis etmeye bagladiklarim1 sdyleyebiliriz. Tirkiye’nin Sanayi 4.0’1 basarili bir sekilde
uygulamasi; kronik sorunlariyla miicadelede ve kiiresel rekabet giiciinde biiyiik bir avantaj
elde etmesini saglayacaktir. Kurulan teknopark ve Ar-Ge merkezlerindeki inovatif
caligmalar, elde edilen avantajlarin siirdiiriilebilirligini saglamada biiyiik bir 6neme sahiptir.
Ancak Sanayi 4.0 uygulamalarinin belirli bolgelerde yogunlagmasi da ciddi sosyo-ekonomik
sorunlar1 beraberinde getirecektir. Bu nedenle mevcut ¢aligsmalarin iilke geneline yayilmasi
saglanarak bolgeler arasindaki farkliliklarin tehdit unsuru olusturmasi 6nlenmelidir.

Sanayi 4.0’a uyum saglanmasi ve yasanabilecek yeni devrimlerin gerisinde
kalmamak amaciyla hukuk sisteminin ve egitim miifredatinin modernize edilmesi
gerekmektedir. Algoritma ve kodlamanin ilkokuldan itibaren 6gretilmesi ancak bunun i¢in
de oncelikle dgretim kadrosunun yetistirilmesi gerekmektedir. Boylece kod yazabilen ve
yazilim gelistirebilen bireylerin etkinlik diizeyi artacaktir. Ayrica teknoloji alaninda yasanan
hizli gelismelere uyum saglanmasi konusunda hem egitim kurumlarinda hem de firmalar
nezdinde yasam boyu dgrenme kiiltiiriiniin benimsetilmesi gerekmektedir.
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1. Giris

Sanayi Devrimleri, 18. yiizyilldan giinlimiize tarihin 6nemli doniim noktalari
olmustur. Her yeni devrim, is yapis sekillerini ve yasam temellerini degistirmekte ve
iilkelerin gelismislik diizeylerini belirlemektedir. Teknolojik gelismelerin hizinin getirdigi
son devrim Sanayi 4.0, giiniimiizde saglayacagi ekonomik ve sosyal faydalar nedeniyle tiim
diinyayr etkileyecektir. Sanayi sektorii birgok iilke icin ekonomik biiyiimenin
merkezindedir. Son yirmi yilda {iretim hatlar1 isgiicii maliyetlerinin diisiiklii§iinden dolay1
geligmis iilkelerden Cin ve Hindistan gibi hizla biiyiiyen ekonomilere dogru kaymustir.

Pek ¢ok Avrupa iilkesinde sanayinin GSYH i¢indeki payt %10 ila 15 gerilemistir.
2006-2011 yillar1 arasinda Avrupa’daki 27 iilkenin toplam sanayi {iretimi verileri 550°den
620’ye ¢ikarken ayni siirecte Cin tiretimini 170’den 580’¢ ¢ikarinca bati diinyasi 6nlem
almak i¢in ¢aligmalara baglamistir. Yaptigi ¢alismalarla 6n plana ¢ikan Almanya, entegre bir
sistem Onerisiyle iiriiniin pazara ¢ikis hiz1 artirilirsa, esnek iiretim modeli uygulanabilirse ve
verimlilik artirilirsa Cin’in 6niine gegilebilecegini vurgulamistir. Pazara ¢ikis hizi igin,
yatirimlarin her adimimin bilgisayar ortaminda simiilasyonu yapilarak zaman tasarrufu
saglanmasi, esnek iretim i¢in kisisel taleplere karsilik verebilecek farkli {iriin iiretilmesi,
verimlilik i¢in ise Cin’den daha ucuza liretebilmek adina iiretim maliyetini en ¢ok artiran
emek (kas) unsurunu sistemden ¢ekme karari alinmasi gerektigi belirtilmistir. Kas giicii
iretimden gekilince maliyetler ve tiretim hatalar1 azalacak; verimlilik artacaktir. Bu entegre
sistem Onerisiyle birlikte dordiincii sanayi devrimi hayata gegmistir (MTSO, 2017).

[k kez 2011 yilinda Almanya’da diinyanin en biiyiik fuar Hannover Messe Fuari’nda
kullanilan yiiksek teknolojiyi ve yenilikgiligi temel alan ‘Sanayi 4.0°” kavrami giderek daha
cok dikkat ¢ekip dnem kazanmaktadir. Fuardaki Alman uzman ekip yeni bir sanayi devrimi
¢agl yasandigr gorislerini bildirmis ardindan Alman hiikiimeti bu goriigleri bir devlet
stratejisine doniistiirmiistiir. Bu strateji ile Almanya’nin amaci bilgi ve iletisim teknolojileri
ile dretim zincirinin biliylik bir boliimiinin anilan tlkelere kaymasinin Oniine gegerek
diinyanin akilli fabrikasi haline gelmektir.

Ulkelerin gelismislik seviyelerini dogrudan etkileyecek olan sanayideki bu déniisiim
gergeklestiginde iilkelere 6nemli rekabet listiinliigii saglayacagi gibi 6rnegin Tiirkiye’nin bu
doniigiimii kagirmasi durumunda tiretimdeki lojistik avantaj1 ve diisiik isgiicii maliyetinden
dogan avantajlarmin gegersiz olacag dngoriilmektedir (TUBITAK, 2016: 1). Calismanin
izleyen boliimlerinde sanayi devrimlerinin gelisimi Ozetlenecek, Sanayi 4.0°in Tirkiye
ekonomisi acisindan degerlendirmelerinde ve genel degerlendirmelerde bulunulacaktir.

2. Sanayi Devrimlerinin Gelisimi

Bilisim teknolojilerindeki geligsmelerin sanayi firmalar1 tarafindan yenilik¢i bir
sekilde kullanilmasi, liretim siireglerini, liretim ve deger zincirini, hane halki davranislarini
ve talebi degistirirken bu siire¢ birden bire gelismemistir. Tarihin farkli dénemlerinde
yasanan gelismeler farkli sanayi kollarinin ve diger sektorlerin gelismesine katki saglamustir.
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Her yeni sanayi devriminin ardinda bir dncekinin sonuglari yatmaktadir. Sanayi 4.0°1
anlayabilmek i¢in oncelikle tiretim siire¢lerinin gegmisten giiniimiize degisimi asagidaki
grafikte incelenebilir.

Sekil: 1
Sanayi 1.0°dan Sanayi 4.0’a

. = Karmastklik
U '

Sanayl 1.0'dan Sanayl 4.0'a derecesi
Birinci ikinci Uciinci Dordiinci

Sanayi Devrimi | Sanayi Devrimi | Sanayi Devrimi | Sanayi Devrimi

Su ve buhar Elektrik enerjisinin Uretimi daha da Siber-fiziksel

glctnun yardimiyla yardimiyla imalatta otomatiklestiren sistemlerin

mekanik Gretim is boluma ve seri elektronik ve BT kullanilmaya

tesislerinin ortaya Gretimin ortaya sistemlerinin baslanmasi

ctkmasi ¢ikmasi kullanilmaya (@ oo

sssssssesssens baslanmasi Q\- :

ilk programlanabilir
Cincinnati'deki mantik devresi (PLC),
mezbahalar, 1870 Modicon 084, 1969

o * - maman

IIIIIlIII
2000 gygiin

ilk montaj hatlari,

ilk mekanik dokuma
tezgahi, 1784

1800

Kaynak: Capital, 2013.

[lk sanayi devrimi olan Sanayi 1.0, buharin kesfi ve makinelerde kullanilmasi ile 18.
ylizyilin sonunda tarim ekonomisinden sanayi ekonomisine gegilmesi seklinde
gergeklesmistir. Uretim el ve beden emeginden makine giiciine dogru bir evrim gegirmistir.
1874°te Ingiltere’de James Watt’in buhar makinesini kesfi ve makinenin patentini almasi ile
sanayi devrimi islevsellik kazanmistir. Mekanik enerjiye gecis ile ¢ikti artmis buharh
gemilerin yayginlasmas ile artan {iretimin kitalar arasi ticareti miimkiin olmustur. Imalat
sanayi geligirken tarim ve hizmetler sektdriindeki iiretim de artis gostermistir (Snooks’tan
aktaran Kabaklarli, 2016: 34). Uretim yapisinin degisimi toplumsal yapiy1 da degistirmistir.
Gelismelerin sonucunda ortalama yasam siiresi uzamis ve niifusta artis gdzlenmistir.
Sanayilegsmenin yarattigi katma deger ve iriin artigt kisi basi geliri artirmigtir. 1850
Ingilteresinde toplam iscilerin yalnizca %6’s1 mekanik iiretim gerektiren tekstil
atdlyelerinde ¢alismistir (Charles, 2002). Yasanacak sanayi devrimleri ile mekanigin
iretimdeki pay1 artacaktir.

Sanayi 2.0’in temelleri Onceki devrimin iiretimi mekaniklestirmesinin ardindan
20.yy’1n baslarinda atilmistir. Ingiltere’nin birinci sanayi devrimi ile kazandig1 iistiinliik,
bilgi ve know- how’1n diger iilkelere sigramasi teknolojik ilerlemeyi getirmistir. Bu devrim
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“‘teknoloji devrimi’’ olarak da bilinir. Elektrigin fabrikalarda kullanilmasi, ham petroliin
enerji kaynagi olarak kdmiiriin yerini almasi ve seri tiretim ile montaj hatt1 gibi yeni teknikler
Sanayi 2.0°1n 6ne ¢ikan &zellikleridir. Buhar giiciinden daha giiglii olan elektrik teknolojisi
iiretim hatlarinda kullanilmistir. Boylece tiretim biiyiik 6lgiide artmis ve diinya Fordist seri
iiretim ile tamsmistir (EBSO, 2015: 5). Oyle ki Henry Ford’un seri iiretimi otomobil
iiretiminde uygulamasi, otomobili diinyada yaygin hale getirmistir. Seri iiretim verimlilik
artis1 saglamig, reel ticretler artmug ve orta sinif dogmus bunun sonucunda refah yayilmustir.
Seri iretim ile otomobil fiyatlarinin diismesi sonucunda ise Amerika’da esnek tiretime
baglanmistir. Bu baslangi¢ beraberinde otomasyon ve teknoloji agirlikli liretimin yapildigt
ve bilgisayar destekli entegre sistemlerin kuruldugu {igiincli sanayi devrimine gegisi
getirmistir.

Sanayi 3.0, bilgisayar iiretime dahil oldugu ic¢in ‘‘dijital devrim’’ olarak da
bilinmektedir. Sanayi toplumundan bilgi toplumuna ge¢isi tanimlayan bir dénemdir.
Mekanik elektrikle ¢alisan hesap makinelerinden yola ¢ikilarak bilgisayarlarin gelistirilmesi
sonrasinda bilgisayar sistemi i¢cinde makinelerin birbirine baglanmasini saglayacak bir ag
arayisi internet tarihinin baslangici sayilmaktadir (Ziewitz & Brown, 2013). Bilgisayarlarin
islem giicliniin hizla artmas1 “akilli makineleri” dogururken, robotik sanayinin ani ve ¢abuk
atilim gostermesi, ilk kez iiretimde insan giicliniin azalmasina ve robot makinelerin
insanlarin yerine iiretimde daha fazla kullanilmasina neden olmustur. Elektronik ve
bilgisayar desteginin makine sektoriine entegre olmasi Uretim sistemlerinin
otomatiklesmesini dogurmus ve elektronik, bilgi ve iletisim teknolojilerinin gelisimi
iiretimin otomasyonunu saglamistir. Otomasyonun ¢ok hizli gelismesini agiklayan Moore
yasasina gore mikrogiplerin sayisi iki yilda bir kendisinin iki kati kadar artarken entegre
sistemde kullanilan birim maliyetler diisecektir (Aydin, 2016). Ugiincii sanayi devrimi ile
birlikte iistel bir biiyiime gerceklesmektedir. Mikrogiplerin gelistirilmesi giindelik
yasamdaki pek ¢ok bilisimsel yeniligin baslangict olarak goriilmektedir. Internetin
gelismesi, fiber optik aglar ve iiretimde saglanan otomasyon gibi gelismeler dordiincii sanayi
devriminin 6ne ¢ikan akilli iiretim ve nesnelerin interneti teknolojilerinin gelismesinde
biiyiik rol oynamaktadir (Kabaklarli, 2016: 39).

Sanayi 4.0, bilgi ve iletisim teknolojilerindeki gelismelerle iiretim sistemlerinin
dijital déniisiimiinii ifade etmektedir. Uretim zincirinin her asamasmin dijitallesmesi ve
makina-insan- altyap:1 etkilesiminin saglanmasi ile ‘Akilli Uretim Sistemleri’nin
gelistirilmesi hedeflenmektedir (TUBITAK, 2016: 1). Bu siire¢ teknoloji gomiilii
sistemlerden siber fiziksel sistemlere gecileceginin sinyallerini vermektedir. Son sanayi
devrimi ile firmalar makinalar1 ve depolama sistemleri arasinda iiretim ¢evresinin imkanlari
dahilinde kiiresel aglar kurabilmektedir.

3. Dordiincii Sanayi Devrimi
Sanayi 4.0 kavrami, tedarik zincirlerinin iiretim agamasindaki her par¢asinin kendi
icinde otomasyonunun 6tesinde birbirleriyle entegre bigimde ¢aligmasi ve akill tiretim ad1

verilen, makinelerin birbirleriyle ve tedarikgilerle, miisterilerle iletisimi, merkezilesmis
iretim biciminin terk edilerek esnek iiretime gecilmesi seklinde tanimlanmaktadir
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(Kabaklarli, 2016: 13). Otomasyon hizl1 bilyiiyen ve gelismekte olan iilkelerin emek yogun
iriin ve hizmet tretmedeki rekabet ustiinliigiinii aniden ortadan kaldirabilir. Firmalar
bazinda gesitli sektorlerde yakalanacak verimlilik artiglart ile ulusal seviyede rekabet giicii
yakalanabilecektir. Bu sebeple diinyadaki gelismis iilkeler ile baslica bilgi ve iletisim
teknoloji sirketleri dordiincii sanayi devriminin gerektirdigi uygulamalari hizla gelistirmeye
baglamustir.

Sanayi 4.0 teknolojinin siber fiziksel sistemlere (SFS) gegisi ve nesnelerin interneti
onciiliigiindeki bir devrimdir. Akill fabrikalar, ii¢ boyutlu baski (3D Printing), yapay zeka,
nesnelerin interneti, biiyiik veri ve bulut sistemleri devrimin entegre sistemleridir. SFS,
birbirleriyle internet iizerinden haberlesen nesnelerin olusturdugu ag ve gergek diinyadaki
nesnelerin bilgisayarda simiilasyonuyla olusturulan sanal ortamdan olusmaktadir. Gorevi
sensorler ve yazilimlar yardimiyla fiziksel diinyay1 sanal bilgi islem diinyasiyla baglamaktir.
Bu sistem yeni devrimin bel kemigidir ve evlerden makinelere, arabalara, tibbi cihazlara
kadar uyarlanabilmektedir. Akilli fabrikalar, web tabanli hizmetlerde kendi bulut depolama
birimini kullanarak milyonlarca cihaz ve makineyi birbiriyle iletisime gecirebilmektedir.
Akilli fabrikalarda olusan arizalar aninda ve yerinde tespit edilebilmekte ve sistem tam
kapasite ile sorunsuz ¢alismaktadir (Ghafory, 2016). Nesnelerin interneti ise dijital aga sahip
olan pek ¢ok elektronik esyanin sanal kimlik kazanmasi ile ¢evreleriyle fiziksel ve sosyal
iletisimde olmalaridir.

Yapay zeka, nesnelerin interneti ile birbirine baglanan elektronik egyalarin birbiriyle
iletisim saglamasi noktasinda devreye girmektedir. Mevcut bilgilerden biiyiikk veri
saglanmasinda kullanilan yapay zeka insan zekasina 6zgii olan, diigiinme, sorun ¢dzme,
iletisim kurma, ¢ikarim yapma ve karar verme gibi yiiksek biligsel fonksiyonlar: sergilemesi
beklenen yapay bir igletim sistemidir (NTV Bilim, 2009).

Biiytik veri, ¢ok fazla bilginin bulundugu giiniimiiz diinyasinda degisik kaynaklardan
toplanan tim verinin, anlamli ve islenebilir hale doniistirilmiis bigimidir. McKinsey
firmasinin 2011 raporuna gore, biiyiik veri sadece firmalar agisindan degil ulusal ekonomiler
ve kamu sektorii i¢in de 6nemli rol oynamaktadir. Biiyiik veri kullanimi sayesinde ABD’de
saglik harcamalarinin %8 oraninda azaltilabilecegi ya da ortalama bir perakende firmasinin
faaliyet kar marjin1 %60 oraninda artirabilecegi tahmin edilmektedir (Lohr, 2012). Biiyiik
verinin yliksek veri depolama maliyetleri, bulut tabanli ¢oziimlerin ortaya c¢ikist ile
diisiiriilmiis boylece ticari veri tabani olarak da kullanilmigtir. Bulut teknolojisi, sahip olunan
tiim program ve verilerin sanal sunucu olan bulutta depolanmasi ve internete bagli iken
herhangi bir ortamdan cihazlar ile verilere ulagimi saglayan hizmetler biitiintidiir.

Sanayi 4.0 ile birlikte gelen genis ag ve yliksek oranli veri paylasimi, firmalarin siber
giivenlik gereksinimini artiracaktir. Uriinlerin, verilerin ve fikri miilkiyetin yetkisiz ve kotii
emelli kisilere kars1 korunmasi i¢in mutlaka siber giivenlik dnlemleri alinmali ve Endiistri
4.0’a uyum saglamak amaciyla mevcut giivenlik sistemleri siirekli gelistirilmelidir. Son
giinlerde gergeklestirilen 99 iilkeyi etkileyen kiiresel siber saldiri, siber giivenlik konusunun
kritik 6nemini gostermektedir (Unlii, 2017).
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Eklemeli imalat diye de adlandirilan 3D baski, ii¢ boyutlu dijital bir modelden tabaka
iistiine tabaka basarak fiziksel bir nesne olusturmaktir. 3D yazicilarla yapilan iiriinler
miisteriye gore ¢ok kolay ozellestirilebilecektir. Gelecekte ise maliyet ve hiz kisitlari
asilarak 3D bask: ile entegre elektronik parcalarla insan hiicre ve organlarmin bile
iiretilebilecegi ongoriillmektedir (Schwab, 2016: 25). Gorildiigii gibi dordiincii sanayi
devriminde yeni teknolojik atilimlar ¢esitli alanlarda i¢ ice gegmistir.

4. Tiirkiye Ekonomisi A¢isindan Degerlendirmeler

Yeni devrimin getirecegi firsatlar ve tehditler diinya ekonomilerinin siralamalarini
degistirecektir. Asagidaki tabloda Sanayi 4.0 siirecinin yaratacagi tehditler ve firsatlar
incelenmistir.

Tablo: 1
Doérdiincii Sanayi Devriminin Olas: Etkileri
5
g.igt:rqu;:elriegre Beklenen Firsatlar Beklenen Tehditler
- - . .. Verilere giiven sorunu, hesap verebilirlik (algoritmalarn sahibi kim),
Biiyiik Veri Daha gabuk kararlar, maliyet tasarrufu, yeni is alanlar1. mahremiyet.
Alalli Fabrika Ademi merkezi tiretim, verimlilik artigi, nitelikli is Enerji sistemi iflas ettiginde ¢okiis riski, siber saldirilara artan
giicinde istihdam artig1. hassasiyet, nezaret.
;\1‘1 fz:if{m ;?{::;F;gi?l;;gﬁ ;:rr;ml[ﬂ:;frml ve seffaflik, maliyet Kalifiye olmayan is giicii igin ¢aligma yeri kaybi, giivenlik tehditleri
Veri glidiimlii kararlar (daha az 6nyarg1), inovasyon, § . L. . .
Yapay Zeka kiigiik isletme ve startup’lar igin firsatlar(daha disiik giris ]%;bfrlsal;f]a;/{: aﬁclﬂg;i:]iiagig(n’:zén ;/rz]izolmsal tehdit, alisma yeri
engeli), Tipta hastaliklarin azaltilmasinda ilerleme. yipiart, galigma y yonu.
Uriin gelistirmenin hizlanmasi, bask1 malzemeleri tedarik Organlarin ba?‘l"?a?‘“.m dogura.cagl etik tartigmalar(ortaya gikacak
3D Yazicilar eden yeni bir sektdr dogmas :)rgan bagislarndaki organlarin kalitesini kim garanti edecek),patentlerde uyarlanma
eksikligin giderilmesi dﬁsﬁk,maliyetle Kisiye ozel iiretim miicadelesi, tiretkenlikte deger kaynag olarak fikri miilkiyetin one
? " | ¢tkmast.
E:‘l(l:]tol ojisi \?:rlilrenklill(il;“la”m genislemesi, is operasyonlarinda Ebedi bellek (higbir seyin silinmemesi), mahremiyet.
Siber Giivenlik Fikri miilkiyet haklarinin korunmasi, tiretim hatlarinin Siber giivenlik 6nlemleri alinmazsa Sanayi 4.0 tizerinde yikici etkiler
v korunmasi. dogacaktir.

Kaynak: Schwab, 2016: 131-181 'den derlenerek tarafimdan hazirlanmustir.

Dordiincii sanayi devriminin getirecegi entegre sistemlerle Schumpeter’in yillar 6nce
“yaratict yikim” olarak tanimladigi yeni teknolojinin eski teknolojiyi kullanilamaz hale
getirmesi siireci ile eski tip liretime dayanan sektorlerde issizlik, yikim, gelir dagiliminda
bozulma olacak ve yenilikgi olmayan ekonomilerin rekabet giicii azalacaktir (iktisadiyat,
2009). Tirkiye’nin yaratict yikim siirecini atlatabilmesi igin istikrarli adimlar atmasi
gerekmektedir. Sanayi 4.0’1n tabloda yer alan temel uygulamalarinin en fazla firsat ve tehdit
olusturdugu imalat sanayi, Tirkiye’de diisikk ve orta-diisilk teknolojili {iretimde
uzmanlagmistir. Bu noktada geleneksel ekonomi, yiiksek teknolojili ve katma deger iireten
bilgi ekonomisine doniistiiriilmelidir. Yeni devrim Tiirkiye’nin diisiik katma degerli iiretim
kisir dongiisiinii kirmasi i¢in 6nemli bir firsattir. Bunun i¢in Sanayi 4.0’1n entegre sistemleri
Tiirkiye ekonomisine uyarlanmalidir.
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Tiirkiye ekonomisinin toplam ihracatinin %93’ii imalat sanayinden olusmaktadir.
Ihracatin iginde yiiksek teknolojili iiriin grubunun pay1 %3’tiir® (Kabaklarli, 2016). Bu pay
gelismis iilkelerdekinden oldukca diisiiktiir* (Kabaklarli, 2016). Onceki sanayi
devrimlerinde 6ncii lilke olma firsatini kagiran Tiirkiye yeni devrimi yiiksek teknolojili tiriin
iretimini artirarak yakalayabilirse tiiketici konumundan {iretici konumuna gegebilecektir.
Katma degeri artirict uygulamalar i¢in nihai iriin ihracatinda kullanilan ara mali ve
hammadde iiretiminin artirilmast ve iiretimde ithal girdi kullanimini azaltacak onlemler
alinmasi gerekmektedir. Tirkiye’de yabanci sermayeli firmalarin akilli fabrika ataklari
degerlendirildiginde yiiksek teknolojili iiriin paymnin ihracatta artirabilmesi i¢in dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarinin dneminin biiyiik oldugu goriilmektedir. (Savastan aktaran
Kabaklarli, 2016: 43). Yine teknolojinin finansmanina bakildiginda Ar-Ge harcamalarinin
yarisi (%50,9) 6zel sektor tarafindan yapilmaktadir (TUIK, 2015). Bu nedenle devlet dzel
sektore Ar-Ge maliyetleri i¢in gelir ve kurumlar vergisi muafiyeti ya da kira yardimi gibi
tesvikler vermelidir.

2016 Global inovasyon siralamasinda 128 iilke i¢inde 28. sirada yer alan Tiirkiye’nin
kiiresel endekste {iist siralara g¢ikabilmek i¢in egitimde yapisal degisikliklere gitmesi
gereklidir (TIM, 2016). Yeni devrimin isgiicii piyasasina etkilerine bakilirsa pek cok is
alaninin dijitallesmesi, istihdamin vasifsiz is giicli ve mavi yakalilardan ileri teknoloji
kullanim becerisine sahip vasifli is giliciine kayacagimi gdstermektedir. Bu durumda
gelecekte artacak nitelikli is giicii talebinin kargilanabilmesi i¢in mevcut egitim sisteminin
doniistiirtilmesi gereklidir. Bu baglamda Tiirkiye’de ilk ve ortaokullarda ‘kod yaziciligr’
derslerinin miifredata eklenmesi yoniinde ¢alismalar yapilmaktadir. Bu sayede bilisimsel
diistinmenin gelistirilmesi ve bilisim sektoriinde galisacak nitelikli insan kaynagina yatirim
yapilmasi amaglanmaktadir.

Giliniimiizde Tiirkiye nin rekabet giicii diisiik i giicii maliyetlerine ve cografi konuma
dayanmaktadir; ancak yeni devrimle rekabet giicii gostergeleri hizla degismektedir. Sanayi
4.0 doniisimiiniin basarili entegrasyonu ile bilyiime, yatirim ve istihdamda %4 ila 7
verimlilik artis1 beklenmektedir (TUSIAD, 2016). 2011-2014 dénemini igeren Sanayi
Stratejisi Belgesinde ama¢ madde olarak ‘‘Avrasya’nmin yiliksek teknolojili iirtinlerde
Tirkiye’nin tliretim {issii olmast’’ agiklanmistir. Tiirkiye bu firsatlar1 degerlendirip know-
how, altyap1, iiretim kapasitesi avantajiyla birlestirerek Avrasya ekonomilerinin iireticisi
konumuna yiikselebilecektir.

Bazi segilmis iilkelerin yiiksek teknolojili iiriin ihracatimn payr séyledir: Cin %25 Almanya %17 ABD %19
(Diinya Bankasi, 2015).

Tiirkiye 'nin imalat sanayi ihracatinda teknoloji yogunlugu séyledir: Yiiksek: 3.6 Diisiik:35 Orta Yiiksek 31.8
Orta Diigiik 29.5 (TUIK, 2015).
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5. Sonug

Bundan 6nceki ii¢ sanayi devrimine ait teknolojileri tiikketen konumunda olan Tiirkiye
Ekonomisinin dordiincii sanayi devrimini kagcirmamast icin reel sektor, akademi ve devlet
isbirligi ile istikrarli stratejiler olusturulmalidir. Yeni devrimin potansiyelinin etkin
gerceklesmesi tiim sektorlerde liderlerin degisim anlayisina baghidir. Tiirkiye’de yapisal
degisimin gerceklesmesi icin Ozgiir akil ortaminin saglanmasi ve yurt disina verilen beyin
gocliniin Oniine gecilecek politikalarin gerceklestirilmesi gerekmektedir. Bu baglamda
Sanayi 4.0 i¢in en temel nokta egitim anlayiginin degismesidir. Beseri sermayenin niteligini
karsilagtirmada 6lgiit olan PISA endeksinin 2012 sonuglarina gore Tiirkiye OECD iilkeleri
arasinda sondan 3.sirada yer almaktadir. Cin, Giiney Kore, Japonya gibi Uzak Dogu Asya
tilkeleri ilk beste yer almaktadir. Bu durum ileri teknolojili liretim ve ihracata dayali
kalkinmada egitimin dnemini gostermektedir.

Sanayi 4.0’ ihtiya¢ duydugu yiiksek egitimli ig giiciiniin yetistirilmesi i¢in egitimin
son sanayi devrimine uyumu yolunda, Cin ve Almanya ile stratejik ortakliklar kurularak
Almanya- Cin mesleki egitim ve staj isbirligine Tiirkiye de dahil edilmelidir.

Tiirkiye’de Sanayi 4.0 i¢in gerekli ¢aligmalar baglamistir. Almanya’nin baslattigi
siireci yalnizca 4 yil geriden gelerek takip etmeye baslayan Tiirkiye bu yarista firsatlar1 kendi
lehine ¢evirmelidir. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’nin ileri teknoloji iizerine ¢aligmalari
devam etmektedir. Bu noktada Ar-Ge harcamalarina ayrilan payin artirilmasi hedeflenmeli
ve gelismis iilkelerin niceliksel ve niteliksel olarak ¢ok altinda olan patent bagvurulari
artirtlmalidir.

Tiirkiye; geng, biiyliyen ve teknolojiyi igsellestirmis is giici yapisi ile kiiresel
ekonomideki roliinii yeni gelen devrimle degistirme firsatini kagirmamalidir. Sanayi 4.0 Yol
Haritasi’nin kisa siirede belirlenerek atilimlarin hizlandirilmasi ve yeni sanayi devriminin
yakalanmasi gerekmektedir.
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Mekanizasyon, elektrik ve IT (bilgi teknolojileri)’nin ardindan yeni bir sanayi devrimi olarak
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1. Giris

Almanya’da Endiistri Calisma Grubu’nun Nisan 2013’te yayinladigi nihai rapor ile
Endiistri 4.0 kavrami hayatimiza girmeye baglamistir (Acatech, 2013). Caligma Grubu’nun
ortaya attig1 Endiistri 4.0, ilk etapta yalnizca Almanya'nin ileriki donemde imalata yonelik
olarak ar-ge yatirimlarini tanimlamayi amaglamis, ana hedef olarak ise iilkenin dzellikle
makine ve otomotiv sektorlerinde hakimiyetini arttirmak olarak belirlemistir. Temel olarak
Endiistri 4.0 Siber-Fiziksel Sistemler (Fiziksel ve sanal diinyalarin birlesimi), nesnelerin
interneti ve hizmetlerin internetine dayanmaktadir (Almada-Lobo, 2015: 16).

Ik ii¢ sanayi devrimi, mekanizasyon, elektrik ve IT sayesinde gergeklesmistir
(Abersfelder vd., 2016: 466). Endiistri 4.0, dordiincii sanayi devrimi olarak goriilmektedir.
Akilly, bagli ve merkezi olmayan bir tiretim konseptine dayanan Endiistri 4.0, siber fiziksel
iretim sistemlerinin tiim tiretim stirecinde insanlar, makineler ve tirlinler arasinda kesintisiz
bir iletisimi Ongdrmektedir. Maliyet ve zaman verimliligini arttirarak tiriin kalitesini
yiikseltmek Endiistri 4.0’1n ana amacidir (Albers vd., 2016: 262).

Endiistri 4.0, makinelerin ve iirlinlerin, herhangi bir insan kontrolii olmadan birbiriyle
iletisim kurabildigi bir imalat ag1 konseptidir. Bu aglarda siber fiziksel {iretim sistemleri
dinamik bir yapidadir ve siirekli gelisim igerisindedir. Siber fiziksel iiretim sistemleri, hem
bilgi hem de materyal alt sistemlerindeki unsurlar1 birlestirmektedir (Ivanov vd., 2016: 386).

Endiistri 4.0, aga bagl kapali bir sistemden cok, siber-fiziksel bir sistemdir. Bir aga
bagli kapali sistemde, bilgi, elektronik, ag ve fiziksel ortam olmak iizere sistemin 4 ana
pargast birbirinden bagimsizdir. Ancak siber-fiziksel ortamda bu dort unsur birbiriyle
etkilesim halindedir. Sekil 1’de aga bagh kapali sistem (a) ile siber-fiziksel sistemin (b)
karsilagtirmasi goriilmektedir.
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Sekil: 1
Aga Bagh Kapah Sistem-Siber Fiziksel Sistem Karsilastirmasi

Bilgi Bilgi Bilgi

-

Elektronik Elektronik Elektronik

Ag @ Ag Ag

. Fiziksel ortam
Fiziksel ortam
El] Fiziksel ortam

(a) (b)

Kaynak: Mosterman & Zander, 2016: 18.

Endiistri 4.0, bilgi ve internet teknolojilerinin adim adim fabrikalara uygulanmis
halidir. Bilgi toplumuna gegcis ile birlikte sanayi de bu doniisiimlerden nasibini almistir. Bu
noktada iiretimde esneklik, kaynak verimliligi, maliyet tasarrufu ve yeni is akis modelleri
ortaya ¢ikmistir. Otomasyon, durum izleme, planlama ve bilgi teknolojileri Endiistri 4.0’1n
yarattig1 yeni is modelinde temel faktorler olarak géze carpmaktadir (Abersfelder vd., 2016:
467).

Geleneksel liretimde kurumsal is sistemleri dogrultusunda onceden hazirlanan ve
tamimlanan is akislar1 s6z konusudur. Uretimin her asamasi, senkronize bir sekilde merkeze
bildirilmektedir. Buna karsilik Endiistri 4.0°da iiretim, otomatik tanimlama teknolojisi
sayesinde asenkron iiretim olarak gerceklestirilmektedir. Esnek makineler sayesinde karl
kitlesel 6zellestirme, miisterinin sagladigi ozelliklere uygun ve hizli iiretim ve hatta
esnekligin getirdigi avantajla birlikte kiiglik miktardaki partilerde iiretim miimkiin
olmaktadir (Lydon, 2016: 20).
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Endiistri 4.0, miisteri gereksinimlerini karsilayabilmek i¢in kendi iginde akilli ve
dinamik bir imalat ekosistemi yaratmaktadir. Bu tiir bir ekosistemde akilli fabrikalar, liretim
siirecinin ne durumda oldugunu anlayarak bir problem varsa buna en az insan miidahalesi
gerektirecek sekilde tepki vermektedir. insan miidahalesi gerekmesi halinde de sistem insana
en az iy yiikii birakacak sekilde bilgi toplayarak sunmaktadir (Suri vd, 2017: 2).

Endiistri 4.0 bir fabrikanin “akillanarak”, tipik olarak tiretim asamalarinda kullanilan
mamul ve yar1t mamullerin {iretim siirecinde dogrudan makinelerle etkilesime ge¢mesidir.
Bu senaryo, ucuz ve verimli bir gsekilde miisteri eksenli iiretimi miimkiin kilmaktadir.
Endiistri 4.0 vizyonu, miisteri odakli {iretimin de 6tesine gegerek gergcek zamanli kontrol,
entegre bakim, daha iyi uyarlanabilirlik, tedarik zinciri boyunca artan isbirligi, daha iyi
izleme olanaklar1 ve daha akilli iirinler ve yeni is modellerini vadetmektedir (Branke vd.,
2016: 264):

Gergek zamanh kontrol: Uretimi tamamen seffaf hale getiren bu uygulama ile
iiretim asamasinda elde edilen tiim veriler tek bir merkezde toplanarak fiziksel
iiretim siirecinin ger¢ek zamanli ve dijital bir goriintiisii elde edilebilmektedir. Bu
da izleme, gdzetim, kontrol ve optimizasyonu miimkiin kilmaktadir.

Entegre bakim: Akilli iiretim hatlari, siirekli kendilerini izleyerek sorun olmasi
halinde personeli hizli bir sekilde uyaracaktir. Hatta uygun bakim araliklari,
dogrudan makinenin kendisi tarafindan tahmin edilebilir.

Daha iyi uyarlanabilirlik: Merkezi olmayan bir {iretim sistemi, merkezden karar
alian bir Gretim sistemine gore ¢ok daha esnektir. Degisen talep ya da makine
arizasi gibi ongoriilemeyen olaylara karsi daha hizli bir yanit verebilme imkani
sunmaktadir.

Tedarik zinciri boyunca artan igbirligi: Tedarik zinciri boyunca artan bilgi
paylasimi, daha saglam bir koordinasyonu miimkiin kilacaktir.

Daha iyi izleme olanaklari: Uretim siirecleriyle ilgili tiim bilgilerin takip
edilebildigi, daha etkin ve verimli kalite kontroliinii miimkiin kilan ve iiretim
agamasindaki problemleri daha hizli tespit etmeye yardimci olan tiretim sistemleri
yaratilabilmektedir.

Daha akilly iiriinler ve yeni is modelleri: Nesnelerin internete baglanabilmesi,
iiretim koordinasyonuna yardimc1 olmakla kalmay1p, daha iyi miisteri hizmetleri,
yeni iiriin 6zellikleri ve is akis modelleri saglamaktadir.

Endiistri 4.0 terimi, PWC (PricewaterhouseCoopers)’nin 2016’da gergeklestirdigi
6lcek caligmasi ile kiiresel boyutta taninir ve kullanilir hale gelmistir. Bu 6l¢ekte, Endiistri
4.0’m is diinyasina olan etkileri {i¢ temel alanda ortaya konulmaktadir. Bunlar, dikey ve
yatay deger zincirlerinin entegrasyonu ve dijitallesmesi, {irlin ve servislerin dijitallesmesi ve
dijital ig modelinin olusturulmasi ve miisteri iliskileridir (Guban & Kovacs, 2017: 113).

Akalli fabrika, akilli iiretim, yeni {iriin ve hizmet {iretim sistemleri, kendi kendine
yonetim, akilli iirlin, yeni dagitim sistemleri, insan ihtiyaglarina uyum, siber-fiziksel
ortamlar, dijital siirdiiriilebilirlik ve nihai olarak akilli sehirler, endiistri 4.0 konseptinin
temel unsurlaridir. Tablo 1’de Endiistri 4.0’1n temel unsurlari ve agiklamalar1 yer almaktadir.
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Tablo: 1
Endiistri 4.0’in Temel Ogeleri

Akull fabrika, akilli
iretim, tiretimin gelecegi

Daha akilli, esnek ve dinamik fabrikalar. Makine ve techizatlar, kendileri karar vererek siiregleri iyilestirebilecektir.

Yeni iiriin ve hizmetlerin
tiretimindeki yeni
sistemler

Uriin ve hizmet gelistirme bireysellesecektir.

Kendi kendine organize
olma

imalatta, tiim tedarik ve iiretim zincirlerinde siiregler dinamik hale gelecektir.

Merkezi olmayan, kendi kendini diizenleyebilen bir sistem ortaya ¢ikacaktir.

Uriinlere, birbiriyle ve insanlarla iletisime gegmelerini saglayan sensorler ve gipler yerlestirilmektedir. Bu, tiriinleri akilli
hale getirmekle birlikte, giivenlik ve mahremiyet risklerini de beraberinde getirmektedir.

Dagitim ve tedarik gittikge bireysel hale gelecektir.

Insan ihtiyaglarin takip edecek sekilde tasarlanan iiretim sistemleri, Siri, Cortana ve Google Now ile uyumlu hale
getirilebilir. Alicilar ve saticilar arasinda yeni bir etkilesim meydana gelebilir.

Hesaplama, ag olusturma ve fiziksel siireglerin biitiinlesmesi ile birlikte akill tirinlerden olusan akilli sehirler, insan
ihtiyaglarina ¢ok hizli cevaplar sunacak ve hayati kolaylastiracaktir.

Akilli sehir, kalkinma politikasinda alt1 faktorden olusan bir sehir olarak tanimlanmaktadir: akilli ekonomi, akilli
hareketlilik, akilli gevre, akilli insanlar, akilli yasama ve akilli yonetisim. Bu, internet, telekomiinikasyon ag1, yayin ag,
kablosuz genis bant ag1 ve diger sensor aglarmin ag kombinasyonunu temel alan yeni nesil biligim teknolojileri ve bilgi
tabanli ekonominin hizlandirilmis geligiminin tiriiniidir.

Siirdiiriilebilirlik ve kaynak verimliligi giderek akilli sehirlerin ve akilli fabrikalarin tasarimmin odagindadir. Ozel
bilgileri kullanirken etik kurallara saygi gdstermek gerekir. Bu faktdrler, basarili tiriinler igin temel gergeve kosullaridir.

Kaynak: Roblek vd., 2016: 4.
2. Endiistri 4.0 Siirecinde Tiirkiye

Akally diriin

Dagitimda yeni sistemler

Siber-fiziksel sistemler

Akilli sehirler

Dijital siirdiiriilebilirlik

Tirkiye i¢in Endiistri 4.0 yaklasimi, beraberinde iiretimde rekabet giicii artisi,
stirdiiriilebilirlik, katma deger agisindan daha yiiksek olan iiriin ve hizmetler iiretmek
anlamina gelmektedir. Endiistri 4.0’a gecis saglandiginda Tirkiye’deki iiretim sektériinde
%4 ila %7 arasinda bir verimlilik artisi tahmin edilmektedir. Yine, endiistri 4.0’a adapte
olunmasi halinde ekonomide yasanan canlilik ve rekabet artisinin sanayi tiretiminde yaklasik
%3 biiylime saglamasi beklenmektedir. Benzer sekilde endiistri 4.0’a gegisi saglamak igin
Onitimiizdeki 10 yilda iireticilerin, gelirlerinin %1-1,5’ine denk gelen 10-15 milyar TL’lik bir
yatirim yapmalar1 gerekmektedir (Suman, 2017).

Endiistri 4.0’1n Tiirkiye’deki onciilerinden Siemens’in Tiirkiye yetkililerinden Ali
Riza Ersoy’a gore Endiistri 4.0 Tiirkiye’de yaygin olarak bilinmemesine ragmen, ¢aligmalar
cok dncesine dayanmaktadir. Ornegin Tiirkiye’nin en biiyiik teknoloji iireticilerinden Vestel,
kurdugu ¢ok sayida teknokent ile ¢aligmalarin1 tamamlamis ve bu teknokentlerde kiiciik
yasta yeni sanayilesme egitimleri vermektedir (Ozata, 2016).

Almanya’da 2013 yilinda baslayan Endiistri 4.0 ¢abalarinin yalnizca 4 y1l gerisinde
oldugumuzu belirten Ersoy’a gore Tiirkiye, bolgesinde lider bir konuma yiikselebilecek
potansiyele sahiptir. Endiistri 4.0 ile Tiirkiye’de yillik %6°lik bir biiyiime miimkiin olabilir.
Ayrica verimlilik, pazara ¢ikis hizi ve esneklikte de artiglar olacaktir (Hiirriyet Gazetesi,
2017).

Ersoy’a gore kamuda ve akademik alandaki farkindalik artisi ile Enddistri 4.0
konusunda diinyay1 yakalamak miimkiin olabilecektir. Bu alanda Burdur Sanayi Odasi’nda
Endiistri 4.0 ile ilgili egitimlerin verilmeye baglanmasi, Gebze’de Ford Otosan’da 1500 Ar-
Ge ¢alisaniyla ilk otonom kamyonun iiretilmis olmasi, Kocaeli Belediyesi’nde Endiistri 4.0
laboratuvar1 kurulmus olmasi, Argelik’te robot iiretiminin baslamas: gibi gelismeler,
Endiistri 4.0 konusunda ¢ok da geride olmadigimizin kaniti niteligindedir (Yiizak, 2016).
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Cin’in giris yaptig1 tiim piyasalardaki {iretim maliyetlerinin diisiik olmasi sayesinde
elde ettigi fiyat avantaji, haksiz rekabet meydana getirecek boyuttadir. Bu nedenle Endiistri
4.0 siirecinde Tiirkiye’nin oniinde Cin engeli bulunmaktadir. Ayrica Tiirkiye’de daha ¢ok
teknolojisi ve tasartmi yerli olan, orijinal iiriin odakli ¢alisma yayginken, piyasanin fiyata
dayali ucuzluk anlayisi, kaliteyi diisirmektedir. Dolayisiyla iilkemizde 4.0 siirecinde bir
“taklit sorunu” ortaya ¢ikmaktadir. Tirkiye’nin orijinal triinlerine karsilik, diinyadaki
orijinali ile taklit olan iiriinii ayirt edemeyen piyasalar nedeniyle daha kalitesiz iiriinler
revagta olmaktadir (Bozkurt, 2016).

Tiirkiye’de Endiistri 4.0 ¢abalarinin meyvesini verebilmesi i¢in atilmas: gereken ilk
adim, sensor iiretimine onem vermek olmalidir. Tirkiye, sensor tiiketicisi bir iilke
konumundadir. Geligmis iilkelerden daha yiiksek oranda bu mala talep yaratan Tiirkiye, s6z
konusu endiistriye kolayca erigsebilme bakimindan cografi avantajiyla Endistri 4.0
konusunda rakip tilkelerden farklilik yaratabilecektir (Bozkurt, 2016).

Endiistri 4.0 konusunda Tiirkiye’nin elindeki en biiyiik koz, bulundugu cografya
itibariyle komsularinin higbirinin heniiz endiistri 4.0’¢ adapte olmamis olmast ve yakin
donem igerisinde de adapte olamayacak olmalaridir. Bu durumun sebebi, kokli
liniversitelerinin, isletmecilerinin ya da miihendislerinin bulunmamasidir. Bu siiregte
Tiirkiye’nin 6zellikle sirketlerde Endiistri 4.0 departmanlarina yer vermeye baslamasi ve
endiistri 4.0 miihendislerinin bu departmanlarda caligmasi gereklidir (Mersin Ticaret ve
Sanayi Odasti, 2017).

Endiistri 4.0’a gecisle birlikte kas giiciinden ¢ok beyin giiciiniin 6nem kazanacagi
asikardir. Bu nedenle bugiin tilkemizde kas giicii gerektiren, kisaca insanin yapmasi gereken
islerin ortadan kalkmasi muhtemeldir. Her sanayi devriminde belli meslekler kaybolurken,
yeni meslekler dogmaktadir. 2016°da Oxford’da yapilan bir arastirmaya gore (Hassabis,
2016) yapay zekanin ABD’deki islerin %50’sini, Ingiltere’dekilerin %35 ini, Cin’dekilerin
%77’sinin yerini alacagi goz Oniine alindiginda, benzer durumun Tiirkiye’de de olacagini
o6ngdrmek miimkiindiir. Ancak bu durum, issizligin artmasi anlamma gelmeyecek, aksine
istihdam artacaktir. Ciinkii gelecekte Data Merkezi Teknisyeni, Dijital Duyu Gelistirici,
Robot Tamircisi vb. gibi bugiin olmayan meslekler tiireyecektir (Mersin Ticaret ve Sanayi
Odasi, 2017).

Tirkiye nin 6zellikle son 20 yilda, diinyanin 6nde gelen firmalarinin iiretim {issi
olma stratejisi, Endiistri 4.0 yolunda Tiirkiye’nin 6niindeki 6nemli tehditlerden biridir.
Ciinkii Endiistri 4.0 ile birlikte insanin iiretim siirecindeki katilimi1 azalacaktir. Gelismis
iilkeler icin Tiirkiye’de iiretim yapmak, kendi iilkesinde iiretim yapmaktan daha maliyetli
bir hale gelecektir. Bu nedenle Tiirkiye nin mutlak surette Endiistri 4.0 trenini yakalamasi
gereklidir. Ozellikle teknoloji konusunda yapacagi atilimlar, Tiirkiye’nin biiyiime hizini
arttiracaktir (Turkish Time Dergisi, 2015).

250



Koca, K.C. (2018), “Sanayi 4.0: Tirkiye A¢isindan Firsatlar
ve Tehditler”, Sosyoekonomi, Vol. 26(36), 245-252.

3. Sonug

Tirkiye’ nin, Asya ile Avrupa arasindaki kdprii goérevi géren konumuyla 6zellikle son
20 yilda kiiresel dl¢ekteki bircok firmanin tiretim iissii olma stratejisi, Endiistri 4.0 ile tehlike
altindadir. Cilinkii Endiistri 4.0 6zellikle isgiicii maliyetlerini oldukg¢a diisliren ve verimlilik
artigl saglayan, son 4 yildir giindemde olan yeni bir sanayi akimidir. Endiistri 4.0’ 1n, 6nceki
sanayi devrimlerinde de oldugu gibi tiim diinyada bircok meslegin “6liimiine” neden olacagi,
buna karsilik yeni mesleklerin “dogmasini” saglayacagi diisiiniilmektedir. Bu durum,
korkuldugu gibi igsizlik artisina neden olmayacak, aksine istihdam artigini saglayacaktir.
Ulkemizin, bu yeni sanayi devriminde treni kagirmamas: i¢in teknoparklar kurarak endiistri
4.0 egitimini ¢ok kii¢iik yaslardan itibaren vermeye baslamasi, 6zellikle sirketlerde endiistri
4.0 departmanlarinin kurulmasi ve bu departmanlarda endiistri 4.0 miithendislerini istihdam
etmesi sarttir. Ozellikle komsu iilkelerin niifus giiciiniin yetersizligi, girisimeilik kiiltiiriiniin
tilkemizdeki kadar gelismis olmamasi, koklii {iniversitelerinin olmamasi gibi karsilagtirmali
iistiinliige sahip Tirkiye’de endiistri 4.0 ile ekonominin biiylime hizim1 arttirmak
miimkiindiir. Bu siirecte, yillik gelirin %3-4 gibi bir oranin1 Ar-Ge alaninda harcamak,
Tiirkiye’ nin endiistri 4.0’a adaptasyonunu kolaylastiracaktir.
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1. Giris

Diinya, doga ve toplumsal unsurlar siirekli bir hareket halindedir. Bu bakimdan
evrende her sey dinamiktir. Gegmis ¢aglar tizerinden bir yorum yapildiginda bu unsurlarin
sahip oldugu dinamik nitelik daha net olarak ortaya konulabilir. Bu manada insanligin
gelisimini Toffler’in {i¢ dalga kuramindan yola ¢ikarak incelemek miimkiin olacaktir.

Birinci Dalga, insanlarin Neolitik Devrim neticesinde yerlesik hayata gegmesidir.
Tarimla birlikte insanlarin yasamlarinda 6nemli degisikliklerin oldugu gozlenmektedir.
Ikinci Dalga, insanlarin tarim toplumundan sanayi toplumuna gegmesidir. Sanayi toplumuna
gecilerek yeni teknolojik devrimler hayatimiza girmistir. Toffler’a gore fiilen devam eden
iiciincii dalga ise bilgi ¢agidir. Ona gore bilgi ¢agi, ikinci dalga heniiz bitmeden, ikinci
devrimle birlikte devam eden bir siirectir (Toffler, 1996: 26-27). insanligin kaderini
dogrudan etkileyen ii¢ siire¢ incelendiginde; Sanayi 4.0’1n diger devrimlerle etkilesimde
oldugu goriinmektedir.

Bu ¢aligmada takip edilen asamalarin birinci kisminda, Sanayi 4.0’1n gelisim siireci,
diger devrimlerle olan bag1 ve Sanayi 4.0’ dzellikleri ele alinmaktadir. ikinci kisimda,
Sanayi 4.0’1n kiiresel ekonomi iizerine olumlu ve olumsuz etkilerinin analizi yapilmustir.
Son kisimda, Sanayi 4.0’ Tirkiye ekonomisi lizerindeki olumlu ve olumsuz etkileri
incelenmektedir ve Tiirkiye’nin Sanayi 4.0 gelisim siirecinde izlemesi gereken politikalar
hakkinda oneriler gelistirilmektedir.

2. Sanayi 4.0°1n Gelisim Siireci

Kiiresel 6l¢ekte meydana gelen teknolojik, ekonomik ve c¢evresel gelismeler basta
devlet ve ¢ok uluslu sirketler olmak iizere kamu ve 6zel tiizel kisiliklerin bu geligsmelere
uyum saglamasi zorunlulugunu beraberinde getirmektedir. Kiiresel rekabete ayak uydurmak
amaciyla gerceklestirilen stratejik hamleler, bu uyum zorunlulugunun hayati bir pargasin
tegkil etmektedir. Bu hamlelerden en 6nemlisi son zamanlarda Almanya’da giindeme gelen
ve diinyaya yeni teknoloji ve sanayi yiizli kazandiracak olan ‘Endiistri 4.0°dir. Bu stratejinin,
tarihsel baglamda ele alindiginda insanligin gelisimini saglayan diger {ig siiregle de baglantili
oldugunu séylemek miimkiindiir.

Giris kisminda kisaca agiklanan tarihsel siiregler incelendiginde; insanligin tarim
toplumuna gegerek ilk atilimi gergeklestirdigi goriilmektedir. Tarim hayatina gegen toplum,
iretimini evlerinde ve el tezgahlarinda gerceklestirmistir. Geleneksellesmis tarim
toplumunun koylii niifusu, lordlara bagl serflik 6zelligi tasimaktadir. Bu nedenle serfler
iiretimi bagimsiz bir sekilde yapamamaktaydi (Erkan, 1998: 4). Ozgiir bir ortamda {iretim
yapilamayinca modern ekonomik biiyiime gerceklesememekteydi. Isgiicii temel mallar
iiretimine yonelik saglanmaktaydi.

Tarim devriminden sonra artan ticari hayat ve para dolasimi, beraberinde teknoloji
ve sanayi yenilikleri topluma kazandirmaktaydi. Buna bagli olarak ‘Sanayi Devrimi’ ilk kez
Ingiltere’de baglamistir ve 18.yy’mn son geyreginden 19.yy’in sonuna kadarki donemi
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kapsamaktadir. Sanayi Devrimi’yle beraber iiretimde fabrikasyon ve makinelesme
gerceklestirilmistir. Bununla birlikte ¢ok diisiikk ekonomik biiyiime oranlarindan yiiksek ve
stirekli modern ekonomik bilylime donemine girildi. Bat1 diinyas1 ge¢miste benzeri olmayan
bir refah seviyesine ulasti. Niifus siirekli artarken saglik alanindaki gelismelere baglh olarak
oliim oranlar1 azalmakta ve insan dmrii uzamaktaydi (Giiran, 2011: 149). Isgiiciinde temel
mallar tiretiminden mamul mallar tiretimine kayis gézlemlenmekteydi. Sanayi Devrimi
emegin Ozgilirlesmesini saglamistir ve topragin sahibi lord veya aristokratlar yerine;
‘burjuvazi’ sinift olmustur. James Watt’in 1765°te buhar makinesini gelistirmesi teknolojik
acidan diinyayi farkli gelismelere siiriiklemekteydi. Devrimin 6nderliginde kazanilan buhar
makineleri ve demiryollariyla birlikte ilkeler icin mekanik iiretim baslamaktaydi. Sanayi
devrimi doneminde elektrigin ve montaj hattinin destegiyle seri iiretimi (Fordizm) etkin
kildig1 gortilmektedir.

Insanligin gelisimine katkist olan bir baska devrim ise sanayi toplumundan bilgi
toplumuna gecisi gerceklestiren devrimdir. Bilgi toplumu Sanayi Devrimi’nden daha farkli
bir toplum yapist meydana getirmigtir. Masuda ‘Managing in The Information Society
Releasing Synergy Japanese Style’ adli kitabinda bu devrimle beraber toplumu enformasyon
toplumu olarak ifade etmektedir. Burada toplumun refahini arttirmasini saglayan itici giig
bilgi tiretimidir. Bilgi toplumuna gecis donemine ‘Bilgisayar Donemi’ diyenler de olmustur.
Ciinkii bilgi toplumuna gegis bilgisayar, yazilim, mikrogip teknolojisi ve internetin
sisteminin bir analizi olup bilgi toplumunun temel yapi taslarini bu teknikler olusturmaktadir
(Masuda, 1990: 3). Bilgisayar Cagi’yla birlikte 6zellikle Japonya ve Giiney Kore’de
inovaktif iiriinler iiretilmeye baglanmistir. Ugiincii Devrim ile birlikte toplum yapisi bilgi
toplumuna déniismiistiir. Insanligin bu dénemde bilgi toplumuna hizli bir sekilde ulasmasi;
teknolojilerin gelisme hizi ve insanlarin bu teknolojilere uyum esnekliginin yiiksekliginden
kaynaklanmaktadir (Erkan, 1998: 11).

Insanligin gelisimine katki saglayan bu ii¢ siirecin sonucu olarak ve bunlarin
sistematik bilesimleriyle olusan yeni bir devrim gelismistir. Sanayi 4.0’1n, 1969°da bilgi
toplumunun {irettigi elektronik ve bilgi teknolojilerinin birikimine de bagh olarak gelistigi
gozlemlenmektedir.2013 yilina gelindiginde ise gelisen internet ag1, entegrasyonlu sistem
ve siber-fiziksel sistemlerle beraber akilli fabrikalarin kiiresel diinyada yer almasinin hizini
ve giictinii arttrmistir (Ozhan, 2016: 8). ‘Sanayi 4.0’ olarak adlandirilan bu devrim
Almanya’nin onciiliigiinde baslamistir. Sanayi 4.0 ilk kez Almanya’nin Hannover Fuari’nda
giindeme gelmistir ve dijital sistemlerle devam etmektedir. Sanayi 4.0, ¢ok daha aktif ve
yaygin bir mobil internet, daha ucuz ve daha az hacimle olan; fakat daha giiglii sensérlerle
ve yapay zekayla makine 6grenmesini karakterize eden dinamik veri iglemeye dayali bir
devrimdir. Bu bakimdan Sanayi 4.0’1n gelecekteki tarihsel siirecte insanligin hayatinda uzun
miiddet var olacag1 ve derin etkiler yaratacagi diisiiniilmektedir.

3. Sanayi 4.0’ Ozellikleri
Sanayi 4.0’da kullanilan yazilim veya dijital teknolojiler yeniden tiretilmemistir. Bu

yazilim ve dijital teknolojiler sanayi toplumundan bilgi toplumuna gegis devriminin bir
iriinii olup yazilim teknolojileri ve dijital teknolojileri biraz daha gelistirilerek global
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diinyaya sunulmustur. Sanayi 4.0 terimi sadece dijital teknoloji, akilli ve baglantili makine
sistemlerinden ibaret degildir. Sanayi 4.0’1in alan1 olduk¢a genistir. Kuantum fizigi, st
diizey nanoteknolojileri ve birgok enerji kaynaklariyla da baglantilidir. Sanayi 4.0 ile beraber
bu enerji kaynaklar1, nanoteknolojilerle birlikte uyumlu bir sekilde ilerlemektedir. Sanayi
4.0, i¢inde akilli fabrika sistemi 6zelligini bulundurmaktadir. Bu nedenle duyarli bir bigimde
insanlarin ve makinelerin gorevlerini yapmalaria yardimei olur ve sanal diinyadan gelen
verilere dayanir (Tonta, 2016: 10). Sanayi 4.0, biinyesinde 3D yazilim teknolojisini de
bulundurmaktadir. 3D yazilim teknolojisi, ilk olarak 1984 yilindaki bilgi toplumuyla kiiresel
diinyaya kazandirilmistir ve Sanayi 4.0 ile daha da gelistirilerek devam etmektedir.
Dordiincti Sanayi Devrimi, 3D yazilim teknolojisini gelistirerek nesneleri elle tutulabilir
gercek nesnelere doniistiirerek, objelerin artirtlmig gergeklik 6zelligine sahip olmasini
saglayacaktir (EBSO, 2015: 12).

4. Sanayi 4.0’ Kiiresel Ekonomi Uzerine Etkileri

4.1. Sanayi 4.0’ Kiiresel Ekonomi Uzerine Olumsuz Etkileri

Sanayi 4.0 sisteminin kiiresel diinyaya daha hizli ve daha giiglii yayilacagina kesin
goziiyle bakilmaktadir. Fakat Sanayi 4.0’ 1n uluslararasi ekonomiye katkilar1 olmakla birlikte
bir takim olumsuzluklar1 da olabilmektedir. Sanayi 4.0 ile beraber fabrikalarda insan
emeginin yapay zekayla ikame edilmesi ve ¢ok uluslu sirketlerin sermaye yogun iiretime
gececegi digtiniilmektedir. Buna bagli olarak fabrikalarda ¢alisan is¢i sinifin islerinden
¢ikarilacagi bunun sonucunda ise bir kriz ortam yaratacagi ongoriilmektedir. Bu devrimle
beraber emegin iiretimden aldigi pay olan {icret giderek azalacaktir. Boylece gelir
dagiliminda bozulmalar daha da artacaktir. Porter’a gére uzun vadeli teknolojik gelisme
siirecinde yabanci firmalarin iilkeye girerek yatirimlarini artirmasiyla beraber yerli
firmalarin rekabet etme giiciinii giderek azaltacaktir. Boylece yerli firmalar kapasite
kiigtilmesine giderek rekabet zincirinden kopacaktir (Porter, 1990: 556-560). Porter’den
hareketle Sanayi 4.0’m ozellikle gelismekte olan iilkelerde benzeri sonuglar meydana
getirecegi beklenmektedir. Olumsuzluklar {izerinden analizler yapildiginda en biiyiik
sikintry1 yaratacak olan faktor; yapisal igsizlik artisina bagl olarak dogal igsizlik oraninda
da artacagi ongoriisiidiir.

4.2. Sanayi 4.0’1n Kiiresel Ekonomi Uzerine Olumlu Etkileri

Sanayi 4.0 beraberinde bir¢ok rasyonel kazanimlar da sunacaktir. Akilli fabrikalarin
kullanimiyla birlikte daha fazla ve daha hizli bir {iriin akis1 saglanacaktir. Boylelikle Sanayi
4.0, yogun dis ticaret iliskilerinin gelismesinde itici giig olacaktir. Bununla birlikte planlanan
teknolojik gelismeler firmalarin 6lgek ekonomilerinde platform teknolojilerini gelistirme
firsatina sahip olmalarimi saglayacaktir. Sanayi 4.0, iiretimin ¢ok yiiksek bir esneklige sahip
olmasim saglayacak ve tiiketiciye 6zel {iriin yapabilme imkanini kazandiracaktir. Uretimin
yiiksek teknolojiyle donatilmasiyla birlikte; kamu ve 0Ozel tiizel kisiliklerin, enerji
maliyetlerinde azalma beklenmektedir. Boylece Almanya’nin enerji maliyetlerinde %12
oraninda, Tirkiye’nin enerji maliyetlerinde %4-%7 oraninda azalma olacagi
ongorillmektedir (Tonta, 2016: 5). Sanayi 4.0’n bir bagka avantaji verimlilik konusunda
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olacaktir. Global sirketler ve kamu daha verimli bir sekilde ¢alisacak bununla birlikte bes
insan emegine karsilik gelen {irlinii bir akilli makine daha hizli bir sekilde iiretebilecektir.
Sanayi 4.0 ile birlikte kisisel gelirlerde artis olacaktir. Boylece artan gelir tiiketicilerin
marjinal tasarruf egilimini arttiracaktir. Tasarruf oranlarinin artmasina bagli olarak
yatirimlar da artacaktir. Ciinkii yatirnmlarin kaynagi tasarruflardir. Sanayi 4.0 ile birlikte
yatirimlarin yurtigi tasarruflara finanse edilemeyen kismini karsilamak igin yurtdist
tasarruflarina olan talep azalacaktir. Sanayi 4.0’ kiiresel diinyaya diger katkis1 ise egitimde
olacaktir. Soylemen’e gore insanligin bilgi toplumuna ge¢cmesi ve teknolojik gelismelerin
cogu, beseri sermayenin egitim yoniinii vurgulamaktadir. Bilgi toplumuna gecisle kaliteli
isgiicli ve teknolojik gelismelerin birbirini tamamlayict 6zellikte oldugu goze carpmaktadir
(Soylemen, 2004: 2). Soylemen’den hareketle Sanayi 4.0’1n bilgi toplumuyla olan bagt
incelendiginde; dordiincii devrimle beraber gelisen teknolojinin ve akilli fabrikalarin daha
nitelikli bir egitim sistemini topluma kazandiracagi beklenmektedir.

5. Sanayi 4.0 ve Tiirkiye

Siirekli bir degisim ve yenilik halinde olan iilkeler, yeni teknolojinin getirdigi
avantajlarla gelisim siirecine girmektedir. Ulkelerin akill1 ve baglantili makine sistemleriyle
gelisim siireci i¢inde oldugu zaman diliminde Tiirkiye’nin i¢inde bulundugu finansal
durumu ve sanayilesme siirecini degerlendirmek gerekirse; Tiirkiye’nin 6zellikle 2016 yili
itibariyle 6zel kesim borg stokunda artis oldugu goriilmektedir. Ozel kesim borg stoku, 2002
yilinda GSYH’nin %27’sinden %83’line yiikselmistir. Déviz kurlarindaki istikrarsizlik ve
enflasyonist agik iilkede yatirim olanaklarini azaltmistir. Ayn1 zamanda reyting kuruluslari
Tiirkiye’nin igerisinde bulundugu finansal dar bogazi, kredi notlarina yansitmistir. Reyting
kuruluglari tarafindan agiklanan son resmi kredi notlarina gore; Tiirkiye’nin kredi notu, S&P
BB(-), Moody’s Bal(-) ve Fitch BB(duragan) olarak belirlenmistir (Egilmez, 2017).
Tirkiye’nin sanayilesme asamalart incelendiginde; yari sanayilesmis bir iilke oldugu
goriilmektedir. Tiirkiye imalat sanayiinde ithal girdi kullanimiyla bugiinkii konumuna
ulasmigtir. Tiirkiye’de daha cok insaat sektdriine yatirnm yapmasina bagli olarak
sanayilesme, reel sektorde ikinci planda kalmistir. Tiirkiye’nin 2015 yilindaki
sanayilesmeye bagl biliylime hizi %3,1 olmakla birlikte, 2015 yilindaki toplam imalat
sanayiinin biiyiime hiz1 %3,6’dir (TOBB, 2017). Tiirkiye’nin imalat sanayiinde yiiksek
teknolojili iiretimin diizeyi ve Tiirkiye’ de ihracatin, ithalati karsilama orami asagidaki
grafiklerde verilmistir.
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Grafik: 1
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Kaynak: Ozkul, I, (2016),Yabanci Teknolojide Ortaya Sektérde Hizmetlere Kayiyor, <http.//www.dunya.com>,
09.04.2017.

sadece diisiik teknoloji grubunun payinin arttig1 goriilmektedir.

2009-2014 imalat sanayiinde yabanci kontrollii iretim ele alindiginda yiiksek
teknolojili tirtinlerin imalatinin azaldigi, orta ve diisiik teknolojik mallarmn {iretimin arttig1
goriilmektedir. Yillar itibariyle karsilagtirma yapildiginda; 2009°’da Tiirkiye’nin imalat
sanayisinde yiiksek teknolojili iiretimin payr %10.85 iken 2014’te bu oranin %4.41
seviyelerine kadar geriledigi géiiilmektedirs. 2009 ve 2014 yillarina bakildiginda; yiiksek
teknolojik iirlinlerin imalat sanayinde payinin diigmesine bagli olarak orta-yiiksek ve orta-
diistik teknolojik diriinlerin imalatinin arttig1 gézlemlenmektedir. Diisiik teknolojili iiretimin
payt 2009’a goére azalmaktadir fakat 2014’te biitiin teknoloji gruplarinin pay1 azalirken

3

Yabanci kontrollii iiretim yurtiginde faaliyet gosteren ancak dogrudan ya da dolayli olarak yurtdisinda yerlesik

birim tarafindan kontrol edilen iiretimdir. TUIK, <http://www.tuik.gov.tr>, Sayr: 21976, 2017.
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Grafik: 2
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Kaynak: TUSIAD (2016), Tiirkiye 'nin Kiiresel Rekabetciligi I¢in Bir Gereklilik Olarak Sanayi 4.0: Gelismekte Olan
Ekonomi Perspektifi, TUIK, T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanligi (2014-2016), Sayi: 16071, 18576, 21803.

Grafik-2 incelendiginde; Tirkiye’nin ihracatinin, ithalata bagimlilik oraninin
oldukea yiiksek oldugu goriilmektedir. Yillar arasi karsilagtirma yapildiginda; Tiirkiye’nin
iiretime bagl ihracatinin, ithalata bagimlilik oraninin en fazla arttigi yil araligi, %16 ile
2011-2012’ dir. Tirkiye’nin ihracatinin ithalatini karsilama oranimnin en diisiik oldugu yil
2009’dur. 2009 yilindan sonra bu oranin %38’den daha diisiik bir nicelige sahip olmadigi
gorilmektedir. 2008-2016 yillar1 arasindaki istikrarsiz tablo Tiirkiye’nin dis ticaret
dengesinin daha fazla bozulmasina neden olmaktadir. Halbuki Sanayi 4.0 Devrimi’nin
mimari olan Almanya’nin 2016’daki dis ticaret dengesi, iilke ihracatinin ithalati kargilama
oraninin diisiik olmasi ve ihracat oraninin yiiksek olusuna bagli olarak 252,9 milyar Euro
fazla vererek tiim zamanlarin rekorunu kirmistir (BLOOMBERGHT, 2017). Tiirkiye’ nin
2016’daki dig ticaret dengesinde, -6 milyar 559 milyon Dolar agik oldugu goriilmektedir
(TUIK, 2017).

Bu iki grafikten anlasilacagi tlizere Tirkiye’nin katma degeri diisiik Uriinlere
yoneldigi ve digaridan girdi alarak iiretimini gergeklestirdigi goze carpmaktadir. Bu
bakimdan Tiirkiye nin mevcut cografi konumu, {iretim anlayisi, dis ticaret agiginin olmast;
Sanayi 4.0’1 zorunlu kilmaktadir. Sanayi 4.0, iyi bir planlamayla uygulandiginda, Tiirkiye
icin birgok firsat1 beraberinde getirecektir. Sanayi 4.0, Tirkiye’ye diisiik katma degerli
iretim yerine, yiiksek katma degerli iiretim imkanini saglayacaktir. Sanayi 4.0, liretimin
daha hizli yapilmasinm saglayacak ve yiiksek iiretim hizina baglh olarak iiretimde etkinligi
arttiracaktir. Bununla birlikte iiretimde insan kaynakli hata pay:1 azalacak, iiretimin daha
kaliteli ve daha verimli hale gelmesini saglayacaktir. Sanayi 4.0, Tirkiye’ye daha nitelikli
isglicii kazandiracaktir. Egitim diizeyi gelismis insanlar, isgiicii yapisim1 olusturacaktir.
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Sanayi 4.0 ile artan kiiresel entegrasyon, Tiirkiye’ nin global rekabet zincirinden daha fazla
pay almasin saglayacaktir. Hikkiimet ve 6zel tiizel kisiliklerin Sanayi 4.0 teknolojilerini
iretime dahil edebilmek igin yatirimlari arttirmasiyla beraber ekonominin biiyiimesi
beklenmektedir. Sanayi 4.0 ile gelisen akill makinelesme, teknolojik yeterlilige bagli olarak
Tiirkiye nin ihracatinin ithalatini karsilama oraninin artirmasini saglayacaktir.

Sanayi 4.0, Tirkiye’ye firsatlar kazandirmasiyla birlikte; birtakim tehditlerin
olusmasina da neden olacaktir. Sanayi 4.0 ile birlikte gelisen yiiksek teknolojik ag,
Tiirkiye’nin mevcut sorunu olan geng issizlik oraninin daha da artmasina neden olacaktir.
Ekim 2016°da aciklanan geng issizlik oram %20,4’tiir (BBC, 2017). Insan emeginin yapay
zekayla ikame edilmesi sonucunda bu oranin daha da artacagi beklenmektedir. Tiirkiye nin
yart sanayilesmis bir iilke konumundan, Sanayi 4.0 siirecine gegebilmek igin kamu
harcamalarini arttirmasi gerekmektedir. Bu ise, Tiirkiye’nin i¢inde bulundugu enflasyonist
ac181 kapatacak olan, aktif iktisat politikasiyla zit diismektedir. Sanayi 4.0 ile artacak olan
kamu harcamalarinin enflasyonist a¢ig1 daha da artiracagi beklenmektedir. Sanayi 4.0’1n
Tiirkiye ekonomisi agisindan bir bagka olumsuz etkisi, hizmet sektdriinde ¢alisacak olan
insanlara yonelik olacaktir. Dordiincii Sanayi Devrimi’yle birlikte Tiirkiye’de beyaz yakali
ve mavi yakali isgiiciine yonelik olan talepte azalmalar yasanacaktir. Ciinkii robotlar ve
algoritmalar pek ¢ok isi otomatik olarak yapabilir hale gelecektir.

6. Sonug

Bu ¢aligmada Sanayi 4.0 tanitilmus; iilkeler ve yillar arasi karsilagtirmalar yapilmstir.
Bu ¢ercevede Tirkiye’nin durumu degerlendirilmistir. Sanayi 4.0” in kiiresel rekabet ve
katma degerli liretim anlaminda ekonomiyi pozitif yonde etkileyecegi gbzlemlenmistir.
Dordiincii Sanayi Devrimi’nin, Tiirkiye’nin geng issizlik oranimi ve hizmet sektoriinde
caligan isgiiciinii olumsuz etkileyecegi soylenebilir. Bu durumda Tiirkiye’nin ‘Sanayi 4.0’
i¢in ‘Nasil bir yol haritasi izlemelidir?” sorusunun cevabi arandiginda tilkenin her paydagina
gorev diistigi gorilmektedir.

(a) Tirkiye ‘Sanayi 4.0’ devrimini uygulamaya koymak igin kararli ve emin
adimlarla ilerlemelidir.

(b) Kararli ve emin adimlarla ilerledikten sonra sanayici, igletmeci, tedarikei,
akademisyen ve hiikiimet bu devrimi sistemli bir sekilde anlatmalidir.

(c) Hiikiimet politikalar1 alaninda ‘Sanayi 4.0 devrimini gergeklestirirken sermaye
yogun iiretim ile emek yogun iiretim arasinda dengeyi kurmalidir. Ozel sektér ise
politikalarmi belirlerken 6lgek ekonomilerini gézden gecirmeli ve ‘Sanayi 4.0’
devriminin uygunlugunu dogru bir sekilde saptamalidir.

(d) Sanayi 4.0 ile birlikte gegici ve kiigiik ¢apli yenilikler yerine daha rasyonel ve
daha yapici yeniliklerin saglanmasi i¢in AR-GE ¢alismalar1 yapilmalidir.

(e) Egitim alaninda ise bu konuya bagli olarak bir platform kurulmali ve bu devrim
anlagilir sekilde anlatilmalidir.

(f) Siyasal iktidar, kiiresellesen diinyanin pargalarina uyumlu bir egitim politikasi
izleyerek Fen ve Teknoloji Liseleri gibi bilim kuruluslarini tesvik etmeli ve
ogrencileri Sanayi 4.0’a adapte etmelidir.
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(9) Hiikiimet, Sanayi 4.0’1 gelistirirken mevcut konjonktiirel durumunu géz 6niinde
bulundurup aktif iktisat politikalarin1 analitik gézlemlere dayanarak
belirlemelidir.

(h) Hitkiimet geng¢ igsizlik oranin1 ve hizmet sektoriinde c¢alisanlar1 olumsuz
etkileyecek politikalar yerine daha yapic1 bir politika belirlemelidir.

(i) Hiikiimet, yerli firmalara ve tedarikgilere Sanayi 4.0 iretimi igin tegvik paketi
olusturmali ve 6zel kesimi yiiksek teknoloji liretime hazirlamalidir.
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YAZARLARA DUYURU

1. Sosyoekonomi dergisinde sadece Tiirkce ve Ingilizce makaleler yayimlanmaktadir. Dergiye
gonderilen makaleler bagka bir yerde yayimlanmamis veya yayimlanmak izere génderilmemis
olmalidir.

2. Yazilar A4 boyutunda kagidin bir yiiziine tek aralikla, Times New Roman karakterinde, 11 punto
ile ve 18 sayfay1 gegmeyecek sekilde yazilmalidir. e-Posta digindaki gonderiler kesinlikle kabul
edilmemektedir.

3. Yazinin ilk sayfasinda su bilgiler yer almalidir: (i) yazinin bashigy; (ii) yazar(lar) 1n ads; (iii)
yazar(lar)m bagli bulundugu kurumun adresi; (iv) en gok 100 kelimelik Tiirkge ve Ingilizce dzet, (v)
anahtar sozciikler ile (vi) ¢aligmanin JEL kodlari. Ayri bir sayfada yazarin adi, adresi, e-mail adresi,
telefon ve faks numaralari, ¢alistig1 kurum ve bu kurumdaki pozisyonu ile akademik ilgi alanlar1
belirtilmelidir.

4. Tablo, sekil ve grafiklere baglik ve numara verilmeli, bagliklar tablo, sekil ve grafiklerin {izerinde
yer almali, kaynaklar ise tablo, sekil ve grafiklerin altina yazilmalidir. Rakamlarda ondalik kesirler
virgiil ile ayrilmalidir. Denklemlere verilecek sira numarasi parantez i¢inde sayfanin en saginda ve
parantez i¢inde yer almalidir. Denklemlerin tiiretilisi, yazida agik¢a gésterilmemisse, hakemlerin
degerlendirmesi igin, tiiretme iglemi biitiin basamaklariyla ayri bir sayfada verilmelidir.

5. Yazilarda yapilan atiflara iligkin dipnotlar sayfa altinda yer almalidir.

6. Kaynaklara gondermeler dipnotlarla degil, metin icinde, sayfa numaralarini da igererek, asagidaki
orneklerde gosterildigi gibi yapilmalidir:

........ belirtilmistir (Alkin, 1982: 210-5).

.......... Griffin (1970a: 15-20) ileri siirmektedir.

(Gupta vd., 1982: 286-7).

(Rivera-Batiz & Rivera-Batiz, 1989: 247-9; Dornbusch, 1980: 19-23).

7. Metinde génderme yapilan biitiin kaynaklar, sayfa numaralari ile birlikte, “Kaynaklar”
(“Kaynakga” diye yazilmayacak) basligi altinda ve agagidaki drneklere uygun olarak belirtilmelidir:

Kitaplar: Kenen, P.B. (1989), The International Economy, Englewood Cliffs, N.J.: Prentice-Hall,
Inc.

Derqiler: Langeheine, B. & U. Weinstock (1985), “Graduate Integration”, Journal of Common
Market Studies, 23(3), 185-97.

Derlemeler: Krugman, P. (1995), “The Move Toward Free Trade Zones”, P. King (ed.),
International Economics and International Economic Policy: A Reader i¢inde, New York: McGraw-
Hill, Inc., 163-82.

Diger Kaynaklar: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (2001), 2002 Yilinda Para ve Kur Politikas:
ve Muhtemel Geligmeler, Basin Duyurusu, 2 Ocak, Ankara, <http://www.tcmb.gov.tr>.

Chang, R. (1998), “The Asian Crisis”, NBER Discussion Paper, 4470, National Bureau of Economic
Research, Cambridge, Mass.

8. Kaynaklar’da web sitelerine yapilan atiflar muhakkak, giin, ay, y1l olarak alindig: tarih itibariyle
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